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Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Spis tresci

1. ListZarzadu . . . ..o e 3
2. Wysokos¢ stopy zwrotu Generali DFE. . ... ... .. 4

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Generali DFE,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty

fINANSOWE. . . . 4
4. Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego. . . . . 6
5. Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.................. 7
6. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta. . .. ... ... i 30
7. OsSwiadczenie depozytariusza . . . ... ..ottt 34
8. Statut Generali DFE. . .. ... . 35




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy omoéwienie dziatalnosci lokacyjnej Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za
rok zakoniczony 31.12.2017.

Stopa zwrotu osiggnigeta przez Generali DFE za okres 31.12.2016 — 31.12.2017, wyniosta 6,3%
w stosunku do indeksu szerokiego rynku WIG wynoszacego 23,2% oraz $redniej arytmetycznej stopy
zwrotu dobrowolnych funduszy emerytalnych na poziomie 7,8%. Portfel akcyjny charakteryzowat sie
koncentracjg w segmencie matych spofek, ktére w minionym roku zmagaly si¢ z presjg na marze
w wyniku wzrostu cen surowcoéw oraz rosnacych kosztéw pracy. W konsekwencji sektor ten znaczaco
odbiegat swoim zachowaniem od indeksu catego rynku. W roku 2017 segment matych spétek sWIG80
osiggnat stope zwrotu na poziomie 2,4% wobec 23,2% osiggnietego przez indeks WIG. Dysproporcja
w stopach zwrotu pomiedzy duzymi i matymi spétkami byta kluczowym elementem wptywajacym na
osiggnietg stope zwrotu Generali DFE w roku 2017. W minionym roku fundusz nie posiadat inwestycji
zagranicznych w swoim portfelu.

Dziatalnos$é inwestycyjna

Portfel inwestycyjny Generali DFE w roku 2017 odzwierciedlat profil funduszu o charakterze mieszanym,
w ktorym czes$¢ akcyjna nie przekraczata 75% tacznej wartosci aktywow. W czesci akcyjnej portfel
DFE sktadat sie z selektywnych inwestycji w spétki notowane na polskim rynku kapitatowym, przede
wszystkim z segmentu matych i Srednich spotek. Cze$¢ dtuzna portfela sktadata sie natomiast w catosci
z dtuznych papieréw skarbowych.

Silne wzrosty, jakie w poprzednim roku obserwowali$my na polskiej gietdzie majg swoje fundamentalne
uzasadnienie. Zagregowany zysk dla spotek skupionych wokét indeksu WIG za okres Il kwartat 2016
- Il kwartat 2017 wzréost o blisko 30%. Za tg dynamika stat gtownie silny wptyw najwigkszych spétek
z WIG20, ktére raportowaty bardzo dobre wyniki. Warto tutaj zwréci¢ uwage na banki, ktére poprawiajac
wolumeny jak i strukture bilansu, zwigkszaty zyski pomimo braku podwyzek stop procentowych. Ceny
surowcOw pomagaty tymczasem spotkom wydobywczym, jak i rafineriom. W takim otoczeniu indeks
najwigkszych spétek WIG20 wzrost w ciggu 2017 roku o +26,4%, podczas gdy indeksy $rednich
mWIG40 oraz matych spétek sWIG80 zamknety rok wzrostami odpowiednio +15% oraz +2,4%. Stopa
zwrotu indeksu szerokiego rynku WIG za rok 2017 wyniosta +23,2%.

Rok 2017 byttakze korzystny dla inwestoréw obecnych na gietdach zagranicznych. Pomimo wstrzymania
dodruku pienigdza przez bank centralny w Stanach Zjednoczonych i sukcesywnym podwyzkom
stop procentowych, amerykanski rynek akcji rést na fali optymizmu zwigzanego z zapowiedzig
gospodarczych reform. W efekcie, indeks blue-chips S&P500 wzrést w 2017 r. 0 19,4% i znalazt si¢ na
swoich historycznych szczytach.

W przypadku rynkéw europejskich minione 12 miesigcy przebiegto pod znakiem niepewnosci
zwigzanych z wyborami w wielu krajach. Wcigz nierozstrzygniety pozostaje takze ostateczny ksztatt tzw.
Brexitu. Wydarzenia te nie odbity sie jednak negatywnie na rynkach akcji. Niemiecki indeks DAX urést
w 2017 r. 0 12,5%, podczas gdy francuski CAC40 zwigkszyt swojg warto$¢ 0 9,3%. Na ich tle najstabiej
zaprezentowat sie brytyjski FTSE100, zaliczajgc 7,6-procentowy wzrost.

Planowane kierunki dziatalnosci

W nadchodzacym roku strategia inwestycyjna koncentrowaé sig¢ bedzie na maksymalizaciji
dtugoterminowej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Analogicznie
do poprzednich okreséw, dobor instrumentéw do portfela inwestycyjnego oparty bedzie na podstawie
rzetelnej i wnikliwej analizy fundamentalnej. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego Fundusz
kieruje sie¢ zasadg dywersyfikacji celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Stuzg temu réwniez
obowigzujace limity inwestycyjne ograniczajagce maksymalng ekspozycje na ryzyko poszczegoélnej klasy
aktywow oraz dodatkowo ustalane limity wewnetrzne.

Uwazamy, ze otoczenie makroekonomiczne powinno by¢ sprzyjajace dla wigkszosci sektorow
notowanych na GPW. Z drugiej strony nalezy pamigta¢, ze ubiegtoroczne wzrosty szerokiego rynku na
poziomie przekraczajacym 20% w skali roku w istotnym stopniu dyskontujg juz poprawe wzrostu wynikow
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dla wielu spotek. Oczekiwania uczestnikow rynku co do dalszej poprawy wynikow przedsigbiorstw
w wielu sektorach sg bardzo wysokie, a ich nie osiggnigcie moze skutkowac przeceng wybranych akcji.
Réwnoczesnie, wiele spotek z sektora matych i Srednich przedsigbiorstw ulegto w minionym roku solidnej
przecenie. Czg$¢ z nich, zwtaszcza dziatajgcych w atrakcyjnych segmentach rynku badz posiadajaca
unikalny produkt moze pozytywnie zaskoczy¢ rynek w biezgcym roku.

W takim srodowisku zamierzamy kontynuowac dotychczasowg strategig inwestycyjng charakterystyczng
dla funduszy aktywnej alokacji, oznaczajgcg rézny udziat poszczeg6lnych klas aktywéw w portfelu
inwestycyjnym na przestrzeni roku w zalezno$ci od przewidywanej przez nas sytuacji na rynkach akcji
i obligacji. Uwazamy, ze po solidnych wzrostach w minionym okresie, ryzyko wystgpienia korekty na
rynku akcji wzrosto, a rok 2018 bedzie rokiem selekcji spotek.

Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego Fundusz kieruje sie zasadg dywersyfikacji celem
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Strategia inwestycyjna Funduszu bedzie podlega¢ okresowemu
przegladowi oraz adaptacji do zmieniajgcych sie warunkow rynkowych na Komitetach Inwestycyjnych.
Dzigkujemy Paristwu za kolejny rok czionkostwa w Generali DFE. Mamy nadziejg, ze osiagniete
dotychczas dtugoterminowe wyniki inwestycyjne spetniajg oczekiwania naszych cztonkéw. Dotozymy
rowniez wszelkich staran, aby przyszte lata byty dla nich rowne udane.

Z powazaniem,

Qi § Y b W sk

Piotr Pindel Krzysztof Zawita Konrad Cich
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos$¢é stopy zwrotu Generali DFE

a) wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz, tj. (24.12.2012r.) 10,00 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym (29.12.2017 r.) 13,87 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene za ostatnie 3 lata (31.12.2014 r.) 10,67 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene za ostatnie 5 lat (31.12.2012r.) 10,00 zt
b) wysokos$é stopy zwrotu osiggnieta przez Generali DFE

za ostatnie 3 lata kalendarzowe (31.12.2014 - 29.12.2017) 29,991%
za ostatnie 5 lat kalendarzowych (31.12.2012 - 29.12.2017) 38,700%
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Generali DFE,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegéine instrumenty
finansowe

Kazda inwestycja Funduszu jest wnikliwie rozpatrywana nie tylko odno$nie potencjalnej stopy zwrotu,
ale takze pod katem ryzyka, jakie sie z nig wigze. W dtuznej czesci portfela, najistotniejszymi typami
ryzyk sg: ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko reinwestyciji.

Ryzyko kredytowe - wigze sie z niemoznos$cig wywigzania sie ze zobowigzan przez emitenta papieréw
diuznych, jest w znaczny sposéb ograniczone poprzez strukture portfela Funduszu. Inwestycje w czesci
dluznej portfela sg skoncentrowane w najbezpieczniejszych papierach warto$ciowych, jakimi sg
obligacje Skarbu Paristwa, gdzie ryzyko kredytowe praktycznie nie wystepuje.

Inwestycje w papiery dtuzne innych podmiotow sg poprzedzone doktadng analizg ich sytuaciji finansowe;j,
a zarzgdzanie tym rodzajem ryzyka odbywa sig poprzez koncentracje na inwestycjach w papiery diuzne
z ratingiem inwestycyjnym oraz poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela.

Ryzyko stép procentowych —polega na zmianach wartosci czes$ci dtuznej portfela pod wptywem zmiany
rynkowych stdép procentowych, kontrolowane jest poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela, ktora
wymusza inwestycje w obligacje o ré6znych terminach zapadalnosci. Miarg ryzyka stép procentowych
jest wskaznik MDuration portfela, ktory jest ograniczony wewnetrznymi limitami Funduszu, co ma na




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

celu wzmocnienie kontroli tego typu ryzyka. Wskaznik ten pokazuje jak bardzo zmieniajg sie ceny
obligacji pod wptywem zmian rynkowych stdép procentowych.

Ryzyko reinwestycji — polega na tym, ze w przypadku spadku rynkowych stop procentowych
reinwestycja otrzymanych $rodkéw nastepuje przy nizszych od historycznych rentownos$ciach.
Podobnie jak w przypadku ryzyka stop procentowych, ryzyko reinwestycji niwelowane jest odpowiednig
dywersyfikacjg portfela.

W czesci akcyjnej portfela mamy do czynienia z ryzykiem specyficznym poszczegéinych spoétek oraz
ryzykiem rynkowym (zachowania si¢ rynku jako catosci).

Ryzyko specyficzne spétek - zwigzane z mozliwoscig spadku ich cen, redukowane jest poprzez
dogtebng analize fundamentalng poszczeg6lnych inwestycji. Ponadto kolejnym elementem
zmniejszajacym poziom ryzyka specyficznego jest dywersyfikacja sektorowa i ilosciowa portfela.
Ryzyko rynkowe — (czyli ryzyko zachowania sig rynku jako catosci) ograniczane jest poprzez alokacje
aktywow Funduszu w rozne klasy aktywow.

Ryzykami wspolnymi dla dtuznej i akcyjnej czesci portfela sa:

Ryzyko plynnosci — polega na niemoznoéci sprzedazy instrumentéw finansowych bez znaczacego
wplywu na ich cene. W przypadku Funduszu dywersyfikacja aktywéw sprawia, ze udziat nieptynnych
inwestyciji jest relatywnie niski, co ogranicza ryzyko ptynnosci.

Ryzyko walutowe — wigze sie z inwestycjami denominowanymi w walutach obcych i wynika z faktu
potencjalnego ostabienia ztotego wobec tych walut. Fundusz na biezgco monitoruje sytuacje na rynku
walutowym i uwzglednia prognozowane zmiany walut w swoich decyzjach inwestycyjnych. Fundusz
wiekszo$¢ aktywow zamierza inwestowacé w Polsce, co ogranicza potencjalne ryzyko walutowe.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z niewtasciwego wywigzywania si¢ ze
swoich obowigzkéw przez Depozytariusza Funduszu. Jest ono w duzej mierze niwelowane poprzez
wyboér depozytariusza, ktéry musi spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.

Ryzyko rozliczenia — wynika z niewywigzania sie drugiej strony z zawartej transakcji. Jest ono
ograniczane poprzez wybdr renomowanych i wiarygodnych kontrahentéw oraz sposéb rozliczania
transakcji, zabezpieczajgcy interesy Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkoéw — polega na nadmiernym zaangazowaniu
w okre$lone instrumenty finansowe, branze, sektory itp. jest minimalizowane poprzez odpowiednig
dywersyfikacje portfela.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

Dynamiczny charakter zmian na rynkach finansowych oraz w sferze makroekonomicznej, a takze

niestaty kierunek i sita korelacji pomigdzy réznymi klasami aktywoéw inwestycyjnych sprawia, ze

osiagniety przez Fundusz wynik inwestycyjny i calosciowe ryzyko portfela moga w rezultacie by¢

odmienne od zatozonych w polityce inwestycyjnej i spodziewanych przez cztonkéw Funduszu. Umowy

zawarte przez Fundusz z innymi podmiotami oraz szczeg6lne warunki transakcji zawieranych przez

Fundusz w ramach codziennej dziatalno$ci inwestycyjnej moga mie¢ wptyw na ryzyko nieosiagnigcia

oczekiwanej stopy zwrotu.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub

ma ograniczony wptyw — do takich okoliczno$ci nalezg w szczegoélnosci:

- otwarcie likwidacji Funduszu - likwidacja Funduszu moze nastgpi¢ w sytuacjach okreslonych
przepisami prawa,

- przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo - za zgodg KNF inne towarzystwo
moze przejac zarzadzanie Funduszem,

- zmiana Depozytariusza Funduszu - za zgodg KNF Towarzystwo moze zmieni¢ Depozytariusza,

- czy tez zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu dokonana przez Towarzystwo - zmiana polityki
inwestycyjnej Funduszu jest dopuszczalna w granicach powszechnie obowigzujacych przepiséw
prawa.

Ryzyko inflacji — ryzyko to zmniejsza realng warto$¢ zgromadzonego w Funduszu kapitatu.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu — zmiany w otoczeniu prawnym
moga wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i tym samym mie¢ wptyw na uzyskiwane przez Fundusz
wyniki inwestycyjne. Zmiany prawne, w tym zwtaszcza w zakresie prawa podatkowego, moga réwniez
oddziatywaé na aktywa Funduszu poprzez ich obcigzenie daninami publicznymi, jezeli z ich uiszczenia
nie jest zwolniony Fundusz i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalno$cig inwestycyjna.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiagniecia minimalnej stopy zwrotu.
Ryzyko to jest rowniez zwigzane z podmiotami lub osobami gwarantujgcymi spetnienie $wiadczen
z papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

I. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja dtugoterminowej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Il. Polityka inwestycyjna Funduszu

1. Fundusz inwestuje swoje aktywa w skarbowe papiery dtuzne, akcje, nieskarbowe papiery dtuzne
oraz instrumenty rynku pienieznego.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng zgodnie z ograniczeniami wynikajgcymi z ustawy z dnia
28 sierpnia 1997r. o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

3.  Fundusz dziata jako fundusz aktywnej alokacji, co oznacza zmienny udziat poszczego6lnych klas
aktywéw wchodzgcych w sktad portfela na przestrzeni czasu. Powyzsza strategia inwestycyjna
wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem i mozliwg zwigkszong zmienno$cig wartosci jednostki
Funduszu.

4.  Ze wzgledu na charakter przyjetej strategii, Fundusz nie posiada zewnetrznych wskaznikow, do
ktérych poréwnywalne sg osiggane przez niego stopy zwrotu.

5.  Zarzadzajgcy Funduszem dokonuijg realokacji Srodkéw pomiedzy papierami dtuznymi, udziatowymi
i innymi klasami aktywow, w zaleznosci od biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowej, tak aby
osiggna¢ cel inwestycyjny. W szczego6lnosci analizowane sg: biezgca i oczekiwana sytuacja
makroekonomiczna (wzrost PKB, inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankdéw
centralnych, poziom rynkowych stop procentowych, wskazniki wyceny spotek gieldowych oraz inne
czynniki wptywajace na relatywng atrakcyjno$¢ inwestycji w poszczegoélne rodzaje instrumentow
finansowych.

6.  Fundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywow w Polsce. Dopuszczalne sg inwestycje zagraniczne
w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

lll. Kryterium doboru lokat Funduszu

1. Gtéwnym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest wnikliwa analiza fundamentalna.
Portfel akcyjny Funduszu sktada si¢ zaréwno z duzych i najbardziej ptynnych spétek (segment
blue chip) oraz ze spétek matych i $rednich. W segmencie blue chip Fundusz zarzadza aktywnie
starajagc sie wykorzysta¢ $rednioterminowe trendy rynkowe na zwigkszenie lub zmniejszenie
alokacji w akcje. W segmencie matych i $rednich spotek Fundusz stara sie wyszukiwaé
niedowarto$ciowane fundamentalnie spotki, ktdére jego zdaniem w diuzszym terminie dadzg
ponadprzecietng stope zwrotu.

2. Podejmujac decyzje odnosnie konkretnych inwestycji w akcje Fundusz bazuje m.in. na: analizach
sprawozdan finansowych, rekomendacjach analitykéw, oraz na innych og6lnie dostgpnych
informacjach (serwisy informacyjne, prasa, telewizja, internet itp.) Fundusz tez bierze udziat
w konferencjach oraz spotkaniach z Zarzadami spoétek, gdzie prezentowana jest ich strategia,
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omoéwienie biezacej sytuacji rynkowej, czy tez wyjasniane sg bardziej szczeg6towe kwestie
odno$nie ich modelu biznesowego.

3. W czesci dluznej portfela o doborze lokat decyduje ocena ryzyka kredytowego emitenta oraz
analiza zmian w otoczeniu makroekonomicznym mogaca wptyna¢ na wycene papierow dtuznych
(wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stop procentowych, wzrost/spadek premii za
ryzyko).

4. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Inwestycyjny, ktory podejmuje strategiczne decyzje odnosnie
inwestycji Funduszu oraz Komitet Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym oraz Aktywami i Pasywami
odpowiedzialny za monitorowanie limitow inwestycyjnych oraz kontrole ryzyka portfela.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku wraz ze sprawozdaniem
z badania sporzagdzonym przez niezaleznego biegtego rewidenta
Warszawa, dnia 23 lutego 2018 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 870 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansébw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) Zarzad Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego
Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji
majatkowe;j i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.
Przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie
kontynuowac¢ dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie
musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz
dodatkowe informacje i wyjasnienia na dziern 31 grudnia 2017 r. i za okres 12 miesiecy zakoriczony
tg datg zostaly sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, zwanego dalej
sFunduszem”, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 2342), zwanej dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) oraz Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczeg6towych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm.) i obejmuje dziatalno$¢ Funduszu
w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Zgodnie z tymi przepisami podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych wptat dokonywanych
na rzecz czionkdédw Funduszu oraz odpowiadajgcych im zobowigzan jest ich wptyw do Funduszu.
W zwigzku z tym aktywa Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego na dzieri 31 grudnia
2017 r. i odpowiadajace im zobowigzania oraz kapitat odzwierciedla jedynie wptaty cztonkéw Funduszu
wptacone do Funduszu do tego dnia.

Zapisy Rejestru Cztonkéw Funduszu wskazuja, iz na dziert 31 grudnia 2017 roku cztonkami Funduszu
byto 20 oséb i aktywa Funduszu na ten dzien wynikajg z wptat dotyczacych 18 cztonkow.

1. Fundusz

Nazwa Funduszu brzmi: Generali Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Fundusz zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego dnia 6 listopada 2012 r. i wpisany do
rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie dnia 19 listopada
2012 r. pod numerem RFe 37.

Rozpoczecie dziatalno$ci Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego nastapito 24 grudnia 2012 roku.
Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 870 z pézn. zm.), zwang dalej ,Ustawg”,
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1776) oraz Statutu Funduszu
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Generali Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. z dnia 28 wrze$nia 2012 r. (z p6Zniejszymi zmianami) i zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2. Towarzystwo

Fundusz jest zarzadzany przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (zwane dalej
sJTowarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Postgpu 15b, wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000008579.

Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktdrej kapitat zaktadowy w 100,00% nalezy do spotki
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa oraz Funduszu zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Towarzystwo oraz przez Fundusz w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Towarzystwo lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

Planowane przez polskie instytucje rzgdowe zmiany otoczenia prawnego w odniesieniu do
systemu emerytalnego w Polsce majg nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2019 roku. Na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego znany jest projekt ustawy dotyczgcej wprowadzenia Pracowniczych Planow
Kapitatowych, jak réwniez rekomendacje przyjete przez Komitety Rady Ministrow. Rekomendacje te
zaktadajg przeznaczenie 25% $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych na
Fundusz Rezerwy Demograficznej a 75% - na Indywidualne Konta Emerytalne prowadzone w ramach
funduszy inwestycyjnych polskich akcji, w ktére zostang przeksztatcone obecne otwarte fundusze
emerytalne. W przypadku wej$cia w zycie przepisow prawnych regulujacych powyzsze zmiany Zarzad
Towarzystwa planuje przeksztatcenie towarzystwa emerytalnego zarzadzajagcego dobrowolnym
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funduszem w towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Jednakze na dzieri podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego nie jest znany ostateczny charakter i termin zmian oraz ich ostateczny
wplyw na funkcjonowanie dobrowolnych funduszy emerytalnych.

3. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza Funduszu petnit w 2017 roku Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16. Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa, umowa
zawarta pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem oraz Statut Funduszu. W okresie obejmujgcym
sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane byto zgodnie ze Statutem
Funduszu.

4. Rejestr Cztonkéw Funduszu

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego sg otwierane i obstugiwane poszczeg6lne rachunki,
prowadzi Generali Finance Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 15b.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci aktywéw, osiggniety w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

W zakresie prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej jak réwniez lokowania $rodkéw w poszczegéinych
kategoriach lokat Fundusz stosuje ograniczenia wynikajace z zapisow Ustawy oraz Rozporzgadzenia
Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczer w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139).

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w nastepujgcych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;

2) obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez rzady lub banki
centralne panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, a takze pozyczkach i kredytach,
udzielanych tym podmiotom;

3) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajgcych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez
te podmioty;

4) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajgcych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez rzady lub banki centralne paristw, o ktorych
mowa w art.141 ust.4 Ustawy, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych
lub poreczanych przez te podmioty;

5) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych
siedzibe i prowadzgcych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru
nad rynkiem finansowym w parstwach, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

6) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy,
w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibe i prowadzacych dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym w paristwach,
o ktorych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, z tym ze nabywanie waluty moze nastgpi¢ wytacznie
w celu rozliczenia biezacych zobowigzan Funduszu wynikajgcych z nabywania lub zbywania
lokat w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej Funduszu;

7) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tym rynku prawach
poboru i prawach do akcji;

8) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

9) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku w panstwach innych niz Rzeczypospolita
Polska oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tym rynku
prawach poboru i prawach do akcji;




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

10) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na
terytorium paristw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

11) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

12) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknigtego, majace siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy,
spetniajgcych warunki okre$lone w art. 141 ust. 1 pkt 12 Ustawy;

13) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

14) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego,
majgce siedzibe na terytorium paristw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy; spetniajgcych
warunki okre$lone w art. 141 ust. 1 pkt 14 Ustawy;

15) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bedacych przedmiotem oferty publicznej;

16) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, emitowanych przez wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne parnstw,
o ktorych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy;

17) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki;

18) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, emitowanych przez wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne parnstw,
o ktorych mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

19) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach
(Dz. U. poz. 238)

20) dtuznych papierach warto$ciowych, ktérych emitent moze ograniczy¢ swojg odpowiedzialno$é
za zobowigzania z nich wynikajgce do kwoty przychodow lub warto$ci majgtku przedsigwzigcia,
do ktoérych obligatariuszowi stuzy prawo pierwszeristwa przed innymi wierzycielami emitenta
i ktérych emitentami moga by¢ podmioty, o ktérych mowa w art.141 ust.1 pkt 20 Ustawy;

21) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach
emitowanych przez podmioty inne niz jednostki samorzgdu terytorialnego lub ich zwigzki,
ktére zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu;

22) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez majgce siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego
lub ich zwigzki, ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

23) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4
Ustawy, obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty
inne niz wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne parstw, ktérych mowa w art.141
ust. 4 Ustawy, ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej warto$ci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

24) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa
w art.141 ust.4 Ustawy, obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych
przez majgce siedzibe na terytorium panstw, ktorych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy, podmioty
inne niz wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne parstw, ktérych mowa w art.141
ust. 4 Ustawy, ktore zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej warto$ci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

25) obligacjach i innych dtuznych papierach, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia
Swiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 21 i 22;
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26) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach
i innych dtuznych papierach wartosciowych, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa
wpkt15i21;

27) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium paristw, o ktérych mowa w art.141
ust.4 Ustawy, obligacjach i innych diuznych papierach warto$ciowych, innych niz papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 16 i 23;

28) obligacjachiinnych dtuznych papierach warto$ciowych, dla ktérych podmiotamizobowigzanymi
do spetnienia $wiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska, innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 23 i 24;

29) listach zastawnych;

30) dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez instytucje kredytowa, majgca siedzibe
na terytorium panstw, o ktérych mowa art.141 ust.4 Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych,
pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow warto$ciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktore do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskiwaniu wszystkich $wiadczen pienigznych
wynikajgcych z tych papierow warto$ciowych;

31) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

32) kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w paristwach innych
niz Rzeczypospolita Polska;

33) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym;

34) obligacjach innych niz wymienione w pkt 33, bankowych papierach warto$ciowych lub listach
zastawnych, emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

2. Aktywa dobrowolnego funduszu nie moga by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez powszechne towarzystwo
zarzadzajgce tym funduszem;

2) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez akcjonariusza powszechnego
towarzystwa zarzadzajacego tym funduszem;

3) akcjach lubinnych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedgce podmiotami
zwigzanymi w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt 1 i 2.

Zgodnie z art.144 Ustawy aktywa Funduszu nie byty lokowane w akcje lub inne papiery

wartosciowe emitowane przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty

zwigzane w stosunku do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzystwa.

3. W przypadku lokat aktywow Funduszu w depozytach bankowych nie wigcej niz 5% warto$ci
aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym banku lub jednej instytucji kredytowej albo
dwéch lub wigkszej liczbie bankow lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi,
przy czym w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub instytucji kredytowej albo grupy
bankow lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosic¢
7,5%.

4. W przypadku lokat aktywéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoblnego inwestowania typu zamknigtego nie wiecej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu moze
by¢ ulokowana w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego.

5. W przypadku lokat aktywow Funduszu w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze otwarte oraz w tytutach uczestnictwa
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emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania typu otwartego, nie wigcej niz 5% wartosci
aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden
fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, przy
czym nie wigcej niz 15% wartosci aktywoéw Funduszu moze by¢ ulokowane tgcznie we wszystkich
funduszach inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz we wszystkich instytucjach
wspblnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedng spotke zarzadzajaca.
taczna warto$¢ lokat aktywoéw Funduszu we wszystkich papierach warto$ciowych jednego
emitenta albo dwoch lub wiekszej liczby emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze
przekroczy¢ 10% wartoéci tych aktywow. Ograniczenia tego nie stosuje sig do nastgpujacych
kategorii lokat:
— papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, rzady lub
banki centralne panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy;
— papiery emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego;
— listy zastawne oraz dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje kredytowe,
o ktorych mowa w art. 141 ust.1 pkt 30.
W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcjach, prawach do akcji, prawach poboru i kwitach
depozytowych, lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% jednej emisji, a gdy udziat
papierow warto$ciowych spétki w aktywach Funduszu nie przekracza 2%, lokaty Funduszu moga
stanowi¢ nie wigcej niz 10% jednej emisji. £aczna warto$¢ aktywow Funduszu ulokowanych
w akcjach, prawach do akgji, prawach poboru i kwitach depozytowych, w ktérych lokaty Funduszu
stanowig wigcej niz 10% jednej emisji nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Funduszu.
W przypadku lokat aktywoéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoblnego inwestowania typu zamknigtego lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wigcej niz 35%
jednej emisiji.
Jezeli pomigdzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie
wystepujg zadne roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie,
o ktorym mowa powyzej, stosuje sie tacznie do tych wszystkich emisji.
taczna wartos¢ lokat aktywow funduszu ulokowanych w niepublicznych certyfikatach
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete oraz w niepublicznych
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowanie typu zamknietego,
moze stanowi¢ tgcznie nie wiecej niz 5% wartosci aktywow funduszu, przy czym nie wigcej
niz 1% wartosci aktywéw moze by¢ ulokowane w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty oraz w niepublicznych tytutach
uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego.
Fundusz nie moze nabywac niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
fundusz inwestycyjny zamkniety oraz niepublicznych tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowanie typu zamknietego, ktérych dokumenty zatozycielskie stanowia
, ze certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa moze by¢ wydany uczestnikowi funduszu, ktéry
nie optacit w catosci jego ceny emisyjnej.

7. Przyjete zasady rachunkowosci Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych oraz Rozporzadzenia Rady Ministrébw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzar funduszy emerytalnych.

7.1. Ksiegi Funduszu

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu, w jezyku polskim i walucie polskiej w sposob
rzetelny, sprawdzalny, na biezaco, tak, aby mozliwe byto ustalenie wartosci aktywéw netto oraz wartosci
jednostki rozrachunkowej na kazdy dzieri wyceny oraz dzien bilansowy.
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Ksiggowo$¢ Funduszu prowadzona jest przy uzyciu systemu informatycznego Orlando Efos, ktérego
producentem jest firma ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39a.
Ksiggi Funduszu obejmujg: rejestr cztonkoéw Funduszu, dziennik operacji, konta ksiggi gtownej,
konta ksigg pomocniczych, zestawienie analityczne sktadnikéw aktywow i zobowigzan oraz rozliczen
miedzyokresowych. Rejestr cztonkéw Funduszu prowadzony jest przy uzyciu oprogramowania SYSDE
w uktadzie dziennym.
System ten stuzy do szczeg6towej ewidencji kapitatu cztonkéw w podziale na poszczegdlnych czionkdw.
Podstawg zapisow dokonywanych w rejestrze sg dokumenty otrzymane od cztonka Funduszu.
Rejestr cztonkow okresla w szczegolnosci:
1. indywidualny numer rachunku cztonka;
2. podstawowe dane osobowe cztonka, okreslone w art. 89 ust. 2 Ustawy;
3. dane o $rodkach zgromadzonych na rachunkach IKE i IKZE cztonka:
a) daty i wysoko$¢ wptat na rachunki IKE i IKZE;
b) daty i wysoko$¢ wyptat i zwrotéw z rachunkow IKE i IKZE czionka;
c) liczbe przydzielonych jednostek rozrachunkowych, na rachunkach IKE i IKZE dopisanych do
rachunku cztonka w kazdym dniu przeliczenia;
d) liczbe umorzonych jednostek rozrachunkowych na rachunkach IKE i IKZE cztonka w wyniku
wyptat i zwrotéw;
e) taczng liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku IKE cztonka oraz tgczng
liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku IKZE cztonka;
f)  kwoty potrgconych z wptat i wyptat optat, okreslone w statucie Funduszu;
g) okres, ktérego dotyczy wptata.

7.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

7.2.1. Portfel inwestycyjny

1. Nabycie lub zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie
sktadnikow portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikow
portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy,
wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajgc przychdd z tytutu odsetek w wysokosci
zgodnej z zawartg umowa.

2. W przypadku umowy majgcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz te,
o ktérych mowa powyzej, prawa te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych jako nabyte lub zbyte
w dacie rozliczenia umowy.

3.  Nabycie lub zbycie aktywéw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD w celu, o ktorym mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 6
Ustawy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieri przeprowadzenia transakcji.

4. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réownag
zero.

5. Dla celow sprawozdawczych w przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi
odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych fgcznie.

6.  Przystugujgce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia spotki bedacej
emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru.

7. Niewykonane prawo poboru akcji umarza si¢ wedtug ceny réwnej zero na dzien wyceny
nastepujacy po dniu, w ktorym uptywa termin realizacji zapisow na akcje. Wykonane prawo
poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje. W cenie nabycia
akcji nowej emisji nie uwzglednia sig wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji
wczesniejszych emis;ji.
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Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienigznych lub w papierach warto$ciowych z akcji
notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje
te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy. Nalezng dywidende wyptacana w $rodkach
pienieznych ujmuje si¢ w naleznosciach, natomiast papiery wartoSciowe otrzymywane z tytutu
dywidendy sg ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

Przystugujace prawa z akcji nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzieti wyceny nastepujacy po dniu ustalenia tych praw.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne metody niz opisane w pkt
7-9 powyzej, nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych
w prospekcie emisyjnym.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokos$ci kapitatu
zaktadowego, ujmuje sie w zestawieniach analitycznych, w ktérych sg dokonywane zmiany
dotyczace liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7.2.2. Kapitat Funduszu

1.

Woptaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu oraz wptaty z tytutu wypftaty transferowej
Srodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE, o ktérej mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004
roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego ujmowane sg na rachunku przeliczeniowym na dzien ich otrzymania.

Przeliczenie srodkéw naleznych czionkom na jednostki rozrachunkowe nastgpuje w najblizszym
dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po identyfikacji cztonka, ktory
dokonat wpftaty wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy
mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom. Zwigkszenie
kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia, o ktérym mowa
w art. 100 Ustawy.

Srodki wptacone, ktorych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym czionkom Funduszu sa
ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego
cztonka Funduszu dotycza, $rodki te sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzien, w ktérym zostaty przyporzgdkowane. Fundusz
przyporzadkowuje $rodki konkretnemu czionkowi Funduszu w terminie 10 dni roboczych od
dnia wptaty. W przypadku, w ktorym $rodki te nie mogg zosta¢ przyporzgdkowane, sg one
traktowane jako $rodki wptacone za osoby niebedgce cztonkami Funduszu. Srodki wptacone za
osoby niebedgce cztonkami Funduszu sg zwracane wptacajgcemu w ciggu 12 dni roboczych od
dnia wpfaty. Odsetki nalezne z tytutu Srodkéw przechowywanych na rachunku przeliczeniowym
stanowig przychod Funduszu.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie warto$ci
netto aktywow Funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych
w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz. Liczba jednostek rozrachunkowych
jest obliczana i podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢
z doktadnoscig do dwoch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane na zasadach ogéinych.
Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzieri przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne. Przeliczenie jest wykonywane nie wczeséniej niz
na 3 dni przed wyptata $rodkow, wyptatg transferowg z IKE, IKZE lub zwrotem. Srodki pieniezne
pochodzace z umorzenia jednostek rozrachunkowych ujmowane sg na rachunku wyptat.

7.2.3. Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu

1.

Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o rachunkowosci oraz z uwzglednieniem
szczegoblnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy emerytalnych.
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Aktywami Funduszu sg w szczegélnosci srodki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub
w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.
Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sg wedtug ich stanu na kazdy dzier wyceny tj. kazdy
dzien roboczy i na dzien bilansowy.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$é jednostki rozrachunkowej ustalana jest na kazdy
dzieri wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na dzien
wyceny ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywéw ogoétem na ten dzieri o zobowigzania.
Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia
wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony. Kurs wyceny ustalany jest
zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczeg6towych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych.
Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:

—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

—  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkow:

—  kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny,

to

—  kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
W przypadku dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych jest ustalany kurs
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.
Jezeli papiery warto$ciowe sg w tym samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, z zastrzezeniem punktu powyzej oraz punktu ponizej,
Fundusz ustala rynek wyceny i system notowar w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym
papierem wartoSciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Fundusz moze dokona¢
zmiany rynku wyceny, o ile w dwéch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku
wyceny przekroczyly wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.
W przypadku notowania papieréw warto$ciowych jednoczesnie na rynku wyceny na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia
notowania dtuznych papieréow warto$ciowych nie przekracza miesigca, sg one wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania
na rynku wyceny do dnia wykupu sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
powstatej jako réznica migdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej
Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu jego notowania.
Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji
majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metodg liniowej
amortyzacji réznicy migdzy ceng odkupu papierow warto$ciowych a ceng ich nabycia.
Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw warto$ciowych po okre$lonej cenie
i w okre$lonym terminie uznaje sig za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metoda liniowej
amortyzacji réznicy migdzy ceng odkupu papierow warto$ciowych a ceng ich sprzedazy.
Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow warto$ciowych stanowig sktadnik portfela inwestycyjnego przez okres
objety umowg i sg wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papierow. Zobowigzania
Funduszu wynikajace z umowy pozyczki papierébw wartoSciowych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych jako pozyczki. R6znice migdzy ustalong ceng odkupu papierow wartosciowych
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a wartoscig pozyczki amortyzuje si¢ metoda liniowg do dnia zwrotu pozyczonych papierow
wartosciowych.

Do wyceny aktywéw lokowanych za granica Fundusz stosuje odpowiednio zasady wyceny jak
w przypadku wyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywédw zagranicznych jest przeliczana
na warto§¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sg
denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzieri wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wediug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa
w dniu wyceny. W okresie migdzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich
wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku, gdy istniejg rozne ceny
nabycia z tego samego dnia, stosuje sig¢ $rednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych
przez dany fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte sg wyceniane wedtug
ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po
ostatnim dniu wyceny, stosuje sie kurs wyceny.

Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sig¢ proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
Funduszu.

Aktywa denominowane w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD ujmuje si¢ na dzierh wyceny w ksiegach Funduszu po ich przeliczeniu na
walute polskg wedtug $redniego kursu wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dany dzien wyceny.

7.2.4. Operacje dotyczace wyniku finansowego, przychodéw i kosztéw Funduszu

1.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sig, przypisujgc sktadnikom
najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzszg warto§¢ w cenie nabycia powigkszong
0 amortyzacje w przypadku instrumentow wycenianych metodg amortyzaciji liniowej. Metody tej nie
stosuje sie do papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone zobowigzaniem
sie do odkupu, w transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.
Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzier kalendarzowy,
poczawszy od dnia nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.
Przychody i koszty za dni niebedace dniami wyceny ujmuje sie na dzieri nastepujacy po dniach
niebedacych dniami wyceny.

Przychody operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci:

a) dywidendy;

b) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym,
nabytych ponizej warto$ci nominalnej;

c) odsetki;

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi opfaty i prowizje;

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwigzane z nimi
opfaty i prowizje;

f) roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD;

g) przychody ze Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a) ustalone w statucie Funduszu koszty zarzgdzania Funduszem przez towarzystwo,

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢
wynagrodzenia depozytariusza;
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c) amortyzacje premii od dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku
regulowanym, nabytych powyzej warto$ci nominalnej;

d) koszty z tytutu zaciaggnietych pozyczek i kredytow;

e) rbznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych wynikajgcych ze
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD;

f) koszty danin publicznoprawnych.

5. Koszty zarzadzania Funduszem naliczane sg za kazdy dzien kalendarzowy wedtug stawki
okreslonej w statucie. Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i ujmowana
w rozliczeniach miedzyokresowych. Podstawg naliczenia dziennych kosztow za zarzgdzanie
jest iloczyn okres$lonej w statucie stawki i warto$ci aktywéw netto Funduszu z poprzedniego dnia
wyceny proporcjonalnie do ilosci dni kalendarzowych w danym miesigcu.

6. Koszty z tytulu wynagrodzenia depozytariusza (okreslone w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza oraz statucie Funduszu) ujmowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych.
Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i obejmuje: optate za przechowywanie
aktywow, optate za kontrole
Wartosci Aktywow Netto, optaty transakcyjne, optaty dla subdepozytariuszy, rownowarto$¢ optat
naleznych KDPW S.A., inne optaty depozytariusza.

7.  Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji.

8. Niezrealizowane roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego ujmuje si¢ w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

9. Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach parstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG lub
cztonkami OECD wptywajg na przychody operacyjne lub koszty operacyjne.

7.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym
Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzgdzono stosujac identyczne zasady
(polityke) rachunkowosci.
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BILANS
31 grudnia 2016r. 31 grudnia 2017 r.
w zt w zt
l. Aktywa 157 346,65 295 275,15
1. Portfel inwestycyjny 157 346,58 295 274,09
2. Srodki pieniezne 0,00 0,00
a) na rachunkach biezgcych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00
- na rachunku wptat 0,00 0,00
- na rachunku wyptat 0,00 0,00
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 0,07 1,06
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 0,00 0,00
inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend 0,00 0,00
C) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,07 1,06
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
. Zobowigzania 1832,14 8 325,66
1. Z tytutu nabytych sktadnikow portfela 1821,09 8 284,78
inwestycyjnego
2 Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 Wobec cztonkow 0,00 0,00
4. Wobec towarzystwa 0,00 0,00
5 Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6 Pozostate zobowigzania 0,00 0,00
7 Rozliczenia migdzyokresowe 11,05 40,88
lll.  Aktywa netto (I-11) 155 514,51 286 949,49
IV.  Kapitat funduszu 131 683,16 251 087,48
V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik 23 831,35 35 862,01
finansowy
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik -206,53 -1 368,14
z inwestycji
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2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany 5175,54 21 935,59
zysk (strata) z inwestycji

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji 18 862,34 15 294,56

VI. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany 155 514,51 286 949,49

wynik finansowy, razem (IV+V)

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od za okres od
dnia 1 stycznia dnia 1 stycznia
2016 do dnia 31 2017 do dnia 31
grudnia 2016 grudnia 2017
w zt w zt
1. Przychody operacyjne 2728,90 3 929,97
1. Przychody portfela inwestycyjnego 272421 3 915,37
a) dywidendy i udziaty w zyskach 1 601,80 2 498,95
b) odsetki, w tym 1122,41 1416,42
- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 1 093,34 1 351,46
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych 29,07 64,96
papierow warto$ciowych
- pozostate 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw 0,00 0,00
warto$ciowych nabytych ponizej wartosci
nominalnej
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
i kredytow
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
w papierach wartosciowych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach 4,69 14,60
bankowych
3. Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku 0,00 0,00
z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze
Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD
4. Pozostate przychody 0,00 0,00
. Koszty operacyjne 2773,40 5 091,58
1. Koszty zarzgdzania funduszem 2773,40 5 091,58
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Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00 0,00
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od diuznych papierow 0,00 0,00
warto$ciowych nabytych powyzej wartosci

nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku 0,00 0,00

z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze
Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD

6. Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. Pozostate koszty 0,00 0,00
lll.  Wynik z inwestyciji (I - Il) -44,50 -1 161,61
IV.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 687,29 13 192,27
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 5 029,00 16 760,05
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji 13 658,29 -3 567,78
V. Wynik finansowy (lll + 1V) 18 642,79 12 030,66

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowaé¢ facznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od za okres od
dnia 1 stycznia dnia 1 stycznia
2016 do dnia 31 2017 do dnia 31
grudnia 2016 grudnia 2017
w zt w zt
A. Zmiana wartos$ci aktywow netto
I Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego 93 580,37 155 514,51
okresu sprawozdawczego
I Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym 18 642,79 12 030,66
(razem), w tym
1. Wynik z inwestycji -44,50 -1 161,61
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 5 029,00 16 760,05
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji 13 658,29 -3 567,78
Ill.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, 43 291,35 119 404,32

w tym

20



Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych

na jednostki rozrachunkowe 43291,35 119 404,32

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia

jednostek rozrachunkowych 0,00 0,00

IV.  tgczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie

61 934,14 131 434,98
sprawozdawczym (Il +ll)

V. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu

155 514,51 286 949,49
sprawozdawczego (I+IV)

B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

l. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na

8 480,9180 11 921,5412
poczatek okresu sprawozdawczego

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na

. 11 921,5412 20 686,5109
koniec okresu sprawozdawczego

I Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
rozrachunkowg

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
rozrachunkowg na poczgtek okresu 11,03 13,04
sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
rozrachunkowg na koniec okresu 13,04 13,87
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto
na jednostke rozrachunkowg w okresie 18,22% 6,37%
sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

) 10,67 13,07
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

. 13,05 14,64
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
rozrachunkowag na ostatni dzieri wyceny w okresie 13,05 13,87
sprawozdawczym

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od za okres od
dnia 1 stycznia dnia 1 stycznia
2016 do dnia 31 2017 do dnia 31
grudnia 2016 grudnia 2017
w zt w zt
l. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu 93 580,37 155 514,51
sprawozdawczego
1. Kapitat funduszu na poczgtek okresu 88 391,81 131 683,16
sprawozdawczego
1.1 Zmiany w kapitale funduszu 43 291,35 119 404,32
a) zwigkszenia z tytutu 43 291,35 119 404,32
- wptat cztonkéw 43 291,35 90 052,10
- otrzymanych wyptat transferowych 0,00 29 352,22
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- wyptat transferowych 0,00 0,00
- wyptat osobom uprawnionym 0,00 0,00
- wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub 0,00 0,00
IKZE
- zwrot btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Kapitat funduszu na koniec okresu 131 683,16 251 087,48
sprawozdawczego
1.2  Wynik finansowy 23 831,35 35 862,01
L. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na 155 514,51 286 949,49

koniec okresu sprawozdawczego

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2017 r.
Instrument finansowy llosé Wartosé Wartosé Udziat llosé Wartosé Warto$§é Udziat
(w szt.) nabycia biezaca w aktywach (w szt.) nabycia biezaca w aktywach
(w tys. zt) (w tys. zt) (W %) (w tys. zt) (w tys. z8) (W %)
2 Obligacje skarbowe

emitowane przez Skarb 46 46,31 47,01 29,88 102 103,83 105,08 35,59

Panstwa
SKARB PANSTWA - 23/09/2022 2 2,12 2,31 1,47 2 2,12 2,32 0,78
SKARB PANSTWA - 25/01/2017 13 13,07 13,10 8,33 0 0,00 0,00 0,00
SKARB PANSTWA - 25/01/2018 6 5,99 6,06 3,85 18 18,04 18,16 6,15
SKARB PANSTWA - 25/07/2018 23 23,22 23,44 14,90 33 33,33 33,60 11,38
SKARB PANSTWA - 25/07/2019 0 0,00 0,00 0,00 47 48,43 48,86 16,55
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SKARB PANSTWA - 25/10/2023 2 1,92 2,10 1,33 2 1,92 2,15 073
12 E;'j’gmhwwb;::‘:;g polskie] 1 2,41 2,41 1,53 1 23,77 23,77 8,05
BANK HANDLOWY
W WARSZAWIE S.A. - 1 241 2,41 1,58 0 0,00 0,00 0,00
L0O30122016N002
BANK HANDLOWY
W WARSZAWIE S.A. - 0 0,00 0,00 0,00 1 23,77 23,77 8,05
L029122017N001
27. Akcje spotek notowanych
;‘:r;{:r'l‘:n’fg:;‘f::;’;n; ' 4541 89,32 107,93 68,59 11439 151,17 166,42 56,36
Polskiej
11 BIT STUDIOS S.A. 0 0,00 0,00 0,00 30 572 588 1,99
AILLERON S.A. 0 0,00 0,00 0,00 240 2,59 427 1,45
ALIOR BANK S.A. 138 712 7,56 4,80 125 7,58 9,92 3,36
AMICA SA. 25 3,20 4,66 296 0 0,00 0,00 0,00
ARGTIC PAPER S.A. 0 0,00 0,00 0,00 2200 8,02 878 297
BANK PEKAO S.A. 0 0,00 0,00 0,00 40 525 5,19 1,76
BENEFIT SYSTEMS S.A. 0 0,00 0,00 0,00 9 7,37 10,00 3,39
CD PROJEKT S.A. 138 639 7,20 458 0 0,00 0,00 0,00
CELON PHARMA S.A. 0 0,00 0,00 0,00 375 12,99 12,76 432
CI GAMES S.A. 120 3,06 3,14 2,00 0 0,00 0,00 0,00
ngB.RYKA KOTLOW RAFAKO 0 0,00 0,00 0,00 875 594 388 1,31
FABRYKA MEBLI FORTE S.A. 78 4,04 583 371 0 0,00 0,00 0,00
GRUPAKETY SA. 18 588 695 442 18 588 735 249
INTER GROGLIN SA. 490 7,57 7,56 4,80 0 0,00 0,00 0,00
1ZO-BLOK S.A. 20 345 3,57 2,27 0 0,00 0,00 0,00
KRUK S.A. 19 2,08 443 2,82 19 2,08 494 1,67
LC CORP SA. 0 0,00 0,00 0,00 3705 8,99 10,19 345
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 95 3,62 4,69 2,98 0 0,00 0,00 0,00
MABION S.A. 60 475 447 2,84 95 8,46 10,74 364
MEDICALGORITHMICS S.A. 21 597 6,42 4,08 25 7,31 498 1,69
MERGATOR S.A. 0 0,00 0,00 0,00 820 13,40 13,85 4,69
MONNARI TRADE S.A. 0 0,00 0,00 0,00 1050 8,91 8,64 2,93
OPONEO.PLS.A. 130 2,06 6,08 3,86 % 2,05 362 1,23
PGS SOFTWARE S.A. 340 3,96 458 291 0 0,00 0,00 0,00
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK 0 0,00 0,00 0,00 233 9,91 10,34 3,50
POLSKI S.A.
Egévzifég?gﬁ szf\'_(LAD 0 0,00 0,00 0,00 165 775 695 235
RAINBOW TOURS S.A. o 0,00 0,00 0,00 195 8,19 8,37 2,83
SYNTHOS S.A. 1660 792 7,62 4,84 0 0,00 0,00 0,00
TRAKGJA PRKII S A. 575 7,29 8,11 515 0 0,00 0,00 0,00
UNIWHEELS AG 34 552 7,44 473 0 0,00 0,00 0,00
WIELTON S.A. 580 544 7.62 4,84 580 544 7,53 2,55
ZESPOL ELEKTROWNII
PATNOW-ADAMOW-KONIN 0 0,00 0,00 0,00 550 732 8,25 2,79
SA.
43, Razem lokaty krajowe 4588 138,04 157,35 100,00 11542 278,77 295,27 100,00
72, Razem lokaty 4588 138,04 157,35 100,00 11542 278,77 295,27 100,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2017 r.

w zt w zt
l. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu
1. Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 0,00 0,00
a Na rachunkach biezacych w banku 0,00 0,00
depozytariuszu
b Na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00
c Na rachunkach pomocniczych w banku 0,00 0,00
depozytariuszu
d Na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e Waluty EUR 0,00 0,00
f Waluty USD 0,00 0,00
g Innych walut 0,00 0,00
h  Srodkow w drodze 0,00 0,00
i Innych $rodkéw 0,00 0,00
2. Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00
wptat
a Srodki wptacone przez cztonkow 0,00 0,00
b Srodki z tytutu otrzymanych wptat transferowych 0,00 0,00
c Inne $rodki 0,00 0,00
3. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00
wypftat
a Srodki przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
Srodki przeznaczone na wyptaty osobom 0,00 0,00
upowaznionym
c Srodki przeznaczone na wyptaty na wniosek 0,00 0,00
oszczedzajgcego z IKE lub IKZE
Inne $rodki 0,00 0,00
4. Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw 0,00 0,00
portfela inwestycyjnego
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 0,00 0,00
e Certyfikaty 0,00 0,00
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f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 0,00 0,00
i Prawa pochodne 0,00 0,00
i Inne 0,00 0,00
5. Naleznosci z tytutu odsetek* 443,29 1212,59
a Od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
Od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 443,29 1212,59
- obligacji* 443,22 1211,53
- depozytow bankowych 0,07 1,06
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listébw zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
c Od kredytow 0,00 0,00
d Od pozyczek 0,00 0,00
e Inne 0,00 0,00
6. Naleznosci od Towarzystwa, z tytutu 0,00 0,00
a Pokrycia szkody 0,00 0,00
b Innych 0,00 0,00
7. Zobowigzania z tytutu nabytych skiadnikéw 1 821,09 8 284,78
portfela inwestycyjnego
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 1821,09 8 284,78
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 0,00 0,00
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 0,00 0,00
i Prawa pochodne 0,00 0,00
i Inne 0,00 0,00
8. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a Pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00
b Kredyty dtugoterminowe 0,00 0,00
c Kredyty krétkoterminowe 0,00 0,00
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d Inne 0,00 0,00
9. Zobowigzania wobec cztonkow, z tytutu 0,00 0,00
a Whptat 0,00 0,00
b Wyptat transferowych 0,00 0,00
c Pokrycia szkody 0,00 0,00
d Innych 0,00 0,00
10. Zobowigzania wobec towarzystwa, z tytutu 0,00 0,00
a Optaty od sktadki 0,00 0,00
b Optat transferowych 0,00 0,00
c Optat za zarzadzanie 0,00 0,00
d Innych 0,00 0,00
11. Zobowigzania pozostate, z tytutu 0,00 0,00
a Wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b Wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c Innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, 0,00 0,00
w tym
a Rodzaje instrumentdéw pochodnych w wartosci 0,00 0,00
nabycia
b Rodzaje instrumentow pochodnych w wartosci 0,00 0,00
godziwej

* Odsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2016 roku w wysokos$ci 443,22 zt oraz naliczone do dnia
31.12.2017 w wysokosci 1211,53 zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu pozyciji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie
z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych.

za okres od dnia  za okres od dnia
1 stycznia 2016 1 stycznia 2017
do dnia do dnia

31 grudnia 2016 31 grudnia 2017

I Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku
zyskow i strat

1. Informacje o wielkos$ci przychodéw z: 2 728,90 3 929,97
a Rachunkow $rodkéw pienieznych 4,69 14,60
b Depozytéw bankowych 29,07 64,96
c Obligaciji 1093,34 1 351,46
d Bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e Listow zastawnych 0,00 0,00
f Kredytow 0,00 0,00
g Innych, w tym: 1 601,80 2 498,95
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f

- dywidend i udziatéw w zyskach,

- odpisu dyskonta od dtuznych papierow
warto$ciowych nabytych ponizej wartosci
nominalnej

- pozostatych

Informacje o dodatnich réznicach kursowych,

w podziale na

ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

Akcje i prawa z nimi zwigzane
Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie)
z wyceny inwestycji:

Akcje i prawa z nimi zwigzane
Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

Wynagrodzenie depozytariusza *

Koszty refinansowania optat na rzecz innych

podmiotéw krajowych

Koszty refinansowania optat na rzecz
subdepozytariuszy

Koszty optat za przechowywanie aktywow

Optaty za rozliczanie transakgc;ji

Koszty weryfikacji wartosci aktywow i warto$ci

jednostki

Koszty prowadzenia rachunkéw i przelewéw

1 601,80

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

2 498,95
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

* Wynagrodzenie depozytariusza Funduszu na podstawie Uchwat Zarzagdu Towarzystwa byto pokrywane zar6wno

w 2016 roku jak i w 2017 roku ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa.
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g Inne 0,00 0,00

4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, 0,00 0,00
w podziale na

a ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

b ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) 0,00 0,00
z wyceny inwestycji:
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

5. Informacje na temat wielkosci danin 0,00 0,00

publicznoprawnych z podaniem przedmiotu
opodatkowania i podstawy prawnej

6. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 5 029,00 16 760,05
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 5076,57 16 847,31
b Obligacje skarbowe -47,57 -87,26
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 0,00 0,00
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 0,00 0,00
i Prawa pochodne 0,00 0,00
i Inne 0,00 0,00
7. Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji 13 658,29 -3 567,78
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Akcje i prawa z nimi zwigzane 14 065,72 -3 355,82
Obligacje skarbowe -407,43 -211,96
Bony 0,00 0,00
Pozostate obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Prawa pochodne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

lll. Pozostate informacje
1.

2.
3.

Wszystkie zobowigzania Funduszu majg charakter zobowigzarn biezgcych i nie sg zobowigzaniami
warunkowymi.
W roku 2017 nie wystapity zmiany w Zarzadzie Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem.
W okresie od dnia 6 lipca 2017 roku do dnia 2 sierpnia 2017 roku miata miejsce kontrola
Komisji Nadzoru Finansowego. Przedmiotem kontroli byta dziatalno$¢ Generali Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A., Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Generali
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego. Kontrola obejmowata okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 6 lipca 2017 roku. Zakresem kontroli objeto:
— organizacje i zarzadzanie Towarzystwem oraz funduszami zarzagdzanymi przez Towarzystwo,
— zarzadzanie ryzykiem ujawnienia tajemnicy zawodowej w zwigzku z dzieleniem etatow osob
majacych dostep do informacji o aktywach funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo,
— proces wyceny oraz zarzadzania ryzykiem dla instrumentéw wycenianych za pomocg
matematycznych modeli,
— dziatania Towarzystwa majgce na celu zwrot podatkéw lub ich czesci od przychodow
osigganych przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo poza granicami kraju.
W dniu 26 wrze$nia 2017 roku Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w zwigzku z przeprowadzong
kontrolg. W wyniku kontroli nie zostaty stwierdzone zadne naruszenia prawa ani zadne istotne,
w ocenie Towarzystwa, nieprawidtowosci, ktére mogtyby mie¢ wptyw na niniejsze sprawozdanie
finansowe. Towarzystwo nie spodziewa sig¢ uzyskania rekomendaciji pokontrolnych ze strony
Komisji.
Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom.
Zmiany te powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami paristwowymi jak i organami paristwowymi
i przedsigbiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktoére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowiern Ogélinej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka
czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzy$ci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegoinych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejéciu w zycie
oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale,
dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalerr i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

5. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zdarzenia
po dacie bilansowej, ktore powodowatyby konieczno$¢ wprowadzenia korekt lub ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2017 roku Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Postepu I5B, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzient 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w aktywach
netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku, zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zatgczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzgd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zatgczone sprawozdanie finansowe przedstawia

rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu zgodnie

z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”),

- Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z p6zn. zm.,

- rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegbtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzgdzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.
Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, a takze wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego
na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii, nie tylko
tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznos$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Funduszu ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub

W przysztosci.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci

stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy

ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcer oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formufowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w niniejszym sprawozdaniu niezaleznego

biegtego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulaciji

wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osgdem biegtego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz
zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia 5 wrze$nia 2017 roku. Sprawozdania
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31
grudnia 2012 roku; to jest przez okres 6 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktérych uznalisSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zatgczonego sprawozdania
finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwigzku z powyzszym
nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia
(kluczowe sprawy badania)

Wycena instrumentéw finansowych wchodza-
cych w skiad portfela lokat Funduszu

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w sta-
tucie Funduszu, Fundusz moze inwestowaé¢ mie-
dzy innymi w obligacje skarbowe, depozyty, akcje
spotek notowanych.

Instrumenty finansowe przedstawione w zesta-
wieniu lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017
roku w zatgczonym sprawozdaniu finansowym
stanowig 100% aktywow Funduszu na ten dzien.
Wycena portfela lokat Funduszu jest dokonywa-
na na podstawie kursbw wyceny ustalonych na
rynku wyceny na dziehh wyceny w rozumieniu
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca
2004 roku w sprawie szczegbtowych zasad wy-
ceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytal-
nych.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi klu-
czowg sprawe badania.

Polityki rachunkowos$ci Funduszu w zakresie wy-
ceny lokat i sktadnikéw portfela lokat Funduszu
zostaty opisane w punkcie 7.2.3 wprowadzenia
do zatgczonego sprawozdania finansowego. Do-
datkowe informacje dotyczgce zestawienia lokat
Funduszu zostaly przedstawione w zestawieniu
portfela inwestycyjnego w zatgczonym sprawoz-
daniu finansowym.

Opinia

procedury biegfego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

W trakcie badania uzyskaliémy zrozumienie pro-
cesu wyceny instrumentéw finansowych, a tak-
ze przeprowadziliSmy analize funkcjonowania
w okresie sprawozdawczym (w oparciu o test na
wybranej probie transakcji) mechanizméw kon-
trolnych wdrozonych w tym procesie. Rozwazyli-
$my miedzy innymi proces wyceny instrumentow
finansowych notowanych na rynku wyceny oraz
zasady uznania rynku jako aktywny.
DokonaliSmy ponadto analizy zatozen wyko-
rzystywanych przez Towarzystwo do okre$lenia
wartosci rynkowej poszczegblnych instrumentéow
finansowych.

Dla wybranej préby instrumentéw finansowych
w portfelu lokat Funduszu sprawdzilismy popraw-
no$¢ wycen okreslonych przez Towarzystwo.
Przeprowadzilismy takze analize ujecia przez To-
warzystwo w wycenie instrumentéw finansowych
zdarzen, ktore wystgpity po dacie bilansowej
a przed datg sporzadzenia zatgczonego spra-
wozdania finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w zatgczo-
nym sprawozdaniu finansowym ujawnienia w za-
kresie zasad wyceny instrumentéw finansowych
sg adekwatne do specyfiki portfela lokat Fundu-
szu i zgodne z obowigzujgcymi Fundusz wymo-
gami w zakresie sprawozdawczosci finansowe;.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzienrt 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Inne informacje, w tym o wypefnieniu obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego sprawozdania finansowego

informujemy,

ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyt
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wplyw na

zatgczone sprawozdanie finansowe.
Warszawa, dnia 23 lutego 2018 roku
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Kluczowy Biegly Rewident
Maja Mandela

Biegty Rewident
nr 11942

Warszawa, dnia 23 lutego 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Bank Handlowy w Warszawie Spo6tka Akcyjna petnigcy obowigzki depozytariusza dla Generali
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, zarzgdzanego przez Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, potwierdza zgodno$c¢ ze stanem faktycznym danych
dotyczgcych aktywow i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

u\h\”

Piotr Sawa Marcin Szejka
Petnomocnik Petnomocnik

34



Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

STATUT GENERALI DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Spis tresci:

Czesc I POSTANOWIENIA OGOLNE

Rozdziat I. Fundusz

Rozdziat II. Definicje

Rozdziat Ill. Towarzystwo

Rozdziat IV. Depozytariusz

Rozdziat V. Cztonkostwo w Funduszu

Czescé Il INDYWIDUALNE KONTO EMERYTALNE

Rozdziat VI. Tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania Umowy IKE

Rozdziat VII. Zasady prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego

Czesé il INDYWIDUALNE KONTO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Rozdziat VIIl.  Tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania Umowy IKZE

Rozdziat IX. Zasady prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

Czesc IV. OPLATY NA RZECZ FUNDUSZU | KOSZTY FUNDUSZU

Rozdziat X. Optaty ponoszone przez Oszczedzajgcych

Rozdziat XI. Koszty Funduszu

Czesc V. POLITYKA INWESTYCYJNA, OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU ORAZ
POSTANOWIENIA KONCOWE

Rozdziat XII. Zasady prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez Fundusz

Rozdziat XIll.  Obowigzki informacyjne Funduszu

Rozdziat XIV.  Postanowienia koricowe

CZESC I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Rozdziat I. Fundusz

§1.

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Generali Dobrowolny Fundusz Emerytainy”,

zwany dalej Funduszem.
2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. z 2016r. poz. 291), ustawy z dnia 20 kwietnia
2004r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (tj. Dz.U. z 2014r. poz. 1147 z p6zn. zm.) oraz postanowien niniejszego Statutu.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej: Generali DFE.
Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

apr®

§2.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego oraz
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

Rozdziat Il. Definicje
§3.

Terminy uzyte w niniejszym Statucie majg nastepujgce znaczenie:

1) czesciowy zwrot - wycofanie czesci $rodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzag
przestanki do wyptaty badz wyptaty transferowej;

2) Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A., przechowujgcy aktywa Funduszu
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem w imieniu Funduszu;

3) Fundusz - Generali Dobrowolny Fundusz Emerytalny;
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4)

5)

6)
7
8)

9)
10)

11)

12)
13)
14)
15)
16)

17)

18)

19)

20)
21)

Eal S

IKE - wyodrebniony rachunek IKE w dobrowolnym funduszu emerytalnym, prowadzony
na zasadach okre$lonych Ustawg o IKE oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym -
na zasadach okreslonych w przepisach wtasciwych dla tych rachunkéw i rejestrow;

IKZE - wyodrebniony rachunek IKZE w dobrowolnym funduszu emerytalnym, prowadzony
na zasadach okre$lonych Ustawg o IKE oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na
zasadach okres$lonych w przepisach wtasciwych dla tych rachunkéw i rejestrow;

jednostka rozrachunkowa - oznacza jednostke rozrachunkowg w rozumieniu przepisow Ustawy;
Organ nadzoru - Komisja Nadzoru Finansowego;

osoba uprawniona - osoba wskazana przez Oszczedzajgcego w Umowie IKE lub Umowie
IKZE, ktora otrzyma srodki z IKE lub IKZE w razie $mierci Oszczedzajgcego oraz spadkobierca
Oszczedzajacego;

Oszczedzajacy - osoba fizyczna, na ktérej rzecz Fundusz prowadzi IKE lub IKZE;

program emerytalny — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004r. o pracowniczych programach emerytalnych (tj. Dz.U. 2014r. poz. 710, z p6zn. zm);

rok obowigzywania Umowy IKE lub Umowy IKZE - okres 12 miesigcy nastepujgcych po sobie;
pierwszy rok rozpoczyna sie w dniu zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, a koriczy z uptywem
dnia poprzedzajgcego ten dzien w kolejnym roku, a nastepnie kazdy kolejny rok rozpoczynajacy
sie w takim samym dniu kazdego kolejnego roku, przy czym jes$li w danym roku nie ma takiego
dnia, za ten dzien uznaje sie ostatni dzierh miesigca kalendarzowego, w ktérym przypada dzien
zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE;

Statut - Statut Generali Dobrowolny Fundusz Emerytalny;

Towarzystwo - Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

Umowa IKE - umowa o prowadzenie IKE zawarta pomigdzy osobg przystepujacg do Funduszu
a Funduszem;

Umowa IKZE - umowa o prowadzenie IKZE zawarta pomigedzy osobg przystepujacg do Funduszu
a Funduszem;

Ustawa - ustawa o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997r.
(tj. Dz.U. z 2016r. poz. 291, ze zm.);

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego z dnia 20 kwietnia 2004r. (tj. Dz.U. z 2014r. poz. 1147
z pézn. zm.);

wptata - wptata Srodkéw pienigznych dokonywana przez Oszczedzajgcego na IKE lub IKZE,
w tym wptata, o ktorej mowa w § 23 ust.5 Statutu;

wyptata - wyptata jednorazowa lub w ratach $rodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE,
dokonywana po spetnieniu warunkow okreslonych w przepisach Ustawy o IKE oraz IKZE na rzecz
Oszczedzajacego, a w razie $Smierci Oszczedzajgcego - na rzecz os6b uprawnionych;

wyptata transferowa - oznacza wyptate transferowg w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE;
zwrot - wycofanie catosci srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki
wyptaty badz wyptaty transferowej z IKZE.

Rozdziat lll. Towarzystwo

§4.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.
Towarzystwo dziata pod firmg: Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna.
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adres Towarzystwa to: ul. Postgpu 15 B, 02-676 Warszawa.

§5.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 78.000.000 (siedemdziesigt osiem milionéw) ztotych
i dzieli sie na 7.800 (siedem tysiecy osiemset) akcji imiennych o wartosci nominalnej 10.000
(dziesiec¢ tysiecy) ztotych kazda, w tym:
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1) 1.677 (jeden tysigc szescset siedemdziesiat siedem) akcji zatozycielskich serii A oznaczonych
numerami od numeru 1 (jeden) do numeru 1.677 (jeden tysigc szeStset siedemdziesiat
siedem),

2) 2.373 (dwa tysigce trzysta siedemdziesiat trzy) akcje serii B oznaczone numerami od numeru
1 (jeden) do numeru 2.373 (dwa tysigce trzysta siedemdziesiat trzy),

3) 3.250 (trzy tysigce dwiescie pigédziesiat) akcji serii C oznaczonych numerami od numeru 1
(jeden) do numeru 3.250 (trzy tysiace dwiescie pigcdziesiat),

4) 500 (pietset) akcji serii D oznaczonych numerami od numeru 1 (jeden) do numeru 500
(piecset).

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Generali Towarzystwo Ubezpieczer Spdtka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie.

§6.
Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec oséb trzecich na zasadach
okreslonych w Ustawie i Statucie Towarzystwa.
Do skfadania o$wiadczen oraz podpisywania dokumentéw w imieniu Funduszu upowaznieni
sg dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa albo jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tgcznie
z prokurentem Towarzystwa.

Rozdziat IV. Depozytariusz

§7.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.
Adres Depozytariusza to: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.
Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie aktywéw
Funduszu.

Rozdziat V. Cztonkostwo w Funduszu

§8.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE
z Funduszem.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 1 moze zawrze¢ osoba fizyczna, ktéra w dniu zawarcia pierwszej
umowy ma ukonczone 16 (szesnascie) lat. Matoletni ma prawo dokona¢ wptat na IKE lub IKZE
tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie
umowy o prace.

Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowigzki cztonkéw Funduszu
okresla: Ustawa, Ustawa o IKE oraz IKZE, Statut oraz Umowa IKE lub Umowa IKZE.

CZESC Il. INDYWIDUALNE KONTO EMERYTALNE

Rozdziat VI. Tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania Umowy IKE

§9.

Zawarcie Umowy IKE i czas jej obowigzywania

1.

Umowa IKE zawierana jest na piSmie na podstawie formularza Umowy IKE udostepnionego
przez Fundusz. Integralng czescig Umowy IKE sg Ogoélne Warunki Umowy o Prowadzenie
Indywidualnego Konta Emerytalnego w Generali Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym.

Umowa IKE zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez Oszczedzajgcego
i przedstawiciela Funduszu, formularza Umowy IKE zawierajgcego wymagane dane i o$wiadczenia.
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Jezeli formularz Umowy IKE nie zostanie podpisany przez Oszczedzajgcego w obecnosci
przedstawiciela Funduszu, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza umowy przez
przedstawiciela Funduszu (tryb korespondencyjny zawarcia umowy).

Przed zawarciem Umowy IKE, osoba przystepujaca do Funduszu obowigzana jest ztozy¢

os$wiadczenie, ze:

1) nie gromadzi $srodkéw na IKE prowadzonym przez inng instytucje finansowa, oraz ze w danym
roku kalendarzowym nie dokonata wyptaty transferowej z uprzednio posiadanego IKE do
programu emerytalnego albo -

2) posiada IKE prowadzone przez inng instytucje finansowa, podajgc rownoczesnie nazwe tej
instytucji i potwierdzajgc, ze dokona ona wyptaty transferowe;.

W przypadku, o ktorym mowa w ust.4 pkt.1, jezeli osoba sktadajgca oswiadczenie osiggneta wiek

55 (pigédziesigt pie¢) lat, w oswiadczeniu potwierdza réwniez, ze nie dokonata w przesztosci

wyptaty srodkéw zgromadzonych na IKE.

Przed ztozeniem o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 4, osoba przystepujaca jest pouczona

przez Fundusz o obowigzku podatkowym zwigzanym z gromadzeniem oszczedno$ci na wigcej

niz jednym IKE w tym samym czasie, polegajgcym na opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od osob fizycznych dochoddéw uzyskanych z tytutu gromadzenia oszczednoéci na wszystkich

IKE oraz potwierdza, ze zostata pouczona o odpowiedzialnosci karnej przewidzianej w art.233

Kodeksu karnego w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy.

W przypadku zawarcia Umowy IKE z Oszczedzajgcym, posiadajgcym IKE w innej instytuciji

finansowej lub majgcym $rodki zgromadzone w programie emerytalnym, Fundusz wydaje

Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia Umowy IKE. --

Osoba fizyczna, ktoéra dokonata w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z IKE do

programu emerytalnego, nie moze w tym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.

§ 10.

Umowa IKE zawierana jest na czas nieokreslony.

§ 11.

Rozwigzanie Umowy IKE

1.

Kazda ze stron Umowy IKE jest uprawniona do jej wypowiedzenia, z zachowaniem 30-dniowego
okresu wypowiedzenia liczonego od ostatniego dnia miesigca, w ktérym zostato ziozone
wypowiedzenie. O$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy IKE sktadane jest w formie pisemne;j.
Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe IKE w przypadku, gdy na IKE w okresie 12 (dwanascie)
miesiecy kalendarzowych, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE, nie zostata dokonana zadna
wpfata albo pierwsza wptata na IKE jest nizsza od kwoty, o ktérej mowa w § 13 ust. 2 pkt.1.
Umowa IKE ulega rozwigzaniu z chwilg przekazania $rodkébw w ramach wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu.

Rozdziat VII. Zasady prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego
§12.

Rachunek IKE i przeliczenia wptat

1.
2.
3.

4.

IKE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKE w Funduszu.

Na jednym rachunku moze gromadzi¢ oszczednosci wytaczenie jeden Oszczedzajacy.

Wartos¢ srodkdéw zapisanych na IKE Oszczedzajgcego okreslona jest w jednostkach
rozrachunkowych.

Woptaty do Funduszu dokonywane przez Oszczedzajacego oraz otrzymane wyptaty transferowe
sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe oraz ich czesci.

Srodki zapisane na IKE moga by¢ obcigzone zastawem.

38



Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

§ 13.

Woptaty

1.
2.

Oszczedzajacy dokonuje wptat na IKE z dowolng czestotliwoscia.

Fundusz okre$la minimalng wysoko$¢ wptat na IKE, w nastepujacych wysokosciach:

1) pierwsza wptata w kwocie nie nizszej niz 400,00 zt (czterysta ztotych),

2) kazda kolejna wptata w kwocie nie nizszej niz 50,00 zt (pigédziesiat ztotych).

Suma wptat na IKE w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci wptat
okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE, z zastrzezeniem postanowien ust.4.

Przepisu ust. 3 nie stosuje sie do przekazanych na IKE wypfat transferowych.

§14.

Przekroczenie limitu wptat

1.

W przypadku, gdy suma wptat na IKE dokonanych przez Oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy kwote, ustalong zgodnie z § 13 ust.3, Fundusz przekaze nadptacona
kwote Oszczedzajgcemu w sposéb okreslony w Umowie IKE.

Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki przekroczenia przez
Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat, o ktérej mowa w § 13 ust.3.

§ 15.

Wyptata

1.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje, z zastrzezeniem postanowien ust.2,

wytgcznie:

1) nawniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego 60 (sze$cdziesigtego) roku zycia lub
nabyciu uprawnieri emerytalnych i ukoniczeniu 55 (pie¢dziesigtego piatego) roku zycia oraz
spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE, co najmniej w 5 (pie¢) dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie p6zniej niz na 5 (pie€) lat przed dniem
ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty.

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE:

1) Oszczedzajgcym urodzonym do dnia 31 grudnia 1945r. nastepuje nawniosek Oszczedzajgcego
po spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 (trzy) dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej niz na 3 (trzy) lata przed dniem
ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty.

2) Oszczedzajgcym urodzonym w okresie miedzy 1 stycznia 1946r. a 31 grudnia 1948r. nastepuje
na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (szescdziesiat) lat badz
nabyciu wczesniejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE, co najmniej w 4 (cztery) dowolnych latach kalendarzowych
albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz na 4 (cztery) lata przez dniem
ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty.

Wyptata, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonywana jest

jednorazowo albo w ratach, na zasadach okreslonych w Umowie IKE.

Wyptata jednorazowa, a w przypadku wyptaty w ratach - pierwsza rata, jest dokonywana w terminie

nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia:

1) ziozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) zlozenia przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedfozenia:

a) aktuzgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajacego tozsamos$é osoby uprawnionej
albo
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b) prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku oraz zgodnego
o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych
przez Oszczedzajgcego badz prawomocnego postanowienia sagdu o dziale spadku oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos$é spadkobiercow,

chyba ze Oszczegdzajgcy lub osoby uprawnione zadajg wyptaty w terminie p6zniejszym.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.
Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

§ 16.

Wyptata Transferowa

1.

Wyptata transferowa dokonywana jest przez Fundusz na podstawie dyspozycji Oszczedzajacego

albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKE z inng instytucja

finansowg albo po przystapieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio

potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo potwierdzenia przystgpienia do programu

emerytalnego.

Fundusz dokonuje wyptaty transferowe;j:

1) do instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKE;

2) do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy;

3) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na indywidualne konto emerytalne osoby uprawnionej
albo do programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita.

Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia:

1) ziozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajacego i przedstawienia
potwierdzenia, o ktbrym mowa w ust.1 albo

2) zilozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez osobe uprawniong i przedstawienia
potwierdzenia, o ktérym mowa w ust.1 oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w §
15 ust.4 pkt 2.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze byé wytgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.

§17.

Zwrot i czgsciowy zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE

1.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie
wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty
lub wypfaty transferowe;j.

Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy
IKE.

Zwrot obejmuije cato$é srodkéw zgromadzonych na IKE.

Na rowni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie¢ pozostawienie srodkéw
zgromadzonych na IKE Oszczedzajgcego, jezeli umowa wygasta, a nie zachodzg przestanki do
wypfaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto wyptate transferowg z programu
emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, przekazuje na rachunek bankowy Zaktadu
Ubezpieczern Spotecznych kwote w wysokosci 30% (trzydziesci procent) sumy skiadek
podstawowych wptaconych do programu emerytalnego.

§18.

Oszczedzajagcy moze wystgpi¢ z wnioskiem o czesciowy zwrot pod warunkiem, ze $rodki te
pochodzg z wptat na IKE.

Minimalng warto$¢ czesciowego zwrotu Fundusz okresla na kwote nie nizszg niz 500,00 zt
(pieéset ziotych).
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3.  Czesciowy zwrot nastepuje nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia ztozenia wniosku przez
Oszczedzajgcego.

CZESC IIl. INDYWIDUALNE KONTO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Rozdziat VIII. Tryb oraz warunki zawarcia i rozwiazania Umowy IKZE
§19.

Zawarcie Umowy IKZE i czas jej obowigzywania

1. Umowa IKZE zawierana jest na piémie na podstawie formularza Umowy IKZE udostepnionego
przez Fundusz. Integralng czescig Umowy IKZE sg Ogoélne Warunki Umowy o Prowadzenie
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego w Generali Dobrowolnym Funduszu
Emerytalnym.

2. Umowa IKZE zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez Oszczedzajgcego
i przedstawiciela Funduszu, formularza Umowy IKZE zawierajgcego wymagane dane
i o$wiadczenia.

3. Jezeli formularz Umowy IKZE nie zostanie podpisany przez Oszczedzajgcego w obecnosci
przedstawiciela Funduszu, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza umowy przez
przedstawiciela Funduszu (tryb korespondencyjny zawarcia umowy).

4. Przed zawarciem Umowy IKZE, osoba przystgpujaca do Funduszu obowigzana jest ztozy¢
o$wiadczenie, ze nie gromadzi Srodkéw na IKZE w innej instytuciji finansowej albo gromadzi $rodki
na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac réwnoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac,
ze dokona ona wypfaty transferowej. Przed zlozeniem o$wiadczenia osoba przystepujgca do
Funduszu potwierdza, ze zostata pouczona o odpowiedzialnosci karnej przewidzianej w art.233
Kodeksu karnego w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy.

5. W przypadku zawarcia Umowy IKZE z Oszczedzajacym, posiadajgcym IKZE w innej instytuciji
finansowej, Fundusz wydaje Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE.

§ 20.
Umowa IKZE zawierana jest na czas nieokreslony.

§ 21.

Rozwigzanie Umowy IKZE

1.  Kazda ze stron Umowy IKZE jest uprawniona do jej wypowiedzenia, z zachowaniem 30-dniowego
okresu wypowiedzenia liczonego od ostatniego dnia miesigca, w ktérym zostato ziozone
wypowiedzenie. O$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy IKZE skifadane jest w formie pisemne;j.

2. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE w przypadku, gdy na IKZE w okresie 12 (dwanascie)
miesigcy kalendarzowych, liczgc od dnia zawarcia Umowy IKZE nie zostata dokonana zadna
wptata albo pierwsza wpftata na IKZE jest nizsza od kwoty, o ktérej mowa w § 23 ust. 2 pkt.1.

3. Umowa IKZE ulega rozwigzaniu z chwilg przekazania $rodkbw w ramach wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu.

Rozdziat IX. Zasady prowadzenia Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
§22.

Rachunek IKZE i przeliczenia wptat

1.  IKZE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKZE w Funduszu.

2. Na jednym rachunku moze gromadzi¢ oszczednosci wytgczenie jeden Oszczedzajgcy.

3.  Wartoé¢ $rodkéw zapisanych na IKZE Oszczedzajgcego okreslona jest w jednostkach
rozrachunkowych.
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4.  Wptaty do Funduszu dokonywane przez Oszczedzajgcego oraz otrzymane wyptaty transferowe
sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe oraz ich czesci.
5. Srodki zgromadzone na IKZE moga byé obcigzone zastawem.
§ 23.
Woptaty
1. Oszczedzajgcy dokonuje wptat na IKZE z dowolng czestotliwoscia.
2. Fundusz okres$la minimalng wysoko$¢ wptat na IKZE, w nastepujacych wysokosciach:
1) pierwsza wptata w kwocie nie nizszej niz 400,00 zt (czterysta ztotych),
2) kazda kolejna wptata w kwocie nie nizszej niz 50,00 zt (pigédziesiat ztotych).
3.  Suma wptat na IKZE w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci wptat
okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE, z zastrzezeniem postanowien ust.4.
4. Przepisu ust. 3 nie stosuje sie do przekazanych na IKZE wyptat transferowych.

§ 24.

Przekroczenie limitu wptat

1.

W przypadku, gdy suma wptat na IKZE dokonanych przez Oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy kwote, ustalong zgodnie z § 23 ust.3, Fundusz przekaze nadptacong
kwote Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w Umowie IKZE.

Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki przekroczenia przez
Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wpfat, o ktérej mowa w § 23 ust.3.

§ 25.

Wyptata

1.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego 65 (szescdziesiatego pigtego)
roku zycia oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 (pieciu) latach
kalendarzowych:

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo osoby uprawnionej

dokonywana jednorazowo albo w ratach.

Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty w terminie nie dtuzszym niz 14

(czternascie) dni od dnia:

1) ziozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;

2) zlozenia przez osobe, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2 wniosku o dokonanie wyptaty oraz
przedtozenia:

a) aktuzgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamosé osoby uprawnionej
albo

b) prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku oraz zgodnego
os$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych
przez Oszczedzajgcego badz prawomocnego postanowienia sgdu o dziale spadku oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow,

chyba, ze Oszczedzajacy lub osoby uprawnione zadajg wyptaty w terminie pozniejszym.

Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze

ponownie zatozy¢ IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKZE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej

raty.
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§ 26.

Wyptata Transferowa

1.

Wyptata transferowa dokonywana jest przez Fundusz na podstawie dyspozycji Oszczedzajacego

albo i okazaniu osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng

instytucjg finansowg Funduszowi potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE.

Fundusz dokonuje wyptaty transferowe;:

1) do Instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKZE;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego — na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
osoby uprawnionej.

Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od dnia:

1) ziozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i przedstawienia
potwierdzenia, o ktbrym mowa w ust.1 albo

2) zilozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez osobe uprawniong i przedstawienia
potwierdzenia, o ktbrym mowa w ust.1 oraz przedstawienia dokumentow, o ktérych mowa w §
25 ust.3 pkt 2.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE.

§27.

Zwrot

1.

2.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE nastgpuje w przypadku wypowiedzenia Umowy IKZE
przez ktoragkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty badz wyptaty transferowe;.
Zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy IKZE.

CZESC IV. OPLATY NA RZECZ FUNDUSZU | KOSZTY FUNDUSZU

Rozdziat X. Optaty ponoszone przez Oszczedzajacych
§ 28.

Optata pobierana od wptaty

1.

Fundusz pobiera opfatg, w formie potracenia, z dokonywanej wptaty na IKE lub IKZE, w sposob

i w wysokosci okre$lonej w pkt. 1 i 2 ponizej:

1) W pierwszym roku obowigzywania Umowy IKE lub Umowy IKZE optata pobierana jest
nastepujaco:

— od pierwszej wpftaty naliczana i pobierana jest optata w wysokosci 25% (dwadziescia
pie¢ procent) wptaty, lecz nie mniej niz 200,00 zt (dwiescie ztotych) (dolny limit sumy
pobranych opfat) i nie wigcej niz 400,00 zt (czterysta ztotych)(gorny limit sumy pobranych
opfat),

— od kolejnych wpfat optaty naliczane sg w wysokos$ci 25% (dwadzie$cia pigé procent)
wptaty, a pobierane w wysoko$ci rébwnej réznicy pomigdzy sumg optat naliczonych od
poczatku roku obowigzywania Umowy IKE lub Umowy IKZE a suma optat pobranych od
wczesniejszych wptat.

Optaty sg pobierane tylko do chwili, gdy suma optat pobranych od poczatku roku obowigzywania

Umowy IKE lub Umowy IKZE bedzie rébwna 400,00 zt (czterysta ztotych) (gorny limit sumy

pobranych optat).

2) W drugim roku i kolejnych latach obowigzywania Umowy IKE lub Umowy IKZE optata
pobierana jest w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z dokonywanej wptaty na

IKE lub IKZE, w wysoko$ci okre$lonej w ponizszej tabeli:
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Rok obowigzywania Umowy IKE lub Optata pobierana od wptaty

Umowy IKZE
2 1,9% (jeden caty i dziewie¢ dziesigtnych procenta)
3 1,8% (jeden caty i osiem dziesietnych procenta)
4-9 1,6% (jeden caly i sze$¢ dziesigtnych procenta)
10 i nastepne 0% (zero procent)

2. Optata, o kiérej mowa w ust.1, jest pobierana przed przeliczeniem wptaty na jednostki
rozrachunkowe.

3. Limity sumy pobranych optat, o ktérych mowa w ust.1 pkt. 1), sa okreslone odrebnie dla wptat na
IKE oraz wptat na IKZE.

4.  Kwoty stanowigce rownowarto$¢ optat, o ktérych mowa w ust.1, Fundusz przekazuje niezwtocznie
na rzecz Towarzystwa.

§ 29.

Opfata dodatkowa

1. Dokonanie przez Oszczedzajgcego odpowiednio wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu,
w terminie 12 miesiecy liczac od daty zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE wigze sie
z koniecznoscig poniesienia przez Oszczedzajgcego dodatkowej optaty, ktdrej wysokos¢ okresla
odpowiednio Umowa IKE lub Umowa IKZE.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust.1, Fundusz ma prawo do potrgcenia dodatkowej optaty
z wypfacanych, transferowanych lub zwracanych srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

§ 30.

Warunki obnizenia lub zaniechania poboru optat
1. Fundusz moze organizowa¢ akcje promocyjne polegajace na zmniejszeniu wysokoéci pobieranych
optat lub zaniechaniu pobierania optat, o ktérych mowa w § 28. Akcje promocyjne moga byé
skierowane do wszystkich Oszczedzajgcych lub okreslonych grup Oszczedzajacych lub do oséb
zainteresowanych przystgpieniem do Funduszu.
2. Decyzje, o ktérej mowa w ust.1, podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty, okreslajacej
zasady promogciji.
3. Informacja o akcji promocyjnej jest przekazywana:
1) w przypadku os6b zainteresowanych przystgpieniem do Funduszu - przez publikacje na
stronie internetowej www.generali.pl;
2) w przypadku Oszczedzajacych w trybie i formie okreslonych w § 39, nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia promocji.

§ 31.

Fundusz nie pobiera optat od kwot bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z IKE lub IKZE
prowadzonych przez inne instytucje finansowe.

Rozdziat XI. Koszty Funduszu
§ 32.

Pokrywanie kosztow Funduszu

1. Fundusz pokrywa koszty swojej dziatalnosci bezposrednio ze swoich aktywéw wedtug zasad
okreslonych w niniejszym Statucie.

2. Z aktywéw Funduszu pokrywane sg bezposrednio:
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1)

koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu,
stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, w wysokosci okreslonej
w § 33;

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢
wynagrodzenia Depozytariusza w wysokos$ci okreslonej w § 34;

koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysoko$ci wynagrodzenia
pobieranego przez Towarzystwo w wysokoséci okre$lonej w § 35;

koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczenia Fundusz nie jest
zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw, obowigzujgcych w paristwie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz, stanowigcych podstawe ustalenia rodzajow,
maksymalnej wysokosci, sposobu oraz trybu kalkulacji danin publicznych, jezeliich ponoszenie
jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cig statutowa.

Koszty zwigzane z przechowywaniem oraz nabywaniem i zbywaniem aktywéw Funduszu
niewymienione w niniejszym Statucie oraz przekraczajgce maksymalne wysokosci okre$lone
w niniejszym Statucie obcigzajg Towarzystwo.

Towarzystwo moze w formie uchwaty Zarzadu podjg¢ decyzje o pokryciu ze Srodkéw wiasnych
Towarzystwa catosci lub czesci kosztéw stanowigcych wynagrodzenie Depozytariusza, o ktorym
mowa w § 34.

§ 33.

Koszty transakcji nabywania lub zbywania aktyw6w Funduszu
Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu to:

1.

1)

prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia dtuznych papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski: maksymalnie
0,15% (pietnascie setnych procenta) wartosci transakcji;

prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia dtuznych papierow
wartosciowych emitowanych przez inne podmioty, niz wymienione w pkt. 1 powyzej:
maksymalnie 0,30% (trzydzie$ci setnych procenta) wartosci transakciji;

prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych
z prawem do kapitatu: maksymalnie 0,30% (trzydziesci setnych procenta) wartosci transakcji;
prowizje i optaty z tytutu realizacji transakciji zbycia lub nabycia aktywdw innego typu i rodzaju
niz wymienione w pkt. 1-3 powyzej: maksymalnie 0,30% (trzydziesci setnych procenta)
wartosci transakcji.

Prowizje i optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich sg pobierane przy rozliczeniu kazdej transakc;ji
zbycia lub nabycia aktyw6w Funduszu.

§ 34.

Wynagrodzenie Depozytariusza
Koszty zwigzane 2z przechowywaniem aktywéw Funduszu stanowigce roéwnowartosé
wynagrodzenia Depozytariusza ustalane sg w sposéb nastepujacy:

1.

1)

2)

za prowadzenie rejestru aktywow: maksymalnie 0,015% (pietnascie tysiecznych procenta)
wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku, przy czym minimalna opftata za prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu wynosi maksymalnie 3.000 zt (trzy tysigce ztotych) miesigcznie;
za kazde rozliczenie transakcji na papierach warto$ciowych:
a) krajowe papiery wartos$ciowe:
— Instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie elektronicznej - maksymalnie 10 zt
(dziesig¢ ztotych),
— Instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie papierowej - maksymalnie 20 zt
(dwadziescia ztotych),
b) zagraniczne papiery warto$ciowe:
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— Instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie elektronicznej - maksymalnie 40 zt
(czterdziesci ztotych),

— Instrukcje rozliczeniowe dostarczone w formie papierowej - maksymalnie 50 zt
(piecdziesiat ztotych);

c) transfer papierow warto$ciowych bez ptatnosci:

— transfer krajowy — maksymalnie 10 zt (dziesie¢ ztotych),

— transfer cross-border — maksymalnie 40 zt (czterdziesci ztotych);
za weryfikacje poprawnosci ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu oraz wykonywanie
czynno$ci administracyjno - kontrolnych: maksymalnie 3.000 zt (trzy tysigce ztotych)
miesigcznie,
za obstuge rachunkéw bankowych:
a) ptatnosci w walutach obcych:

— za przelewy zewnetrzne: maksymalnie 0,1% (jedna dziesietna procenta), minimalnie
20 zt (dwadzie$cia ztotych), maksymalnie 150 zt (sto pie¢dziesiat ztotych) za kazda
ptatnos¢,

b) ptatnosci krajowe zewnetrzne:

— elektroniczne: maksymalnie 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) za kazdg ptatnosc,

— sorbnet: maksymalnie 10 zt (dziesig¢ ztotych) za kazdg ptatnosé,

— dostarczone w formie papierowej: maksymalnie 25 zt (dwadzieScia pie¢ ztotych) za
kazda ptatnos¢, -

c) ptatnosci krajowe wewnetrzne:

— elektroniczne: maksymalnie 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) za kazdg ptatnosc,

— dostarczone w formie papierowej: maksymalnie 25 zt (dwadzieScia pie¢ ztotych) za
kazdg ptatnos¢, -

— identyfikacja ptatnosci przychodzacych: maksymalnie 0,10 zt (dziesig¢ groszy) za
kazdg ptatnosc,

optaty i koszty ponoszone na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow (z wyjgtkiem instytucji rozliczeniowych,
o ktérych mowa w pkt. 6 ponizej) z tytutu wykonywania czynnos$ci zwigzanych z nabywaniem,
zbywaniem i przechowywaniem aktywéw Funduszu:

a) Instytucje krajowe:

— opfaty za przechowywanie aktywdw - maksymalnie 0,014% (czternascie tysigcznych
procenta) wartosci aktywow w skali roku,

— opfaty za rozliczenie transakcji - maksymalnie 20 zt (dwadziescia ztotych) za kazda
transakcje;

b) Instytucje zagraniczne:

— opfaty za przechowywanie aktywéw Funduszu - maksymalnie 0,014% (czternascie
tysiecznych procenta) wartosci aktywow w skali roku,

— opfaty z tytutu rozliczania pojedynczej transakcji - maksymalnie 45 zt (czterdziesci pie¢
ztotych),

— za realizacje przelewdw - maksymalnie 0,1% (jedna dziesigtna procenta) kwoty
przelewu, przy czym minimalnie 20 zt (dwadzie$cia ztotych), maksymalnie 150 zt (sto
piec¢dziesiat ztotych);

optaty stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych,
z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw
z tytutu wykonywania czynnos$ci zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem
aktywow Funduszu, w wysokosci aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowej;

optaty, o ktérych mowa w pkt. 5 - 6, ponoszone na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow (w tym takze instytucji
rozliczeniowych) z tytulu wykonywania czynnoéci zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem

46



Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

i przechowywaniem aktywow Funduszu pokrywane sg przez Depozytariusza z jego
wynagrodzenia okre$lonego w tych punktach.

§ 35.

Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo w wysokosci nie przekraczajacej 2,6% (dwa cate i sze$¢ dziesietnych procenta)
wartosci aktywéw netto Funduszu w skali roku.

Kwota, o ktérej mowa w ust.1 jest obliczana na kazdy dzier ustalania wartosci aktywow netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Decyzje w sprawie aktualnej stawki optaty za zarzgdzanie Funduszem podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

Informacja o wysokosci aktualnej stawki za zarzadzanie Funduszem publikowana jest na stronie
internetowej www.generali.pl.

CZESC V. POLITYKA INWESTYCYJNA, OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
ORAZ POSTANOWIENIA KONCOWE

Rozdziat XIl. Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz
§ 36.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow, osiggniety
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz inwestuje swoje aktywa gtownie w skarbowe papiery dtuzne, akcje, nieskarbowe papiery
diuzne oraz instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng zgodnie z ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy.
Fundusz dziata jako fundusz aktywnej alokacji, co oznacza zmienny udziat poszczegéinych klas
aktywoéw wchodzgcych w skiad portfela na przestrzeni czasu. Powyzsza strategia inwestycyjna
wigze sie z podwyzszonym ryzykiem i mozliwg zwiekszong zmiennoscig wartosci jednostki
rozrachunkowej Funduszu.

Zarzgdzajgcy Funduszem dokonujg realokacji Srodkéw pomiedzy papierami dtuznymi, udziatowymi
i innymi klasami aktywéw, w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowej, tak aby
osiagnac cel inwestycyjny. W szczegoblnosci analizowane sg: biezgca i oczekiwana sytuacja
makroekonomiczna (wzrost PKB, inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankow
centralnych, poziom rynkowych stop procentowych, wskazniki wyceny spotek gieldowych oraz inne
czynniki wptywajgce na relatywng atrakcyjnos¢ inwestycji w poszczegoélne rodzaje instrumentow
finansowych.

Fundusz nie okresla minimalnych ani maksymalnych pozioméw zaangazowania w poszczegoélne
klasy aktywow.

Gtownym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest wnikliwa analiza fundamentalna.
Portfel akcyjny Funduszu sktada sie zaréwno z duzych i najbardziej ptynnych spétek (segment
blue chip) oraz ze spo6tek matych i srednich. W segmencie blue chip Fundusz zarzgdza aktywnie
starajgc sie wykorzysta¢ Srednioterminowe trendy rynkowe na zwigkszenie lub zmniejszenie
alokacji w akcje. W segmencie matych i $rednich spdtek Fundusz stara sie wyszukiwaé
niedowarto$ciowane fundamentalnie spoétki, ktére jego zdaniem w diuzszym terminie dadza
ponadprzecietng stope zwrotu.

W czesci diuznej portfela o doborze lokat decyduje ocena ryzyka kredytowego emitenta oraz
analiza zmian w otoczeniu makroekonomicznym mogaca wptyna¢ na wycene papierow dtuznych
(wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stop procentowych, wzrost/spadek premii za

ryzyko).
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9.

Fundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywdéw w Rzeczypospolitej Polskiej. Dopuszczalne sg
inwestycje zagraniczne w panstwach bedgcych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju. Zaangazowanie Funduszu w aktywa zagraniczne nie moze przekracza¢ 50%
(piecdziesiat procent) jego aktywow.

Rozdziat XIll. Obowigzki Informacyjne Funduszu
§ 37.

Prospekt Informacyjny

1.

Raz w roku, nie pézniej niz w terminie 3 (trzech) tygodni od dnia zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu przez Towarzystwo, Fundusz ogtasza prospekt informacyjny
Funduszu w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”.

Prospekt informacyjny zawiera Statut Funduszu, zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

§ 38.

Przed zawarciem Umowy IKE lub Umowy IKZE, Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny
kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek o zawarcie Umowy IKE lub Umowy IKZE z Funduszem.

Na zadanie Oszczedzajgcego zgtoszone na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany jest
przesta¢ Oszczedzajgcemu, na adres korespondencyjny wskazany w Umowie IKE lub Umowie
IKZE, ostatnio ogtoszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem
finansowym Funduszu.

Na pisemne zgdanie Oszczedzajgcego zgtoszone na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany
jest przesta¢ Oszczedzajgcemu, na adres korespondencyjny wskazany w Umowie IKE lub
Umowie IKZE, deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

§ 39.

Informacja roczna i na zadanie

1.

Fundusz przesyta Oszczedzajgcemu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12

(dwanascie) miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych sie na IKE lub IKZE Oszczedzajgcego,

terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych

sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej

Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze

wskaznikami, do ktérych sg porébwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

Na zadanie Oszczedzajgcego, Fundusz udziela Oszczedzajgcemu informaciji okreslajgcej

pieniezng warto$¢ srodkdow zgromadzonych na jego IKE lub IKZE.

Informacja, o ktérej mowaw ust. 1i2 jest przesytana w trybie i formie uzgodnionejz Oszczedzajgcym,

przy czym wyr6znia sie nastepujgce tryby i formy przesytania powyzszych informac;ji:

1) informacja przesytana drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany
przez Oszczedzajacego;

2) informacja przesytana zwyktg przesytka listowg na ostatnio wskazany przez Oszczedzajacego
adres do korespondencji.

W braku uzgodnienia z Oszczedzajgcym trybu i formy przesytania informacji, Fundusz przesyta

informacje zwyktg przesytkg listowg na ostatnio wskazany przez Oszczedzajgcego adres do

korespondencji.
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Rozdziat XIV. Postanowienia korncowe
§ 40.

Zmiana Statutu

1.
2.
3.

Zmiana Statutu wymaga zezwolenia Organu nadzoru.

Zmiane Statutu Fundusz ogtasza na stronie internetowej: www.generali.pl.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia,
o ktérym mowa w ust. 2, chyba ze Organ nadzoru zezwoli na skrdcenie tego terminu.
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