Nazwa emitenta: Polish Energy Partners S.A.
Data NWZA: 10 stycznia 2007 godz.10.00
Liczba gltoséw Generali OFE: 1 900 000

Uchwala nr 1/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia powola¢ Pana Wojciecha Dmochow-
skiego na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 2/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
przyjecia porzadku obrad

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia przyja¢ zmieniony porzadek obrad
Zgromadzenia w nastgpujacym brzmieniu:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podej-
mowania uchwat.

4. Podjecie uchwaty (uchwal) w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorcze;j.

5. Podjgcie uchwaly w sprawie przyznania wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorcze;j.

6. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu.

7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

8. Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii 2 oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii T z wyltaczeniem prawa po-
boru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objgcia akcji osobom bioracym
udzial w programie opcji menedzerskich.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoiki.

10. Podjgcie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjgcia tekstu jednoli-
tego Statutu Spoiki.

11. Zamknigcie obrad."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwala nr 3/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
powolania czlonka Rady Nadzorczej

"Dziatajac na podstawie art. 381 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz art. 10.2 (b) Statutu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym powoluje Pana Krzysztofa Kaczmarczyka na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 4/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
powolania czlonka Rady Nadzorczej

"Dziatajac na podstawie art. 381 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 10.2 (b) Statutu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym powotuje Pana Wojciecha Sierka na stano-
wisko Cztonka Rady Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 5/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
powolania czlonka Rady Nadzorczej

"Dziatajac na podstawie art. 381 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 10.2 (b) Statutu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym powotuje Pana Krzysztofa Sobolewskiego na
stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 6/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
przyznania wynagrodzenia czlonkom Rady Nadzorczej

"Dziatajac na podstawie art. 392 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 13.2 Statutu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym przyznaje kazdemu z czlonkéw Rady Nad-
zorczej powotanemu na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu wynagrodzenie miesigczne w
kwocie 3.000,00 zt (trzy tysiace ztotych) brutto. Wynagrodzenie ptatne bedzie do 10 dnia
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktory nalezne jest wynagrodzenie. Wynagrodzenie
przystuguje w okresie trwania mandatu cztonka Rady Nadzorczej uprawnionego do wynagro-
dzenia."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwala nr 7/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
zmiany Statutu

"Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, m.in. w celu uwzglednienia w tresci
Statutu zmian wynikajacych z zamiany czesci akcji Spotki na akcje na okaziciela oraz faktu
wykorzystania w calo$ci przez Zarzad uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego na mocy art. 5.8 Statutu, niniejszym zmienia Statut
Spotki w ten sposob, ze:

1) Art. 5.1 Statutu Spoétki w brzmieniu (zgodnym z uchwata nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 12
grudnia 2006 roku, nie zarejestrowanym jeszcze przez Sad Rejestrowy):

"5.1. Kapitat zaktadowy wynosi 36.979.334,00 ztote (trzydziesci szes¢ miliondw dziewigéset
siedemdziesiat dziewigC tysigcy trzysta trzydziesci cztery) i jest podzielony na akcje o warto-
$ci nominalnej 2 zlote (dwa) kazda, w tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 akcji serii B;
515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960 akcji serii E; 544.800 akcji serii F;
683.376 akcji serii G; 288.000 akcji serii H; 856.704 akcji serii I; 3.835.056 akcji serii J;
1.640.688 akc;ji serii K; oraz 3.144.624 akcji serii L, 182.359 akcji serii M, 69.922 akcji serii
N, 70.908 Akcji Serii O, 49.500 akcji serii P, 37.560 akcji serii R oraz 147.026 akcji serii S.
akcje serii M, akcje serii N, akcje serii O, akcje serii R oraz akcje serii S sa akcjami imienny-

"

mi
otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

"5.1. Kapitat zakladowy wynosi 36.979.334,00 zlotych (trzydziesci szes¢ milionéw dziewigc-
set siedemdziesiat dziewigé tysigcy trzysta trzydziesci cztery) i jest podzielony na akcje o
warto$ci nominalnej 2,00 ztote (dwa) kazda, w tym 2.213.904 akcji serii A; 2.304.960 akcji
serii B; 515.256 akcji serii C; 566.064 akcji serii D; 1.338.960 akcji serii E; 544.800 akcji
serii F; 683.376 akcji serii G; 288.000 akcji serii H; 856.704 akcji serii [; 3.835.056 akcji serii
J; 1.640.688 akcji serii K; oraz 3.144.624 akcji serii L, 182.359 akcji serii M, 69.922 akcji
serii N, 70.908 Akcji Serii O, 49.500 Akcji Serii P oraz 37.560 Akcji Serii R. Akcje Serii O
oraz akcje serii S sg akcjami imiennymi",

2) Art. 5.8 Statutu Spotki w brzmieniu:

"5.8. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakta-
dowego Spotki o kwotg nie wigksza niz 650.832 PLN (slownie: sze$Cset pigcdziesiat tysigcy
osiemset trzydziesci dwa zlote ) poprzez emisje¢ nie wigcej niz 325.416 (stownie: trzysta dwa-
dziescia pigc tysiecy czterysta szesnascie) akcji zwyklych imiennych na nastgpujacych zasa-
dach:

1) upowaznienie zostaje udzielone na okres 3 lat od daty wpisania do rejestru przedsigbiorcow
zmiany statutu Spotki polegajacej na udzieleniu zarzadowi niniejszego upowaznienia;

2) cena emisyjna jednej akcji wyemitowanej w ramach kapitalu docelowego jest réwna jej
warto$ci nominalnej; przy czym kazda z os6b obejmujacych nowowyemitowane akcje zobo-
wiazana jest do uiszczenia jednoczes$nie ze ztozeniem o§wiadczenia o przyjeciu oferty objecia
akcji co najmniej minimalnej wymaganej przepisami Kodeksu spotek handlowych czgsci ce-
ny emisyjnej, natomiast pozostala czg$¢ ceny emisyjnej powinna zostac¢ uiszczona nie pozniej
niz 5 dni przed data zlozenia wniosku o wprowadzenia akcji do obrotu na rynku prowadzo-
nym przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie;



3) akcje wyemitowane w ramach kapitatu zaktadowego moga zosta¢ objete w zamian za
wktad pienigzny;

4) Rada Nadzorcza jest upowazniona do ustalenia regulaminu okreslajacego szczegdlowe
warunki, ktorych spetnienie konieczne jest do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego;

5) Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ w calosci lub czesci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowac akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelo-
wego panu Grzegorzowi Skarzynskiemu, pani Annie Kwarcinskiej, panu Zbigniewowi Pro-
kopowiczowi oraz innym osobom bgdacym cztonkami zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej
lub pracownikami Spoéiki lub ktoregokolwiek z jej podmiotéw zaleznych, lub §wiadczacym
pracg na rzecz tych podmiotéw na podstawie innej umowy, zgodnie ze szczegblowymi wa-
runkami, ktore zostang okreslone w uchwalonym przez Rade Nadzorcza Spoétki regulaminie.”

zostaje skreslony,

3) Art. 11.7 Statutu Spotki w brzmieniu:

"11.7.Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim tygodniowym powiadomieniem
listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefax tych czton-
kéw Rady Nadzorczej, ktorzy sobie tego zycza, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzor-
czej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego tygodniowego termi-
nu powiadomienia."

otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

"11.7. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ w sposob okreslony w Regulaminie Rady
Nadzorczej."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 8/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej

"Na podstawie art. 391 § 3 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma: "Polish Energy Partners Spotka Akcyjna" z siedziba w Warszawie niniej-
szym zmienia Regulamin Rady Nadzorczej, w ten sposob, ze art. 9 ust. 6 Regulaminu otrzy-
muje nastepujace brzmienie:

"Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotluje si¢ za uprzednim tygodniowym powiadomieniem
listem poleconym lub za pomoca poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego tygodniowego
terminu powiadomienia."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwata nr 9/1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku

w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

"Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma: "Polish Energy Partners Spotka Akcyjna" z siedziba w Warszawie niniej-
szym upowaznia Radg¢ Nadzorcza Spoétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki
uwzgledniajacego zmiany wprowadzone na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu oraz zmian o
charakterze redakcyjnym polegajacych na: (i) wprowadzeniu ciaglej i jednolitej numeracji
jednostek redakcyjnych Statutu oraz (ii) zmianie odniesien w teks$cie Statutu do jednostek
redakcyjnych, ktoérych oznaczenie ulegto zmianie w wyniku dziatan, o ktérych mowa w pkt.

(1 "

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Nazwa emitenta: Polish Energy Partners S.A.
Data NWZA: 10 stycznia 2007 godz.11.30
Liczba gltoséw Generali OFE: 1 900 000

Uchwala nr 1/11/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia powola¢ Pana Wojciecha Dmochow-
skiego na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 2/11/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
przyjecia porzadku obrad

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia przyja¢ zmieniony porzadek obrad
Zgromadzenia w nastgpujacym brzmieniu:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do podej-
mowania uchwat.

4. Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii 2 oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii T z wyltaczeniem prawa po-
boru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji osobom bioracym
udzial w programie opcji menedzerskich.

5. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoiki.

6. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolite-
go Statutu Spoiki.

7. Zamknigcie obrad."

Sposéb glesowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 3/11/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii 2 oraz warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii T z wylaczeniem prawa poboru dotych-
czasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objgcia akcji osobom bioracym udziat w pro-
gramie opcji menedzerskich



"Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 Kodeksu spétek handlowych, w celu realizacji pro-
gramu opcji menedzerskich, uchwala sig, co nastepuje:

§1

Emituje si¢ 945.800 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii 2 uprawniajacych do obje¢cia
akcji Spoltki z wylaczeniem prawa poboru ("Warranty Subskrypcyjne").

§2

Warranty Subskrypcyjne wyemitowane zostana w formie dokumentu w odcinkach lub odcin-
ku zbiorowym.

§3

Warranty Subskrypcyjne zostanag wyemitowane nieodptatnie.

§ 4

Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji Spoiki.

§5

Prawo objecia akcji Spotki bedzie realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 11,41 zt (stow-
nie: jedenascie 41/100 ztotych) za jedna akcje.

§6

Prawo do objecia akcji bedzie mogto by¢ realizowane od dnia 1 lutego 2007 roku do dnia 30
wrzesnia 2010 roku, nie wczesniej jednak niz po rejestracji przez wlasciwy Sad Rejestrowy
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego na podstawie niniejszej
uchwaty.

§7

Celem emisji Warrantow Subskrypcyjnych jest realizacja programu opcji menedzerskich.

§8

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spotki do okreslenia pozostatych zasad emisji Warrantow
Subskrypcyjnych i akcji przeznaczonych do objgcia przez posiadaczy Warrantéw Subskryp-
cyjnych, ktore nie zostaly okreslone w niniejszej uchwale oraz szczegétowych zasad realizacji
programu opcji menedzerskich.

§9

Przydziatu Warrantéw Subskrypcyjnych dokona Zarzad Spoétki.

§ 10

Warranty Subskrypcyjne zostana zaoferowane do objecia przez dom maklerski lub bank wy-
brany przez Zarzad ("Powiernik").

§11

Przed objeciem Warrantoéw Subskrypcyjnych przez Powiernika, Spotka zawrze z Powierni-
kiem umowe, w ktorej Powiernik zobowiaze si¢ nie skorzysta¢ z prawa objgcia akcji, przy-
shigujacego z tytutu posiadania Warrantow Subskrypcyjnych oraz do nie zbywania Warran-
tow Subskrypcyjnych osobom innym niz wskazane przez Spotke.

§ 12

Uczestnicy programu opcji menedzerskich posiadajacy uprawnienie do nabycia Warrantow
Subskrypcyjnych, beda uprawnieni do nabycia od Powiernika Warrantow Subskrypcyjnych w
liczbie réwnej liczbie akcji Spoiki przyznanych im do objgcia zgodnie z zasadami wyzej wy-
mienionego programu opcji menedzerskich oraz do skorzystania z wynikajacego z Warrantow
Subskrypcyjnych prawa pierwszenstwa objecia akcji.

§ 13

1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych,
podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spotki o kwote 1.891.600,00 (jeden milion
osiemset dziewigédziesiat jeden tysigcy szescset) ztotych w drodze emisji 945.800 akcji zwy-
ktych na okaziciela serii T o warto$ci nominalnej 2,00 (stownie: dwa) ztote kazda akcja.



2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii T staje si¢ skuteczne, o ile
posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych wykonaja przystugujace im prawo do objecia akcji
na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale.

3. Akgje serii T beda mogty by¢ obejmowane przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych
po cenie emisyjnej wynoszacej 11,41 zt (stownie: jedenascie 41/100 ztotych) za jedna akcje.
4. Akcje serii T moga by¢ obejmowane przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych po-
przez zlozenie o$wiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spotek handlowych, w terminach
okreslonych w § 6 niniejszej uchwaty.

5. Akgje serii T beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w roku obrotowym, w ktorym
zostaty wydane, jezeli wydanie nastapi nie poézniej niz w dniu ustalenia listy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Akcje wydane po dniu dywidendy
uprawnia¢ beda do dywidendy wyplacanej w roku obrotowym nastgpujacym po roku obroto-
wym w ktorym zostaty wydane.

6. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii T.

UZASADNIENIE

§ 14

Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly, posta-
nowilo przyja¢ tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art.
433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spoiki przedstawil nastepujaca opini¢ uzasadniajaca powody wytaczenia prawa pobo-
ru akcji, wysoko$¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji oraz zasadno$¢ warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego:

"Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akcji jest fakt, iz zostana zaoferowane do objecia
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych Spotki, ktorym przyznaje si¢ prawo pierwszen-
stwa do ich objgcia. Warranty subskrypcyjne zostana zaoferowane do objecia przez powierni-
ka, ktorym bedzie bank lub dom maklerski. Warranty subskrypcyjne zostana nastgpnie zaofe-
rowane przez powiernika do nabycia osobom uprawnionym do objecia akcji Spotki stosownie
do zasad programu opcji menedzerskich, ktore zostang ustalone przez Rad¢ Nadzorcza Spotki
oraz bgda stanowi¢ instrument realizacji tego programu. Nabycie przez uczestnikoOw progra-
mu opcji menedzerskiej warrantow subskrypcyjnych od powiernika bedzie mozliwe w przy-
padku spelnienia przez nich kryteriow wynikajacych z zasad realizowanego programu opcji
menedzerskich. Osobami bioracymi udzial w programie opcji menedzerskich sa osoby, kto-
rych praca ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki. Mozliwos¢ nabycia akcji bedzie
mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych oséb, przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnosci
dziatalnosci Spotki. Ponadto emisja akcji skierowana do wyzej wymienionych osob, ktore w
ramach programu opcji menedzerskiej stang si¢ posiadaczami warrantéw subskrypcyjnych,
spowoduje dlugoterminowe zwiazanie tych oséb ze Spotka. Ze wzgledu na zaleznos¢ wyni-
kéw Spoltki od zatrudnionych w niej 0sob, zwiazanie ze Spotka wysokiej klasy specjalistow
jest konieczne dla zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.

Z tych wzgledow wylaczenie prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
umozliwienie ich objgcia posiadaczom warrantow subskrypcyjnych lezy w interesie Spotki i
nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy."

§ 15

Na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowy-
mi, upowaznia si¢ Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartoscio-
wych umowy o rejestracje papieréw wartosciowych dotyczaca akcji serii T."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwata nr 4/11/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku w sprawie
zmiany statutu Spolki dotyczacej uwzglednienia w tresci statutu warunkowego podwyz-
szenia kapitalu zakladowego

"Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz w celu uwzglednienia w tresci
Statutu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, dokonanego na podstawie uchwa-
ty nr 3/11/2007 podjetej w dniu dzisiejszym przez Walne Zgromadzenie, w art. 5 dodaje si¢
ust. 5.11 w brzmieniu:

"Na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantoéw subskrypcyjnych serii 2 uprawniajacych
do objecia akcji serii T Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii T podjgtej przez Walne Zgromadzenie w dniu 10 stycznia 2007 roku,
kapital zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.891.600,00 (jeden mi-
lion osiemset dziewigédziesiat jeden tysiecy szeséset) ztotych w drodze emisji 945.800 akcji
zwyktych na okaziciela serii T o warto$ci nominalnej 2,00 (dwa) ztote kazda."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 5/11/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PART-
NERS" Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 10 stycznia 2007 roku

w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

"Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firma: "Polish Energy Partners Spotka Akcyjna" z siedziba w Warszawie niniej-
szym upowaznia Radg Nadzorcza Spoétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki
uwzgledniajacego zmiany wprowadzone na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu oraz zmian o
charakterze redakcyjnym polegajacych na: (i) wprowadzeniu ciaglej i jednolitej numeracji
jednostek redakcyjnych Statutu oraz (ii) zmianie odniesien w teks$cie Statutu do jednostek
redakcyjnych, ktoérych oznaczenie ulegto zmianie w wyniku dziatan, o ktérych mowa w pkt.

(i)."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Nazwa emitenta: Polish Energy Partners S.A.
Data ZWZA: 28 maja 2007
Liczba gltoséw Generali OFE: 2 100 000

Uchwala nr 1/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie wyboru Prze-
wodniczgcego Zgromadzenia

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 2/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie przyjecia po-
rzadku obrad

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia przyjac¢ porzadek obrad Zgromadzenia w
nastgpujacym brzmieniu:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolno-
$ci do podejmowania uchwat.

4. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku obroto-
wym 2006.

5. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2006.

6. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowej w roku 2006.

7. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2006.

8. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonywania
przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2006.

9. Podjgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wyko-
nywania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2006.

10. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku osiagnigtego w roku obrotowym 2006.

11. Podjecie uchwaty w sprawie powotania Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

12. Zamkniecie obrad."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 3/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie zatwierdzenia

sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31
grudnia 2006 roku



"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt a) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym w
dniu 31 grudnia 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 4/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2006
roku

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt a) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
zatwierdza sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2006 roku, w tym:

(1) bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
123.401.000,00 zt (sto dwadziescia trzy miliony czterysta jeden tysiecy ztotych); ---------------

(i1) rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 325.000,00 zt (trzysta dwadziescia pigc tysigcy
zlotych); oraz

(iii) sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku, wykazujace zmniejszenie S$rodkoOw pienigznych netto o kwotg
12.256.000,00 zt (dwanascie milionow dwiescie pigédziesiat sze$¢ tysigcy ztotych).

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 5/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zakonczo-
nym w dniu 31 grudnia 2006 roku

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalno-
$ci Grupy Kapitatlowej Spotki w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2006 ro-
ku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 6/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2006 roku



"Na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 ze zm.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie ni-
niejszym zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakon-
czony w dniu 31 grudnia 2006 roku, w tym:

(1) skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy po stronie aktywow i
pasywow kwote 426.198.000,00 zt (czterysta dwadziesScia sze$¢ milionéw sto dziewigcdzie-
siat osiem tysigcy ztotych),

(i1) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 519.000,00 zt (pigéset dziewigtnascie
tysiecy zlotych), oraz

(ii1) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkow pieni¢znych za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace zmniejszenie srodkéw pieni¢znych netto o
kwotg 17.847.000,00 zt (siedemnascie milionéw osiemset czterdziesci siedem tysigey zlo-
tych)."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 7/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Prezesowi Zarzadu Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Stephenowi Klein — Prezesowi Zarzadu Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 8/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Spotki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Pani Annie Kwarcinskiej — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 9/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Zarzadu Spolki



"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Michalowi Koztowskiemu — Czlonkowi Zarzadu Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 10/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej Spotki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Zbigniewowi Prokopowiczowi — Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 11/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej Spotki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Michatowi Rusieckiemu — Wiceprzewodniczacemu Rady
Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 12/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Aleksandrowi Kacprzykowi — Czlonkowi Rady Nadzor-
czej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwala nr 13/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Terry Williams — Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoiki, za
okres od dnia 01 stycznia 2006 roku do dnia 12 czerwca 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 14/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Arturowi Olszewskiemu — Czlonkowi Rady Nadzorczej
Spoiki, za okres od dnia 27 kwietnia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 15/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Krzysztofowi S¢dzikowskiemu — Czlonkowi Rady Nad-
zorczej Spoiki, za okres od dnia 12 czerwca 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 16/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym zakonczonym



w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Neven Dujic — Czlonkowi Rady Nadzorczej Spoltki, za
okres od dnia 01 stycznia 2006 roku do dnia 27 kwietnia 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 17/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie udzielenia
absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki

"Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) w zwiazku z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek han-
dlowych oraz art. 20 ust. 1 pkt b) Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym udziela absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym zakonczonym
w dniu 31 grudnia 2006 roku Panu Andrew Cowley — Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki, za
okres od dnia 01 stycznia 2006 roku do dnia 10 pazdziernika 2006 roku."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 18/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie podzialu zy-
sku osiggnig¢tego przez Spolke w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2006
roku

"Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych, art. 396 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, art. 20 ust. 1 pkt ¢) Statutu Spoiki, art. 23.2 Statutu Spotki oraz art. 23.3
Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, iz zysk osia-
gnigty przez Spotke w roku obrotowym 2006 w kwocie 325.000,00 zt (trzysta dwadzie$cia
pie¢ tysiecy ztotych) zostanie w catosci przeniesiony na kapitat rezerwowy przeznaczony na
wyplate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 19/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: "POLISH ENERGY PARTNERS"
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 28 maja 2007 roku w sprawie powolania
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

"Dziatajac na podstawie art. 10.2 (b) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniej-
szym powotuje Pana — Zbigniewa Prokopowicza na stanowisko Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Spotki."

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Nazwa emitenta: Toora Poland SA
Data ZWZA: 31.05.2007
Liczba gltoséw Generali OFE: 1 200 000

Uchwala nr 11/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

Stosownie do artykutu 409 § 1 zd. 1 in fine Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki pod firma "Toora Poland S.A." wybiera niniejszym Henryka Kwiatkow-
skiego na Przewodniczacego dzisiejszego Walnego Zgromadzenia.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 12/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma "Toora Poland S.A." niniejszym powoluje :
Agnieszke Nowak, Iwone Czorny i Agnieszke Micat w sklad Komisji Skrutacyjnej dzisiej-
szego Walnego Zgromadzenia.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 13/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006
roku

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 14/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja

2007 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy
2006

Stosownie do artykutu 53 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i artykutu
395 § 2 punkt 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki "Toora
Poland S.A." niniejszym zatwierdza sprawozdanie

finansowe Spoélki za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku, na
ktore sktadaja sig: ----------------



- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- bilans zamykajacy si¢ po stronie aktywow i pasywow kwota 479.248 tys. ztotych (stownie:
czterysta siedemdziesiat dziewig¢ milionow dwiescie czterdziesci osiem tysigcy zlotych),
(kwota zaokraglona do tysiaca stosownie do artykutu 45 ustep 5 ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku),
- rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.935 tys. ztotych (stownie:
jedenascie milionéw dziewielset trzydziesci pie¢ tysigcy zlotych), (kwota zaokraglona do
tysiaca stosownie do artykulu 45 ustgp 5 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku), ---

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatlu wlasnego o kwote
15.606 tys. ztotych (stownie: pigtnascie milionow sze§éset sze$¢ tysigcy ztotych), (kwota za-
okraglona do tysiaca stosownie do artykutlu 45 ustep 5 ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku),
- rachunek przeptywoéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych
netto o kwote 77.977 tys. zlotych (stownie: siedemdziesiat siedem milionéw dziewigéset sie-
demdziesiat siedem tysiecy ztotych), (kwota zaokraglona do tysiaca stosownie do artykutu 45
ustep 5 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku), ---

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 15/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Renzo Poli - Prezesowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Renzo Poli - Prezesowi
Zarzadu Spoéiki, absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym trwajacym od 1
stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Roéwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." udziela Panu
Renzo Poli absolutorium z wykonania obowiazkow Prezesa Zarzadu w spotce ,,TMP Fondal-
mec Poland sp. z 0.0.”, spolce przejetej przez Toora Poland S.A. w wyniku potaczenia w try-
bie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych wpisanego do rejestru przedsigbiorcow w
dniu 27 grudnia 2006 roku, w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia
2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 16/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Francesco Taglietti - Wiceprezesowi Zarzadu ab-
solutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Francesco Taglietti - Wi-
ceprezesowi Zarzadu Spotki, absolutorium z wykonania



obowiazkoéw w trakcie roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do dnia 31 grudnia
2006.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 17/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Eros Cavalli - Wiceprezesowi Zarzgdu absoluto-
rium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Eros Cavalli - Wicepreze-
sowi Zarzadu Spoitki, absolutorium z wykonania obowiazkéw w trakcie roku obrotowego
trwajacego do dnia 1 stycznia 2006 do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 18/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Pani Halinie Wysockiej - Przewodniczacej Rady Nad-
zorczej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Pani Halinie Wysockiej -
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Spoiki, absolutorium z wykonania obowiazkoéw w trakcie
roku obrotowego trwajacego od dnia 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 19/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6otki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Pawlowi Stawowemu - Czlonkowi Rady Nadzor-
czej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Pawlowi Stawowemu -
Czlonkowi Rady Nadzorczej Spoiki, absolutorium z wykonania obowiazkow w trakcie roku
obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwata nr 20/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki pod firma "Toora Poland
S.A." z dnia 31 maja 2007 roku w sprawie udzielenia Panu Wojciechowi Luckiemu -
Czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w roku obrotowym
2006



Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Wojciechowi Luckiemu -
Czlonkowi Rady Nadzorczej Spoiki, absolutorium z wykonania obowiazkow w trakcie roku
obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 21/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Marcinowi Jablczynskiemu - Czlonkowi Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Marcinowi Jabtczynskie-
mu - Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoiki, absolutorium z wykonania obowiazkéw w trakcie
roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2006 roku tj. w okresie od 24 sierpnia 2006 do 31
grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 22/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Pani Corinna Katrin Zur Nedden — bylemu Czlonkowi
Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Pani Corinna Katrin Zur Ned-
den — bytemu Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania obowiazkow w
trakcie roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 23/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Alessandro Cella — bytemu czlonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkoéw w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Alessandro Cella — byle-
mu Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania obowiazkow w trakcie
roku obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwala nr 24/2007

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie udzielenia Panu Giovanni Natali — bylemu Czlonkowi Rady Nadzor-
czej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki "Toora Poland S.A." niniejszym udziela Panu Giovanni Natali — bytemu
Czlonkowi Rady Nadzorczej Spolki absolutorium z wykonania obowiazkow w trakcie roku
obrotowego trwajacego od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 25/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma "Toora Poland S.A." z dnia 31 maja

2007 roku w sprawie przeznaczenia zysku wypracowanego przez Spotke w roku obroto-
wym 2006

Stosownie do artykutu 395 § 2 punkt 2 i 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki postanawia niniejszym przekaza¢ zysk netto wypracowany przez
Spotke w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku w kwocie
11.934.647 ztotych 69 groszy /jedenastce miliondw dziewiecset trzydzieSci cztery tysiace
szesCset czterdziesci siedem ztotych sze§¢dziesiat dziewigc groszy/na kapitat zapasowy Spot-
ki.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala nr 26/2007
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6otki pod firma "Toora Poland S.A."z dnia 31 maja
2007 roku w sprawie wyrazenie zgody na nabycie nieruchomosci przez Spoétke

Stosownie do artykutu 393 punkt 4 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Spoiki niniejszym wyraza zgodg na nabycie przez Spotke od Gminy i Miasta Nisko, od
Skarbu Panstwa, lub kazdej innej osoby, ktéra bedzie uzytkownikiem wieczystym lub witasci-
cielem przedmiotowej nieruchomosci w chwili jej nabycia przez Spotke nieruchomosci poto-
zonej na terenie gminy Nisko, sktadajacej si¢ z dziatki oznaczonej numerem ewidencyjnym
1753 o powierzchni 3.542 metrow kwadratowych stanowiacej row melioracyjny, na warun-
kach ustalonych przez Zarzad Spoitki.

Sposéb glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Nazwa emitenta: Zetkama S.A.
Data ZWZA: 6 grudnia 2007
Liczba gltoséw Generali OFE: 420 000

Uchwala Nr 1/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku z dnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji serii D z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji, ubiegania si¢ o do-
puszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zmiany statutu
Spoftki

Na podstawie art. 431 1432 oraz 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 5 i
6 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna ("Spédtka") uchwala, co nastepuje:

§ 1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 112.000,00 zt (sto dwanascie tysigcy zho-
tych) w drodze emisji 560.000 (pigcset szescdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja.

2. Akcje serii D zostana pokryte w cato$ci wktadami niepieni¢znymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.

4. Cena emisyjna akcji wynosi 20,00 zt (dwadzie$cia ztotych) za akcje.

5. Wszystkie akcje serii D zostana zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej akcjonariu-
szom spotki pod firma Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, wpisanej do rejestru przedsie-
biorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000239466 ("Srubena Unia"), w
nastepujacych proporcjach:

1) Jan Jurczyk — 140.000 akcji serii D;

2) Tomasz Jurczyk — 140.000 akcji serii D;
3) Maciej Jurczyk — 140.000 akcji serii D;
4) Jakub Jurczyk — 84.000 akcji serii D;

5) Sebastian Jurczyk — 56.000 akcji serii D.

6. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spoiki do podjgcia wszelkich czynnosci zwiazanych z
objeciem i optaceniem akcji serii D przez akcjonariuszy Srubena Unia wskazanych w ust. 5.
Umowy objecia akcji serii D powinny zosta¢ zawarte w terminie do dnia 31 stycznia 2008
roku.

7. Akcje serii D zostana objete za wktady niepieni¢zne w postaci 1.400.000 (jeden milion
czterysta tysiecy) akcji zwykltych imiennych Srubena Unia, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden zloty) kazda, i tacznej wartos$ci nominalnej 1.400.000,00 zt (jeden milion czterysta
tysiecy zlotych), w ten sposob, ze:

1) Jan Jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akcji Sru-
bena Unia;



2) Maciej Jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akcji
Srubena Unia;

3) Tomasz Jurczyk obejmie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akcji
Srubena Unia;

4) Jakub Jurczyk obejmie 84.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 210.000 akcji
Srubena Unia;

5) Sebastian Jurczyk obejmie 56.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 140.000 akcji
Srubena Unia.

Laczna warto$¢ wkladow niepieni¢znych zostata wyceniona na kwote 11.200.000,00 zt (jede-
nascie miliondw dwiescie tysigcy ztotych), na podstawie sprawozdania z wyceny sporzadzo-
nego przez Zarzad Spoitki zgodnie z art. 311 Kodeksu spotek handlowych.

§2

1. Akcje serii D beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym, w zwiazku z czym zostang zdematerializowane.

2. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii
D do obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie papierow warto-
$ciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie, w
tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowy, ktorej przedmio-
tem bedzie rejestracja i dematerializacja akc;ji serii D.

§3

1. W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru ak-
cji serii D w catosci.

2. Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody po-
zbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D oraz ustalenie ceny
emisyjnej akcji serii D, o nastgpujacej tresci:

"Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D lezy w interesie
Spotki. W celu umozliwienia dalszego rozwoju Spoitki zainicjowany zostat proces konsolida-
cji Spolki ze spotka Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywecu, ktorego zasady i warunki okresla
porozumienie zawarte w dniu 17 pazdziernika 2007 roku pomigdzy Spotka a akcjonariuszami
i cztonkami zarzadu Srubena Unia S.A. (przedstawione w raporcie biezacym Spotki nr
37/2007). Jednym z etapdéw tego procesu jest zaoferowanie akcji serii D do objecia przez
oznaczonych inwestorow bedacym akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A., w zamian za
wklad niepienigzny w postaci 1.400.000 (jeden milion czterysta tysigcy) akcji Srubena Unia
S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, i lacznej wartosci nominalnej
1.400.000,00 zt (jeden milion czterysta tysiecy ztotych). Cena emisyjna akcji serii D zostata
ustalona na poziomie uwzgledniajacym opini¢ wyznaczonego przez sad bieglego rewidenta.
Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A. pozwoli na wzmocnienie pozycji
rynkowej Spoiki a takze zwigkszenie jej kapitalizacji.

Zaréwno Spotka, jak i Srubena Unia S.A. s czolowymi producentami w branzy metalowej,
ktorych produkty sa dedykowane dla proceséw inwestycyjnych, wytworczych i remontowych
prowadzonych w wielu podobnych branzach zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach za-
granicznych. Istnieje zatem szereg mozliwych obszaréw wspolpracy takich jak obszar sprze-
dazy, logistyki zaopatrzenia i dostaw czy obszar operacyjny, w ktorym spotki wykorzystaja



doswiadczenie i zaplecze technologiczno - projektowe do poprawy efektywnosci procesow
produkcyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wktad niepienigzny w
postaci akcji spotki Srubena Unia S.A. jest wpisane w strategie rozwoju Spolki i jest pierw-
szym etapem budowania grupy kapitatlowej Spoiki.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w
interesie Spoiki i jest zgodne z interesami akcjonariuszy Spotki.".

Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym z art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

§ 4

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D zmienia si¢
Statut Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:
"Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 892.830 zt (stownie: osiemset dziewigédziesiat dwa tysia-
ce osiemset trzydziesci ztotych) oraz dzieli si¢ na 4.464.150 (slownie: cztery miliony cztery-
sta sze$cdziesiat cztery tysiace sto pi¢édziesiat) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (stownie:
dwadziescia groszy) kazda.".

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sposéb glesowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala Nr 2/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku z dnia 6 grudnia 2007 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji, ubiegania si¢ o do-
puszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zmiany statutu
Spotki

Na podstawie art. 431 1 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt
51 6 Statutu Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna ("Spoédtka") uchwala, co nastepuje:

§ 1

1. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki o kwote 88.000,00 zt (osiemdziesiat osiem tysigcy
zlotych) w drodze emisji 440.000 (czterysta czterdziesci tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja.

2. Akcje serii E zostang pokryte w calosci wkltadem niepienigznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku.

4. Cena emisyjna akcji wynosi 20,00 zt (dwadzie$cia ztotych) za akcje.

5. Wszystkie akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej spotce pod
firma AVALLON MBO Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi, pod adresem: ul. Piotrkowska



89, 90-423 L.6dz, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000207511 ("AVALLON"), bedacej akcjonariuszem spétki pod firma Sru-
bena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS 0000239466 ("Srubena Unia").

6. Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spoiki do podjgcia wszelkich czynno$ci zwiazanych z
objeciem i oplaceniem akcji serii E przez AVALLON. Umowa objecia akcji serii E powinna
zosta¢ zawarta w terminie tygodnia od opublikowania przez Spolke raportu biezacego w
sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, nie
p6zniej jednak niz do dnia 31 marca 2008 roku.

6. Akcje serii E zostang objgte przez AVALLON za wktad niepieni¢zny w postaci 1.100.000
(jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych imiennych Srubena Unia, o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, i facznej wartosci nominalnej 1.100.000,00 zt (jeden milion sto
tysiecy zlotych). Laczna wartos¢ wktadu niepienigznego zostata wyceniona na kwote
8.800.000,00 (osiem miliondw osiemset tysigcy zlotych), na podstawie sprawozdania z wyce-
ny sporzadzonego przez Zarzad Spotki zgodnie z art. 311 Kodeksu spotek handlowych.

§2

1. Akcje serii E beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym, w zwiazku z czym zostang zdematerializowane.

2. Upowaznia si¢ 1 zobowiazuje Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii
E do obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie papierow warto-
$ciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie, w
tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy, ktorej przedmio-
tem bedzie rejestracja i dematerializacja akc;ji serii E.

§3

1. W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru ak-
cji serii E w catosci.

2. Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody po-
zbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E oraz ustalenie ceny
emisyjnej akcji serii E, o nastepujace;j tresci:

"Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E lezy w interesie
Spotki. W celu umozliwienia dalszego rozwoju Spotki zainicjowany zostat proces konsolida-
cji Spotki ze spotka Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywecu, ktorego zasady i warunki okresla
porozumienie zawarte w dniu 17 pazdziernika 2007 roku pomigdzy Spotka a akcjonariuszami
i cztonkami zarzadu Srubena Unia S.A. (przedstawione w raporcie biezacym Spotki nr
37/2007). Jednym z etapow tego procesu jest zaoferowanie akcji serii E do objecia przez
AVALLON - akcjonariusza spotki Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, w zamian za
wklad niepieniezny w postaci 1.100.000 (jeden milion sto tysiecy) akcji Srubena Unia S.A. o
warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, i tacznej wartosci nominalnej 1.100.000,00 zt
(jeden milion czterysta tysigcy zlotych). Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona na po-
ziomie uwzgledniajacym opini¢ wyznaczonego przez sad biegltego rewidenta.
Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A. pozwoli na wzmocnienie pozycji
rynkowej Spoiki a takze zwigkszenie jej kapitalizacji.

Zaréwno Spotka, jak i Srubena Unia S.A. s czolowymi producentami w branzy metalowej,
ktorych produkty sa dedykowane dla procesow inwestycyjnych, wytworczych i remontowych



prowadzonych w wielu podobnych branzach zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach za-
granicznych. Istnieje zatem szereg mozliwych obszaréw wspolpracy takich jak obszar sprze-
dazy, logistyki zaopatrzenia i dostaw czy obszar operacyjny, w ktorym spotki wykorzystaja
doswiadczenie i zaplecze technologiczno - projektowe do poprawy efektywnosci procesow
produkcyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w zamian za wktad niepienigzny w
postaci akcji spotki Srubena Unia S.A. jest wpisane w strategie rozwoju Spolki i jest pierw-
szym etapem budowania grupy kapitalowej Spotki.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w
interesie Spoiki i jest zgodne z interesami akcjonariuszy Spotki.".

Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym z art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

§ 4

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E, zmienia si¢
Statut Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

"Kapitat zakladowy Spoéiki wynosi 980.830 zt (stownie: dziewigcset osiemdziesiat tysigcy
osiemset trzydziesci ztotych) oraz dzieli si¢ na 4.904.150 (stownie: cztery miliony dziewigcset
cztery tysiace sto piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (stownie: dwadziescia gro-
szy) kazda.".

§5

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D,
wynikajacego z uchwaty nr 1/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy "ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna z dnia 6 grudnia 2007
roku.

Sposéb glesowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY

Uchwala Nr 3/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku z dnia 6 grudnia 2007 r. w sprawie przepro-
wadzenia Programu Motywacyjnego dla czlonkéow Zarzadu spolki "ZETKAMA" Fa-
bryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury Prze-
mystowej Spotka Akcyjna ("Spotka"), doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci naby-
cia akcji Spotki przez jej Zarzad, na podstawie art. 453 Kodeksu spotek handlowych uchwala,
co nastepuje:

§ 1



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu umozliwienia zwigkszenia wartosci Spotki po-
przez wzrost wynikéw ekonomicznych Spéliki postanawia przeprowadzi¢ w latach 2007-2010
program motywacyjny dla cztlonkow Zarzadu Spolki ("Program™), w ramach ktérego osoby
uprawnione uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej emisji, na nastgpujacych warun-
kach:

1. Osobami uprawnionymi do udzialu w Programie sa czlonkowie Zarzadu Spoétki, wedtug
stanu na dzien podjecia niniejszej uchwaty, jak rowniez inne osoby, ktére wejda w sklad Za-
rzadu Spokki po tym dniu, jezeli Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwali objg-
cie tych osob Programem ("Osoby Uprawnione").

2. W zwiazku z realizacja Programu kapitat zaktadowy Spoéiki zostanie warunkowo podwyz-
szony o kwote 60.000,00 zt (szes¢dziesiat tysiecy zlotych) w drodze emisji 300.000 (trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia
groszy) kazda ("Akcje");

3. W zwiazku z realizacja Programu, Spoétka wyemituje 300.000 (trzysta tysigcy) imiennych
warrantow subskrybcyjnych serii A uprawniajacych do objecia Akcji z wytaczeniem prawa
poboru ("Warranty").

4. Warranty emitowane beda nieodptatnie, w drodze propozycji nabycia skierowanej do Osob
Uprawnionych, w sposob niestanowiacy oferty publicznej w rozumieniu wlasciwych przepi-
SOW prawa.

5. W okresie trwania Programu, liczba Warrantéw przystugujacych Osobom Uprawnionym
moze wynie$¢ maksymalnie:

1) 150.000 Warrantéw — dla Prezesa Zarzadu Spoitki;

2) 150.000 Warrantéw — dla pozostatych cztonkéw Zarzadu Spofki.

§2

1. Warranty moga by¢, z zastrzezeniem § 3 ust. 2, oferowane Osobom Uprawnionym, w
trzech transzach ("Transza"):

1) w roku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoéiki za 2007 rok - 60.000
Warrantéw w tym 30.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza I);

2) w roku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2008 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantow Prezesowi Zarzadu (Transza II);

3) w roku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2009 rok - 120.000
Warrantéw, w tym 60.000 Warrantow Prezesowi Zarzadu (Transza III).

Liczba Warrantéw, ktoéra ma przypada¢ w danej Transzy kazdemu z pozostalych czlonkow
Zarzadu Spoiki jest kazdorazowo rekomendowana przez Prezesa Zarzadu Radzie Nadzorczej,
celem uzyskania jej akceptacji. W przypadku braku akceptacji rekomendacji przez Rad¢ Nad-
zorcza, Warranty przypadaja pozostalym Cztonkom Zarzadu Spotki w rownej liczbie, w gra-
nicach wskazanej w zdaniu poprzedzajacym ogdlnej liczby Warrantow przeznaczonych do
objecia przez te osoby w ramach danej Transzy.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-7, Osoby Uprawnione uzyskaja prawo do objecia Warrantow, przy-
shigujacych im w danej Transzy, w przypadku tacznego spetnienia przez jednostkowe wyniki



finansowe Spoiki, kryteriow finansowych w postaci osiagnigcia przez Spotke w danym roku
trwania Programu, nastgpujacego wyniku netto oraz wskaznika wzrostu zysku (EBITDA) :

1) dla Transzy I:
a) wynik netto za rok 2007 —4.100.000,00 zt (cztery miliony sto tysigcy ztotych) oraz
b) zysk EBITDA za rok 2007 — 10.000.000,00 zt (dziesi¢¢ miliondéw zlotych);

2) dla Transzy II:
a) wynik netto za rok 2008 — 8.000.000,00 zt (osiem milionéw ztotych), oraz
b) zysk EBITDA za rok 2008 — 15.000.000,00 z (pigtnascie milionéw zlotych);

3) dla Transzy III:
a) wynik netto za rok 2009 — 9.500.000,00 zt (dziewig¢ milionow pigcset tysigcy zlotych) oraz
b) zysk EBITDA za rok 2009 — 17.000.000,00 zt (siedemnascie milionéw ztotych).

3. Kryteria finansowe, o ktéorych mowa w ust. 2, ustalone w oparciu o prognozy wynikow
finansowych Spotki sporzadzone na lata 2007-2009, moga - w odniesieniu do danego roku
realizacji Programu - ulec zmianie raz w roku, przed koncem 1 kwartatu roku, ktérego doty-
czy prognoza, w wyniku dokonania aktualizacji prognozy w drodze jednomyslnej uchwaty
Rady Nadzorczej, podjetej nie pdzniej niz do konca 1 kwartalu roku, ktérego dotyczy progno-
za, oraz po wyrazeniu pisemnej zgody przez kazda z Os6éb Uprawnionych.

4. Na potrzeby realizacji Programu przyjmuje si¢, ze skutki ksiggowe (pozaoperacyjne) dla
Spotki, wynikajace z przyznania Osobom Uprawnionym prawa do objgcia Warrantéw, pozo-
staja bez wptywu na warto$¢ parametréw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2,

5. Spetnienie kryteridow finansowych, o ktorych mowa w ust. 2, za dany rok trwania Progra-
mu, oraz powstanie prawa objecia Warrantow w ramach poszczegdlnych Transz, stwierdza
kazdorazowo - na podstawie sprawozdania finansowego Spotki zatwierdzonego przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie Spotki - Rada Nadzorcza Spotki, w formie uchwaty podjetej w
terminie miesigca od daty tego Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku gdy warto$¢ ktoregokolwiek z parametrow finansowych, o ktérych mowa w
ust. 2, faktycznie osiagnigta przez Spolke w danym roku trwania Programu, przekracza po-
ziom wskazany w tym ustgpie, tego rodzaju nadwyzka warto$ci danego parametru moze zo-
sta¢ zaliczona odpowiednio na poczet wartosci takiego parametru w nastgpnym roku trwania
Programu, o ile warto$¢ parametru faktycznie osiagnigta w tym nastgpnym roku nie jest niz-
sza niz 85% wartosci prognozowanej.

7. Mimo niespetnienia kryteriow finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, w danym roku trwa-
nia Programu, Osoby Uprawnione beda mogly obja¢ Warranty danej Transzy, jezeli ustalony
wedlug wzoru okre$lonego w § 3 ust. 2, sredni kurs akcji Spotki na zamknigcie sesji w noto-
waniach gietdowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie ("GPW") z
trzech oraz z sze$ciu miesigcy poprzedzajacych 14 (czternasty) dzien przed terminem Walne-
go Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok obrotowy
objety Programem, bedzie wynosit co najmniej:

1) w 2008 roku — 20,00 zt (dwadziescia ztotych);
2) w 2009 roku - 25,00 zt (dwadzie$cia pie¢ ztotych);
3) w 2010 roku — 31,25 zt (trzydziesci jeden ztotych dwadziescia pigé groszy).



8. Osoby Uprawnione beda mogly obejmowaé Warranty danej Transzy nie wczesniej niz po
dniu zatwierdzania przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za odpo-
wiedni rok obrotowy objety Programem, nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31 paz-
dziernika danego roku.

9. Osoba Uprawniona traci prawo do objgcia Warrantow danej Transzy gdy w roku, poprze-
dzajacym emisje Warrantow danej Transzy:

1) zostanie odwotana z zajmowanego stanowiska a jej umowa o pracg ulegnie wypowiedzeniu
lub rozwiazaniu z powodu umys$lnego lub wynikajacego z razacego zaniedbania, naruszenia
przez ta Osobe Uprawniona jej podstawowych obowiazkéw wobec Spotki — z dniem zlozenia
przez Spotke os§wiadczenia o wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy; lub

2) wypowie ona swoja umowg o pracg ze Spotka — z dniem ztozenia w Spodtce oswiadczenia o
wypowiedzeniu.

10. W wypadku rozwiazania z przyczyn lezacych po stronie Spotki umowy o pracg z Osoba
Uprawniona w roku poprzedzajacym emisj¢ Warrantow danej Transzy, danej Osobie Upraw-
nionej przyshuguje, z uwzglednieniem ust. 2-7, prawo do objecia w catosci Warrantow w ra-
mach Transzy przypadajacej za rok, w ktorym zostala rozwiazana umowa o prace.

§3

1. Liczba Akcji przypadajacych do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw wy-
nikajacych z Warrantow danej Transzy, moze, z zastrzezeniem ust. 2, wynie$s¢ maksymalnie:
1) w Transzy I — 60.000 Akcji;

2) w Transzy II - 120.000 Akc;ji;

3) w Transzy III — 120.000 Akcji.

2. W przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki na zamknigcie sesji w notowaniach gietdowych
na GPW z sze$ciu miesigcy poprzedzajacych 14 (czternasty) dzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2007, usta-
lony jako $rednia arytmetyczna dziennych kursow obliczona wedlug wzoru:

Sredni kurs

gdzie:

A — wartos$¢ obrotow dziennych akcjami Spotki na GPW;

B — wolumen dzienny obrotéw akcjami Spotki (liczba akcji)

- byl nizszy od 18,50 zt (osiemnascie ztotych pigédziesiat groszy), wowczas Warranty w
Transzy I nie zostana zaoferowane, a liczba Akcji przypadajacych do objgcia przez Osoby
Uprawnione w wykonaniu praw wynikajacych z Warrantow Transzy Il oraz Transzy III wy-
niesie po 150.000 Akcji w kazdej z tych Transz.

3. Osoby Uprawnione beda moglty wykona¢ wynikajace z Warrantow danej Transzy prawo
objecia okreslonej liczby Akcji, nie wczesniej niz po dniu zatwierdzania przez Walne Zgro-
madzenie sprawozdania finansowego Spotki za odpowiedni rok obrotowy objety Programem,
nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31 grudnia danego roku.

4. Cena emisyjna Akcji obejmowanych przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z War-
rantow bedzie réwna wartosci nominalnej akcji Spotki.

§ 4



Walne Zgromadzenie ustanawia niniejszym Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki pel-
nomocnikiem Spétki do dokonywania z Osobami Uprawnionymi wszelkich czynno$ci praw-
nych w imieniu Spétki zwiazanych z realizacja Programu, emisja Warrantoéw oraz emisja Ak-
cji, w tym w szczegdlnosci do sktadania w imieniu Spoélki stosownych o§wiadczen woli w
powyzszym zakresie.

§5

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rad¢ Nadzorcza Spotki do podejmowania sto-
sownych uchwat, w sprawach okreslonych w § 1-3.

§6

Szczegodtowe zasady, tryb, terminy i warunki przeprowadzenia Programu zgodnie z niniejsza
uchwata, w tym dokonywania poszczegdlnych czynno$ci zwiazanych z Programem, okresli
Regulamin Programu, ustalony przez Radg Nadzorcza Spoiki.

§7
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Sposob glosowania: PRZECIW

Uchwala Nr 4/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku z dnia 6 grudnia 2007 r. w sprawie emisji war-
rantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii
F oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki w drodze emisji akcji
serii F, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantow i ak-
cji serii F, dematerializacji tych akcji 1 ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, oraz w sprawie zmiany statutu Spotki w zwiazku z emisja akcji serii F

Dziatajac na podstawie art.. 393 pkt 5, art. 453 § 213,430 8§ 11§ 5,433 § 21 6 oraz art. 448 §
11§ 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 5, 6 1 9 Statutu "ZETKAMA" Fabry-
ka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjona-
riuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna ("Spotka"), uchwala,
co nastepuje:

§1.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Spoétki ("Program"),
wprowadzonego przez Spotke na podstawie uchwaty Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 6 grudnia 2007 roku w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyj-
nego dla cztonkéw Zarzadu Spotki ("Uchwata"), na zasadach, w trybie, w terminach i warun-
kach, ktore zostana szczegotowo okreslone w Regulaminie Programu uchwalonym przez Ra-
d¢ Nadzorcza ("Regulamin"), emituje si¢ 300.000 (trzysta tysigcy) imiennych warrantow sub-
skrypcyjnych serii A, kazdy uprawniajacy do objecia jednej akcji Spoltki serii F, emitowane;j



w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z wylaczeniem dotychczaso-
wych akcjonariuszy od prawa poboru ("Warranty").

§ 2.

1. Warranty emitowane sa nieodptatnie.

2. Warranty zostana zaoferowane do objecia cztonkom Zarzadu Spotki ("Osoby Uprawnio-
ne"), zgodnie z Programem, z zastrzezeniem warunkoéw i ograniczen przewidzianych w
Uchwale.

3. Emisja Warrantéw dochodzi do skutku pod warunkiem prawidlowego subskrybowania
przynajmniej jednego Warrantu.

4. Warranty zostang wyemitowane w formie materialnej. Dokumenty Warrantéw zostang wy-
dane przez Spotkg Osobom Uprawnionym niezwtocznie po ich przydziale.

5. Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji zwyklej na okaziciela Spoiki.

§ 3.

1. Warranty sa niezbywalne, poza przypadkami okre$§lonymi w Regulaminie.

2. Warranty zostana zaoferowane poprzez skierowanie do Osoéb Uprawnionych, uczestnicza-
cych w Programie, imiennych ofert objecia Warrantow, w liczbie rownej liczbie akcji Spoiki,
przyznanych im do objgcia zgodnie z Programem, w trzech transzach ("Transza"), z zastrze-
zeniem warunkow i ograniczen przewidzianych w Uchwale:

1) w roku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2007 rok - 60.000
Warrantéw w tym 30.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza I);

2) w roku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2008 rok - 120.000
Warrantow, w tym 60.000 Warrantow Prezesowi Zarzadu (Transza II);

3) w roku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2009 rok - 120.000
Warrantéw, w tym 60.000 Warrantow Prezesowi Zarzadu (Transza III).

3. Osoby Uprawnione beda mogly obejmowaé Warranty danej Transzy nie wczesniej niz po
dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spotki za odpo-
wiedni rok obrotowy objety Programem, nie pézniej jednak niz w terminie do dnia 31 paz-
dziernika danego roku.

4. Imienne oferty objecia Warrantow zostang skierowane do Oso6b Uprawnionych w trybie i
terminach okreslonych w Regulaminie.

5. Wszystkie Warranty, z ktérych prawa do objgcia akcji serii F nie zostana wykonane do 31
grudnia 2010 roku, wygasaja w tym dniu.

§ 4

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru War-
rantOw w catosci.

§5

W celu przyznania posiadaczom Warrantéw praw do objecia akcji Spotki w ramach realizacji
Programu, podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spoiki o kwote 60.000,00 zt (szes¢-



dziesiat tysigcy ztotych), w drodze emisji 300.000 (trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okazi-
ciela serii F o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja ("Akcje").

§6

1. Osoby Uprawnione beda mogly wykona¢ wynikajace z Warrantow danej Transzy prawo
objecia okreslonej liczby Akcji poprzez ztozenie o$wiadczenia o objeciu Akcji nie wczesniej
niz po dniu zatwierdzania przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spotki za
odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31
grudnia danego roku.

2. Akcje zostana objete przez posiadaczy Warrantow, ktorzy zloza o$wiadczenie o objeciu
akcji, o ktorym mowa w art. 451 Kodeksu spotek handlowych, i optaca je w catosci wktadami
pienigznymi.

3. Cena emisyjna jednej Akcji jest rowna jej wartosci nominalne;.

4. Liczba Akcji przeznaczonych do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z
Warrantéw w ramach danej Transzy bedzie odpowiadaé liczbie Warrantow przyznanej danej
Osobie Uprawnionej, i wynosi¢ bedzie, z zastrzezeniem warunkow i ograniczen przewidzia-
nych w Uchwale:

1) w roku 2008, w wykonaniu praw z Warrantéw w Transzy I- tacznie 60.000 Akcji,

2) w roku 2009 w wykonaniu praw z Warrantow w Transzy II — lacznie 120.000 Akcji;

3) w roku 2010 w wykonaniu praw z Warrantéw w Transzy III - tacznie 120.000 Akcji.

§7

Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke za dany rok obrotowy, po-
czawszy od roku obrotowego 2007, jezeli zostana objete nie pozniej niz w dniu dywidendy
uprawniajacym do dywidendy za dany rok obrotowy.

§8

W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji
w catosci.

§9
Rada Nadzorcza upowazniona jest do okreslenia:

1) ostatecznej liczby Warrantéw oraz Akcji przeznaczonych do objgcia przez Osoby Upraw-
nione w danej Transzy, z uwzglednieniem warunkow i ograniczen przewidzianych w Uchwa-
le;

2) terminow sktadania imiennych ofert objecia Warrantows;

3) termindw, sposobu i miejsca realizacji uprawnien posiadaczy Warrantow, w tym ustalenia
szczegblowych warunkow przyjmowania oswiadczen o objeciu Akcji oraz miejsc i terminéw
przyjmowania tych o§wiadczen i wptat na Akcje;

4) okreslenia wszystkich pozostatych warunkow emisji Akcji, ktore nie zostaty wskazane w
niniejszej uchwale.



§ 10

3. Akcje beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, w
zwiazku z czym zostana zdematerializowane.

4. Upowaznia si¢ 1 zobowiazuje Zarzad Spolki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie papieréw wartoscio-
wych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych w Warszawie, w tym
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowy, ktorej przedmiotem
bedzie rejestracja i dematerializacja Akcji.

§11

1. Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty, po-
stanowito przyjac tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez
art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

2. Zarzad Spotki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢, uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantow oraz Akcji, ustalenie
ceny emisyjnej Akcji oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o
nastepujacej tresci:

"Podjgcie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest uzasad-
nione przyjeciem przez Walne Zgromadzenie Programu Motywacyjnego, stwarzajacego
czlonkom organéw zarzadzajacych, cztonkom kadry kierowniczej Spoiki, kluczowym dla
realizacji strategii Spotki, dodatkowa motywacje, ktorej celem jest poprawa wynikow finan-
sowych Spotki i dlugoterminowy wzrost jej wartosci.

Program Motywacyjny stuzy stworzeniu dla kierownictwa dodatkowej, dtugoterminowej mo-
tywacji w celu zapewnienia statego i dlugoterminowego wzrostu wartosci Spotki.

Program Motywacyjny realizowany begdzie poprzez zaoferowanie wybranym osobom, czlon-
kom Zarzadu Spoéiki, mozliwosci objecia akcji serii F, w trybie i na warunkach przewidzia-
nych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Ze wzgledu na motywacyjny charakter Pro-
gramu 1 konieczno$¢ zapewnienia mozliwos$ci osiagnigcia stosownych korzysci finansowych z
realizacji przyznanych im praw wynikajacych z Warrantéw zasadne byto ustalenie ceny emi-
syjnej akcji serii F na poziomie odpowiadajacym wartosci nominalnej akcji Spotki.

Podstawa realizacji uprawnien osob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym bedzie
warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego dokonane w celu przyznania praw do objg-
cia akcji posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych serii A.

Posiadacze Warrantow subskrypcyjnych beda mogli skorzysta¢ z prawa do objecia akcji
zgodnie z Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie przeprowa-
dzenia Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz uchwalonym na jej pod-
stawie Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Proponowany tryb przeprowadzenia Programu Motywacyjnego, wykorzystujacy jako instru-
ment do wykonania prawa do objecia akcji Warranty Subskrypcyjne serii A oraz instytucje
warunkowego podwyzszenia kapitatu, zastrzezona ustawowo dla podwyzszenia kapitatu w
celu przyznania praw do objecia akceji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, pozwoli
skroci€ 1 uprosci¢ procedure oraz wymiernie obnizy¢ koszty realizacji Programu Motywacyj-
nego ponoszone przez Spotke. Wobec tego podjecie uchwaty jest uzasadnione.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii F 1 Warrantow Subskrypcyjnych serii A oraz umozliwienie objgcia tych akcji posiada-
czom Warrantow Subskrypcyjnych lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej
akcjonariuszy.".



§ 12.

W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, zmienia si¢ Statut
Spotki w ten sposob, ze w § 5 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

"la. Kapital zaktadowy Spoélki zostal warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz
60.000,00 zt (stownie: szesc¢dziesiat tysiecy ztotych), poprzez emisje 300.000 (stownie: trzy-
sta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 20 gr (stownie: dwa-
dziescia groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt (sze$¢dziesiat tysiecy zlo-
tych), w celu przyznania prawa do objecia tych akcji posiadaczom warrantow subskrypcyj-

nych serii A, wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu
Spokki.".

§ 13.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sposob glosowania: PRZECIW

Uchwala Nr 5/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Armatury
Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku z dnia 6 grudnia 2007 r. w sprawie istotnej
zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki

Na podstawie art. art. 416 w zwiazku z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18
ust. 1 pkt 6 Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "ZETKAMA" Fabryki Ar-
matury Przemystowej Spotka Akcyjna ("Spotka™), uchwala co nastepuje:

§1

§ 4 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

H§ 4'

Przedmiotem dzialalnos$ci Spoiki jest:

1) 29.13.Z. Produkcja kurkow 1 zawordw.

2) 29.12.Z. Produkcja pomp i sprezarek.

3) 27.51.Z. Odlewnictwo zeliwa.

4) 28.62.Z. Produkcja narzedzi.

5) 27.54.B. Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i
stopow miedzi.

6) 60.24.B. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

7) 20.40.Z. Produkcja opakowan drewnianych.

8) 51.54.Z. Sprzedaz hurtowa artykuldéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposaze-
nia hydraulicznego i grzejnego.

9) 74.20.A. Uslugi projektowe w zakresie armatury przemystowe;.

10) 28.51.2. Ustugi obrobki metali.

11) 28.52.1. Ustugi z zakresu obrobki mechanicznej elementéw metalowych.

12) 74. Ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej pozostate.



13) 52. Ustugi z zakresu handlu detalicznego.

14) 51. Ustugi z zakresu handlu hurtowego i komisowego.
15) 71. Ustugi wynajmu lub dzierzawy maszyn i urzadzen.
16) 70. Ustugi zwiazane z nieruchomos$ciami.

17) 65. Ustugi posrednictwa finansowego.

18) 63. Ustugi wspomagajace na rzecz transportu.”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sposéb glesowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY
Uchwala Nr 6/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "ZETKAMA" Fabryka Arma-
tury Przemystowej S. A. z /s w Klodzku z dnia 6 grudnia 2007r. w sprawie zmiany Statu-
tu Spotki

§ 1

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki,
w Statucie"ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spoélka Akcyjna ("Spotka"),
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) § 1 otrzymuje brzmienie:
"§ 1.Spoltka dziata pod firma: ZETKAMA Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrotu: ZETKAMA S. A.";

2) § 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
"1. Siedziba Spéiki miesci si¢ w Scinawce Srednie;j.";

3) § 12 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
"1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu cztonkow, w tym Przewodniczacego i
jego Zastepcy, powolywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa powolywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza jest
uprawniona do wybierania ze swojego sktadu Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczace-
go 1 Sekretarza Rady Nadzorcze;j.";

4) § 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

"2. Do szczegoblnych obowiazkoéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia strat, a takze sklada-
nie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny, jak
réwniez z oceny sprawozdan, o ktorych mowa w pkt.1,

3) udzielanie zgody w przedmiocie zaktadania nowych przedsigbiorstw, tworzenia spotek i
przystgpowania do nich oraz likwidacji spotek,



4) udzielanie zgody w przedmiocie nabycia badz sprzedazy udziatow lub akcji spotek, w kto-
rych Spoélka posiada pakiet wigkszosciowy,

5) upowaznienie Zarzadu do otwierania oddziatoéw Spotki,

6) zawieranie i rozwigzywanie umow z cztonkami Zarzadu i ustalanie zasad ich wynagradza-
nia,

7) uchwalanie na wniosek Zarzadu regulaminu okres$lajacego organizacj¢ przedsigbiorstwa
Spotki w gldéwnych obszarach jego dziatalnos$ci tj. finansowym, operacyjnym, marketingo-
wym i organizacyjnym,

8) wybor uprawnionego audytora przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spofki,

9) ocena skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

10) odwolywanie cztonkéw Zarzadu,

11) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialu w nieruchomosci,

12) udzielenie zgody na zawarcie umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 3 Ko-
deksu spotek handlowych,

13) zatwierdzanie rocznego budzetu Spotki,

14) ustalanie jednolitego tekstu, zmienionego Statutu Spétki lub wprowadzanie w nim innych
zmian o charakterze redakcyjnym okre§lonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.";

5) § 13 ust. 3 pkt 3-5 otrzymuje brzmienie:

"3) zaciagnigcie kredytu, pozyczki, nabycie lub objecie dluznych papieréw wartosciowych,
zaciagnigcie innego zadluzenia, oraz wydatkowanie kwot w ramach jednej lub wielu powia-
zanych ze soba transakcji, a takze zaciagnigcie jakichkolwiek zobowiazan pozabilansowych,
przekraczajacych 500.000,00 (pieéset tysiecy) ztotych jednorazowo i 1.000.000,00 (milion)
zlotych w ciagu roku, z wyjatkiem wydatkow wyszczegodlnionych w zatwierdzonym rocznym
budzecie lub ponoszonych w toku zwyktej dziatalnosci Spotki,

4) udzielanie pozyczki, emisja dluznych papieréw warto$ciowych, lub udzielenie innego fi-
nansowania a takze udzielanie porgczen lub gwarancji wykonania zobowiazan przez strong
trzecia, o wartosci przekraczajacej 500.000,00 (piecset tysigcy) zlotych jednorazowo i
1.000.000,00 (milion) ztotych w ciagu roku, z wyjatkiem tzw. kredytow kupieckich i innych
wierzytelnosci powstalych w toku zwyktej dziatalnos$ci oraz pozyczek i innych wierzytelnosci
przewidzianych w zatwierdzonym rocznym budzecie Spotki,

5) jakiekolwiek transakcje zawarte na warunkach innych niz takie, jak migdzy podmiotami
niepowigzanymi,";

6) w § 13 w ust. 3 skresla si¢ pkt 6-8.

7) § 15 ust. 5: otrzymuje brzmienie:

"5. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoitki.";

8) w § 22 skresla sig ust. 2.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Sposéb glesowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY



Uchwala Nr 7/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

"ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna z/s w Ktodzku

z dnia 6 grudnia 2007 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzor-
czej "ZETKAMA" Fabryki Armatury Przemystowej Spotka Akcyjna z /s w Ktodzku

Na podstawie art. 392 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "ZETKAMA" Fabryki Armatury Przemystowej Spotka
Akcyjna ("Spoétka") uchwala, co nastepuje:

§1

1. Ustala si¢ wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej w wysokosci 2000,00 zt (dwa
tysiace zlotych) brutto, platne miesigcznie poszczegdlnym cztonkom Rady Nadzorczej, w
terminie do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu rozliczeniowym.

2. Wykonanie uchwaty powierza si¢ Zarzadowi Spofki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem od dnia 1 grudnia 2007 roku.
Sposob glosowania: ZA WYRAZENIEM ZGODY, uchwala nie zyskala wymaganej
wigkszosci glosow

Uchwala Nr 8/12/2007 w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej
Generali OFE zgtosit kandydatur¢ Pana Tomasza Moska i glosowat ze jego powotaniem.
Uchwata nie zyskata wymaganej wigkszo$ci gtosow.

Przed zakonczeniem WZA, przedstawiciel Funduszu, w imieniu Generali OFE oprotestowat
uchwaty Nr 3/12/2007 oraz Nr 4/12/2007



