L5

GENERALI

GENERALI ZYCIE TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN S.A.

OSWIADCZENIE DOTYCZACE
GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH
SKUTKOW DECYZJI
INWESTYCYJNYCH DLA
CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU

Wdrozenie Rozporzgdzenia (UE) 2019/2088 Art. 4

generali.com



SPIS TRESCI

T ) =3 - o 3
2 Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
ZFOWNOWAZONEYO FOZWOJU .ereiuuuurrissssressssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssisssssssasssssbassssssinsssesssssnsssassssssissanesssssnnesssssnnsssssnnsssss 4
2.1 Podsumowanie 4
2.2 Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju 7
2.3 Opis polityk majacych na celu okres$lenie i priorytetowe traktowanie gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 17
2.4 Zasady dotyczace zaangazowania 23
2.5 Odniesienia do norm miedzynarodowych 25
2.6 Pordéwnanie historyczne 27



1 Wstep

Zgodnie z art. 4 Rozp. UE 2019/2088 (,Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji na temat zréwnowazonego finansowania”
lub ,SFDR”) oraz art. od 4 do 10 Del. Rozp. Nr UE 2022/1288 uzupetniajgcego Rozp. EU 2019/2088 (RTS), Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. publikuje niniejsze oswiadczenie dotyczgce polityki nalezytej starannosci w odniesieniu do
gldwnych niekorzystnych skutkéow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju' (zwane dalej réwniez
Lo8wiadczeniem o gtéwnych niekorzystnych skutkach (PAI)” lub ,oéwiadczeniem”, ktére obejmuje:

e informacje na temat polityki (spotki) w zakresie okre$lania i ustalania priorytetéw w odniesieniu do gtéwnych niekorzyst-
nych skutkéw i wskaznikéw zrownowazonego rozwoju;

e opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju oraz wszelkich dziatan w zwigzku z nimi podjetych
lub, w stosownych przypadkach, planowanych;

e  krotkie streszczenia polityki zatrudnienia zgodnie z art. 3g Dyrektywy 2007/36/WE, w stosownych przypadkach;

e odniesienie do przestrzegania przez (spotke) kodekséw odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i
uznanych na szczeblu migdzynarodowym standardow nalezytej starannosci i sprawozdawczosci oraz, w stosownych
przypadkach, stopien ich zgodnosci z celami Porozumienia paryskiego.

1 Art. 2 pkt 24 Rozp. ,,Czynniki zrbwnowazonego rozwoju” UE 2019/2088 oznaczaja kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka oraz kwestie antykorupcyjne.
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2 Oswiadczenie dotyczgce gtownych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju

21 PODSUMOWANIE

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju. Niniejsze zestawienie stanowi skonsolidowane zestawienie gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Niniejsze oswiadczenie w sprawie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju obejmuje okres
odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest cze$cig Grupy Generali. Przynaleznosé¢ do Grupy Generali oznacza réwniez
zaangazowanie w kilka inicjatyw podpisanych przez Grupe i zaangazowanie we wspdlne cele skierowane na trwaty sukces, w
tym we wszystkie dziatania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

Gtéwne niekorzystne skutki (PAl) nalezy rozumie¢ jako te skutki decyzji inwestycyjnych i doradztwa, ktére prowadzg do
negatywnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podjeto starania w celu oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju w swoim portfelu i uwzglednia zarzadzanie nimi w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zgodnie z
polityka nakreslong i przywotang w niniejszym dokumencie, spojng z podejsciem Grupy Generali do zrbwnowazonego rozwoju.

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podjeto dziatania i zaplanowato kolejne kroki w celu odniesienia sie do PAl w
procesie inwestycyjnym, jak wyszczegolniono w rozdziale 2.2. W zwigzku z tym, ze zmiana klimatu jest tematem o kluczowym
znaczeniu dla Grupy (zaréwno pod wzgledem mozliwego negatywnego wptywu, jaki mamy poprzez nasze wybory inwestycyjne,
jak réwniez pod wzgledem ryzyka klimatycznego, na jakie sg narazone nasze inwestycje), poprzez Strategie Grupy w sprawie
zmian klimatu?, Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. okreslito i podjeto dziatania majgce na celu promowanie
sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przeksztatcenia w gospodarke o zerowej emisji gazéw cieplarnianych netto.
Wprowadzone srodki i strategie pozwolity odnie$¢ sie do monitorowania i zarzgdzania emisjami gazéw cieplarnianych zaréwno
w spotkach, w ktérych dokonano inwestycji, jak i do zmiennych majgcych bezposredni wptyw na emisje dwutlenku wegla, takich
jak produkcja i zuzycie paliw kopalnych/energii nieodnawialnej (wskazniki PAl od 1 do 5).

Zestawienie wszystkich wskaznikow PAI rozpatrywanych przez Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. przedstawiono w
ponizszej tabeli. Zawiera ona obowigzkowe wskazniki PAI oraz dodatkowe wskazane przez Grupe Generali, a takze zestawienie
zrédet wykorzystanych do obliczen.

Zrédto danych

Wskaznik niekorzystnego wplywu na zréwnowa-

Wskaznik majacy zasto- Ta- Liczba | zony rozwdj

sowanie do bela3

Jednostki, w ktérych do- 1 1 Emisje gazow cieplarnianych Zewnetrzny do-
konano inwestycji stawca danych*
1 2 Slad weglowy Zewnetrzny do-

stawca danych

1 3 Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w przy- Zewnetrzny do-

padku spétek, w ktére dokonano inwestycji stawca danych

1 4 Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w Zewnetrzny do-

sektorze paliw kopalnych stawca danych

1 5 Udziat zuzytej i wyprodukowanej energii ze zrodet Zewnetrzny do-

nieodnawialnych stawca danych

1 6 Intensywnos$¢ zuzycia energii przypadajgca na dany | Zewnetrzny do-

sektor o znacznym oddziatywaniu na klimat stawca danych

1 7 Dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary Zewnetrzny do-

wrazliwe pod wzgledem bioréznorodnosci stawca danych

1 8 Emisje do wody Zewnetrzny do-

stawca danych

https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate

3Tabela 1 odnosi sie do obowigzkowych PAI, tabela 2 i 3 odnoszg sie do dodatkowych PAI.
4Gtéwnym dostawca zewnetrznym jest MSCI dla PAI oraz Morningstar dla wykazu funduszy.
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https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate

Wskaznik niekorzystnego wptywu na zréownowa-

Zrédto danych

Wskaznik majacy zasto- Ta- Liczba | zony rozwoj
sowanie do bela:
1 9 Wskaznik odpaddéw niebezpiecznych i odpadéw pro- | Zewnetrzny do-
mieniotworczych stawca danych
1 10 Naruszenie zasad inicjatywy UN Global Compact Zewnetrzny do-
oraz wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodar- | stawca danych;
czej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielona- | Generali analiza
rodowych wewnetrzna
1 11 Brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzacych Zewnetrzny do-
nadzorowaniu przestrzegania zasad inicjatywy UN stawca danych
Global Compact i wytycznymi OECD dla przedsie-
biorstw wielonarodowych
1 12 Nieskorygowana luka ptacowa miedzy mezczyznami | Zewnetrzny do-
i kobietami stawca danych
1 13 Zroznicowanie cztonkow zarzgdu ze wzgledu na Zewnetrzny do-
ptec stawca danych
1 14 Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow Zewnetrzny do-
broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, stawca danych;
bron chemiczna i bron biologiczna) Generali analiza
wewnetrzna
2 4 Inwestycje w spotki nierealizujgce inicjatyw na rzecz | Zewnetrzny do-
redukcji emisji dwutlenku wegla stawca danych
Obligacji skarbowych i 1 15 Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych w pan- Zewnetrzny do-
emitowanych na szczeblu stwach, w ktérych obligacje zainwestowano stawca danych
ponadnarodowym 1 16 Liczba panstw, w ktérych obligacje zainwestowano Zewnetrzny do-
ktorych dotyczy problem naruszen spotecznych (w stawca danych;
ujeciu bezwzglednym oraz w ujeciu wzglednym, Generali analiza
jako odsetek wszystkich panstw, w ktdrych obligacje | wewnetrzna
zainwestowano), o ktérych mowa w miedzynarodo-
wych traktatach i konwencjach, zasadach Organiza-
cji Narodéw Zjednoczonych oraz, w stosownych
przypadkach, prawie krajowym
3 22 Jurysdykcje podatkowe niechetne wspétpracy Zewnetrzny do-
stawca danych
1 17 Ekspozycja z tytutu paliw kopalnych w zwigzku z Generali Real
Aktywow nieruchomosci nieruchomosciami Estate
18 Ekspozycja z tytutu nieruchomosci nieefektywnych Generali Real
1 energetycznie Estate

Grupa Generali opracowata rozwigzanie raportowe PAI, ktére spetnia, zgodnie z najlepszym zrozumieniem Generali, wymagania
wyrazone obecnie w przepisach, biorgc pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak dostepnos¢ danych i kwestia interpretac;ji
przepiséw, a takze poleganie na niezaleznych zewnetrznych dostawcach zaréwno pod wzgledem danych, jak i rozwigzan
dotyczgcych raportowania.

Zakres niniejszego raportu obejmuje:

e inwestycje bezposrednie i posrednie srodkéw wtasnych Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jako samodziel-
nego zaktadu ubezpieczen, w tym lokaty pokrywajgce rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen, w ktérych
ryzyko lokaty ponosi w petni lub gtéwnie ubezpieczyciel.

o . Portfele inwestycyjne, w przypadku ktérych ryzyko inwestycyjne ponosi wytgcznie lub gtownie ubezpieczajacy (np.
aktywa Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych).

Jesli chodzi o klase aktywow, zakres obejmuje akcje notowane na gietdzie, obligacje korporacyjne, obligacje skarbowe i
nieruchomosci. Zakres nie obejmuje instrumentéw pochodnych, srodkéw pienieznych, kredytéw hipotecznych i pozyczek,
zabezpieczonych papieréw wartosciowych, akcji nienotowanych na gietdzie.

W tym roku po raz pierwszy w obliczeniach PAIl wprowadzono aktywa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych doktadajgc
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wszelkich staran, z wykorzystaniem europejskiego szablonu ESG (EET) dostarczonego przez podmioty zarzgdzajgce aktywami,
a takze w oparciu o poszczegdlne sktadowe funduszy, aby wypetni¢ luki, gdzie to mozliwe,

W rezultacie na poréwnywalnos¢ wynikéw PAl z 2023 r. i 2024 r. (przedstawionych w sekgji "2.2. Opis gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrédwnowazonego rozwoju") ma wptyw wyzej wspomniana zmiana zakresu raportowania, a takze zmiany
metodologiczne, ktére miaty miejsce w 2024 r. w obliczaniu PAl przez dostawce danych. Szczegdtowe wyjasnienie dla
poszczegdlnych wspétczynnikéw i ich ograniczen znajduje sie w paragrafie "Zrédta danych, zakres i ogdlne ograniczenia
ujawnionych danych dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych skutkow" oraz w sekcji "2.6 Poréwnanie historyczne".

Poniewaz aktywa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych stanowig ponad 70% wartosci lokat Generali Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A wskazniki dla 2024 r. obejmuja przede wszystkim ten portfel, podczas gdy za rok 2023 dotyczg wytacznie
inwestycji srodkdw wiasnych Towarzystwa, co ma wptyw na poréwnywalnos¢ obu okresow.

Grupa Generali poddaje ocenie rozwigzania i procesy raportowe w celu stopniowego zwiekszenia zasiegu, zakresu i jakosci
danych raportowania SFDR.



2.2

OPIS GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DLA CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

skutku na zréwnowazony
rozwoj

Tabela 1:

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w KTORE DOKONANO INWESTYCJI

Wyjasnienie®

Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
odniesienia®

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI ZWIAZANE ZE SRODOWISKIEM

1. Emisje gazéw
cieplarnianych
Emisje ga-
zbw cieplar-
nianych

Emisje z zakresu 1

30 553,86

776,19

Emisje z zakresu 2

3714,18

83,72

Emisje z zakresu 3

84 502,58

2510,96

Suma emisji dwutlenku wegla spo-
fek portfelowych - zakres 1,21 3
(tCO2e) wazona warto$cig inwesty-
cji portfela w spétke i najnowsza do-
stepng wartoscig przedsigbiorstwa z
uwzglednieniem $rodkéw pieniez-
nych.

Poziom pokrycia danymi dla zakresu
1-2: 83,99%

Poziom pokrycia danymi dla zakresu
3:83,32%

Catkowite emisje gazow cie-
plarnianych

119 248,24

3370,87

Catkowita roczna emisja gazéw cie-
plarnianych z zakresu 1, 2 i szacun-
kowa emisja gazéw cieplarnianych
z zakresu 3 zwigzana z wartoscig
rynkowg portfela. Emisje dwutlenku
wegla firm sg rozdzielane na
wszystkie pozostajgce w obrocie
akcje i obligacje (w oparciu o naj-
nowszg dostepng warto$¢ przedsig-
biorstwa z uwzglednieniem $rodkéw
pienigznych).

Poziom pokrycia danymi: 83,17%

2.8lad weglowy

Slad weglowy

663,97

326,89

taczna roczna emisja gazéw cie-
plarnianych z zakresu 1, 2 i szacun-
kowa emisja gazéw cieplarnianych z
zakresu 3 zwigzana z 1 min EUR za-
inwestowanym w portfel. Emisje
dwutlenku wegla spoétek sg rozdzie-

Grupa Generali jest zaangazowana w promowanie przej$cia na gospodarke niskoemisyjna, wigczanie
wymiaru spotecznego do strategii klimatycznej oraz ujawnianie zagrozen i szans zwigzanych ze zmia-
nami klimatu.

W tym kontekscie strategia Grupy w sprawie zmian klimatu ((https://www.generali.com/our-responsibi-
lities/our-commitment-to-the-environment-and-climate) okre$la decyzje i dziatania podejmowane przez
Grupe w celu promowania sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przej$cia na gospodarke o ze-
rowej emisji gazéw cieplarnianych. Srodki i strategie wdrozone przez Grupe dotyczg monitorowania i
zarzadzania emisjami gazéw cieplarnianych zaréwno w spétkach, w ktérych dokonano inwestyciji, jak i
zmiennymi bezposrednio wptywajgcymi na emisje dwutlenku wegla, takimi jak produkcja i zuzycie paliw
kopalnych/energii nieodnawialnej, za pomocg dedykowanych strategii opisanych ponize;j.

Aby promowac przejscie na gospodarke niskoemisyjna, Grupa jako witasciciel aktywow wyznaczyta
cele klimatyczne i $rodowiskowe przystgpujac do UN-convened Net-Zero Asset Owner Alliance
(https://www.unepfi.org/net-zero-alliance).

Grupa zobowigzuje sie do przeksztatcenia swoich portfeli inwestycyjnych w zerowg emisje gazéw cie-
plarnianych netto do 2050 r., zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza
powyzej temperatur przedindustrialnych, z uwzglednieniem najlepszej dostepnej wiedzy naukowej i re-
gularnego sktadania sprawozdan z postepow, w tym ustalania celéw posrednich co pig¢ lat.

W przypadku portfela inwestycji korporacyjnych (kapitatowych i o statym dochodzie) Grupa zobowigzata
sig do zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych o 60% do roku 2029 (w poréwnaniu z poziomem ba-
zowym z roku 2019): obecnie cel wyznaczony przez Generali obejmuje emisje z zakresu 1 (bezposred-
nie emisje z dziatalnosci spétki) i emisje z zakresu 2 (posrednie emisje z energii zakupionej przez
spotke). Aby realizowa¢ swoje zobowigzania, Grupa okresla i wdraza w swojej strategii inwestycyjnej i
decyzjach kombinacje konkretnych metod ESG:

5 Rozszerzone wyjasnienie wskaznika niekorzystnego skutku na zréwnowazony rozwdj (PAl) wraz z objasnieniem jednostki miary
8 Dziatania odnoszg si¢ do inwestycji Srodkéw witasnych Towarzystwa w tym lokaty pokrywajacych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen, w ktérych ryzyko lokaty ponosi w petni lub gtéwnie ubezpieczyciel. Obejmujg inwestycje zaréwno o charakterze
bezposrednim, jak i posrednim (tzn poprzez fundusze inwestycyjne).


https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w KTORE DOKONANO INWESTYCJI

Wskaznik niekorzystnego

Podjete dzialania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastgepny okres
odniesienia®

- . . Wplyw Wplyw PR
skutku na zréwnowazony Miara 2024 r. 2023 r. Wyjasnienie
rozwoj

lane na wszystkie pozostajgce w ob-

rocie akcje i obligacje (w oparciu o

najnowszg dostepng warto$¢ przed-

siebiorstwa z uwzglgdnieniem $rod-
kéw pienigznych)

Poziom pokrycia danymi: 83,17%
3.Intensywnos¢ emi- | L, . . 601,91 547,05 Srednia wazona intensywnos$¢ emi-
sji gazow cieplarnia- r_ﬂensyv_vnosc emisji gazow sji gazéw cieplarnianych (Za’kresl1,
nych w przypadku CIe‘pIarnlany(':h w przypadl_(u 2 i szacunkowa emisja gazéw cie-

Y . spotek, w ktére dokonano in- plarnianych z Zakresu 3 / na milion
5P°'9|_<v w ktorg doko- westycji przychodéw wyrazonych w EUR)
nano inwestycji Poziom pokrycia danymi: 83,17%

7,76% 6,74% Procent wartosci rynkowej portfela

4.Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dzia-
tajgcych w sektorze
paliw kopalnych

Udziat inwestycji dokonanych
w przedsiebiorstwa dziatajgce
w sektorze paliw kopalnych

narazony na emitentéw prowadza-
cych dziatalno$¢ zwigzang z pali-
wami kopalnymi, w tym wydobyciem,
przetwarzaniem, magazynowaniem i
transportem produktéw ropopochod-
nych, gazu ziemnego oraz wegla
energetycznego i metalurgicznego
Poziom pokrycia danymi: 82,79%

-Selekcja negatywna (negative screening) : poprzez zdefiniowanie ograniczen inwestycyjnych
dotyczacych dziatalno$ci/sektorow/emitentdw majgcych najwiekszy wptyw na zmiany klimatu, ze
szczegblnym uwzglednieniem przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych: wykluczenia
Generali z inwestycji w wegiel energetyczny (w tym wycofanie do 2030 r. inwestycji w krajach OECD i
2040 r. w pozostatej czesci Swiata) oraz eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu (zaréwno
konwencjonalnych, jak i niekonwencjonalnych), w oparciu o kryteria i progi specyficzne dla danego
sektora. W przypadku ropy i gazu Grupa wprowadzita w 2024 r. nowe podej$cie do negatywnej selekcji:
Grupa nie dokonuje nowych inwestycji w emitentéw zintegrowanego sektora ropy i gazu, ktérzy sg
uwazani za nieposiadajgcych skutecznych strategii transformacji energetycznej majgcych na celu
osiggnigcie celu zerowej emisji netto; plany transformaciji firm sg oceniane przy uzyciu wewnetrznej
metodologii w celu zidentyfikowania ,op6znionych w transformacji’, a nastepnie uruchamiane sg
okreslone $rodki nacisku (zarzadzanie portfelem i zaangazowanie). Aby uzyska¢ wigcej informaciji,
zobacz https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate .

- Pozytywna selekcja (positive screening) /integracja ESG: stopniowe wprowadzanie réwniez do

konstrukgji portfela i alokacji uwarunkowan zwigzanych z klimatem w celu oceny odpowiednich sekto-
réw i emitentéw w oparciu o ich $ciezke dekarbonizaciji;
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skutku na zréwnowazony Miara Wplyw Wplyw Wyjasnienies Podjete dziatania i planowane dzialani'fa o!'az_cele wyznaczone na nastepny okres
rozWoj 2024 r. 2023 . odniesienia®
Udziat energii ze zrédet nieod- Srednia wazona zuzycia energii ze|- Zréwnowazone inwestycje: w 2024 r. Grupa z wyprzedzeniem osiagneta celzainwestowania od 8,5
nawialnych zuzytej przez 80,76% zrédet nieodnawialnych przez emi-go 9,5 mid euro w zielone i zréwnowazone obligacje do 2025 r. Na koniec 2024 r. Grupa ogtosita nowy
spotki, w ktére dokonano inwe- ::.”Z‘;’ ‘;g.ﬁ;ﬁj;@m%ﬁ?nrg Cear:l:rmilil_ cel zainwestowania dodatkowych 12 mid euro w rozwigzania klimatyczne do 2027. Inwestycje te przy-
stycji, w stosunku do zasobow P(J)zion)w, pi)krycia danymi: 7411,76%9 " |czyniajg sig do finansowania przeksztatcenia w bardziej zrbwnowazonga i mniej emisyjng gospodarke;
energii ze zrodet odnawialnych - Aktywna wiasnosé: (i) poprzez ustalenie celow zaangazowania do roku 2024 dla 20 spotek
wyrazony jako odsetek zasobu portfelowych, ktdre reprezentujg najwyzsze emisje gazow cieplarnianych, tak aby wptynaé na ich plan
energii ogotem Za rok 2023 Srednia wazona zuzy- przejscia do zerowej emisji netto do 2050 r. (ii) poprzez utrzymanie praktyk gtosowania w Grupie
74.73% cia illub produkeji facznie energii ze|[290dnymi z celem zerowej emisji netto i wykorzystanie prawa gtosu do pociggnigcia spotek do dziatan,
zrédet nieodnawialnych w przypadku gdy nie robig zadowalajgcych postepéw w zakresie przeciwdziatania zmianom klimatu lub
. " L. . wspierania fagodzenia skutkéw zmian klimatu (iii) .przez instytucjonalne dziatania w ramach organizacji
5. Udziat zuzyte] | wy- rl::v?llizilr?;cirgmuyf)erozéﬁlfg\tvgr?;d- 12140 Srednia wazona orodukesl enermii 26 i stowarzyszen, ktorych Generali jest czionkiem. W przypadku sektora ropy naftowej i gazu Grupa
produkowanej energii | przez spolki, w ktore dokonano e Irédet nieodnaw?alnych Jprzezgemi— Generali zamierza systematycznle prownglc dziatania kllmatyczng i podqmowac od‘pomednl’e’ d_ecyz;e
76 #rodet nieodna- inwestyGji w stosunku do za- tentéw portiela jako procent catkowi- dotyczace g_!l?sowanla przez petnomocnikéw w przypadku flrr_n 2|d§ntyf|kowanych jako »opoznione w
wialnych Sobow enérgii 26 sr6del odna- tej zuzytej iflub wytworzonej energii. ltransformacpl przez naszg wewnetrzng Ametodologle, ustala‘ua’c priorytety na ’podstaW|e eksppzyc;_l
. : . Poziom pokrycia danymi: 12,13% |inwestycyjnej. Dziatania te oraz gtosowanie przez petnomocnikéw , powinny by¢ skuteczne, poniewaz
wialnych wyrazony Jak,o odse- beda koncentrowaé sie na gtéwnych stabosciach strategii przejsciowych firm z sektora ropy naftowej i
tek zasobu energii ogétem gazu zidentyfikowanych przez naszg wewnetrzng metodologie, starajgc sie zacheci¢ firmy do
ulepszenia swoich planéw dziatania w zakresie transformacji w sposéb, ktory mdgtby stopniowo
umozliwi¢ nowag kwalifikowalnos¢. W 2025 r. Grupa zamierza wspdtpracowa¢ z 4 podmiotami
zakwalifikowanymi jako ,opd6znione w transformacji” z sektora ropy naftowej i gazu.
Szczegotowe informacje znajdujg sie nw Group Active Ownership Report 2024 of Generali Group, do-
stepnym na stronie internetowej Assicurazioni Generali
Zuzycie energii wyrazone w i Grupa Generali uwzglednia zuzycie energii w ocenie wynikéw przedsigbiorstwa w zakresie klimatu i
GWh na kazdy milion EUR wy- Srednia  wazona  intensywnosci|ochrony srodowiska w poréwnaniu ze swoimi odpowiednikami w sektorze:
enerowany w ramach przy- zuzycia energii w portfelu (GWh//min ; ; . ; ) i i X
g 3 y ch przy EUR przychodéw) dla emitentéw |- Selekcja negatywnal/selekcja pozytywna: w przypadku sektoréw o duzym wptywie na klimat, takich
chodéw spétek, w ktdre doko- - - sklasyfikowanych w odpowiedniej|jak sektor energetyczny i sektor uzytecznosci publicznej, zuzycie energii jest jednym z czynnikéw
nano inwestycji, przypadajace Klasyfikacji NACE wykorzystywanych do budowania ratingéw ESG stosowanych przez Grupe w procesie inwestycyjnym.
6. Intensywnos¢ zu- |na dany sektor 0 znacznym - Obejmuje to zaréwno wykluczenie z inwestycji spétek opdznionych w realizacji strategii ESG (selekcja
zycia energii przypa- ﬁdzzﬁ;‘yc":"grxu Sal k!'"t"at: I T T negatywna), jak i wigczenie wynikéw ESG do budowy portfela (selekcja pozytywna fintegracja ESG).
:joarj?)c;nr;aczdnayr:])q/ (S)ZI_( s’r?ictwo i Rybélé(\)’vgltcw\(l)vo, © Zuzycie energii przez spofki, w ktére zainwestowano, jest czynnikiem réwniez uwzglgdnianym w dekar-
dziatywaniu na klimat [Kod NACE B (Gornictwo i ka- |4.15 N/A ) . ) ponizacji po_rtfela inwestypyjnego i‘w_plywa na osiggniecie celéw dekarbonizac_ji Gr_upy: zu?ycie energi!
mieniotomy) Poziom pokryci: 95,65% jest czynnikiem napedzajacym emisje dwutlenku wegla przez spélke z zakupionej energii, co stanowi
Kod NACE C (Produkdja) 0.62 181 Poziom pokrycia danymi: 85,65% emisje dwutlgnk_u weglalw zakreslle_z_ uwzglgdmona_w cela(_:h Grupy. w zwu’-,!zk_u z tym zuzycie energii
Kod NACE D (Energia elek- 241 NA Poziom pokrycia danymi: 78,56% | P22 przedsigbiorstwa jest wskaznikiem, ktéry nalezy monitorowa¢, szczegolnie w sektorze wysokoe-

tryczna, gaz, para wodna i
zasilanie klimatyzacji)

misyjnym, w celu oceny wptywu tego sektora na cele dekarbonizacji Grupy.



https://www.generali.com/doc/jcr:0c5d5e31-1c09-41d2-ab82-404d5b7307b8/Group_Active_Ownership_Report_2023.pdf/lang:en/Group_Active_Ownership_Report_2023.pdf
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Kod NACE E (Zaopatrzenie w 0,63 N/A Poziom pokrycia danymi: 8,24%
wode; kanalizacja,
gospodarka odpadami i dziata-
nia rekultywacyjne)
. ! N 0
Kod NACE F (Budownictwo) 0,16 N/A Poziom pokrycia danymi: 16,15%
7 - 10,03 N/A
tﬁ(x’awggtgﬁz(niprzedaz hur Poziom pokrycia danymi: 81,39%
handel; naprawa pojazdéw sil-
nikowych i
motocykli)
Kod NACE H (Transport i 0,14 N/A Poziom pokrycia danymi: 64,18%
magazynowanie)
Kod NACE L (Dziatalnos¢ 041 N/A Poziom pokrycia danymi: 15,42%
zwigzana z nieruchomosciami)
2,29% 0,00% Udziat inwestycji w spotki,, ktorych|- Selekcja negatywna (negative screening): Generali wyklucza inwestycje w przedsiebiorstwa (i)

7.Dziatania negatyw-

Réznorod-  |nie wptywajgce na
no$¢ biolo- |obszary wrazliwe pod
giczna wzgledem réznorod-

nosci biologiczej

Udziat inwestycji dokonanych
w spotki posiadajace
obiekty/prowadzace dziatal-
nos$¢ na obszarach wrazliwych
pod wzgledem bioréznorodno-
$ci lub w poblizu takich obsza-
réw, w przypadku gdy dziatal-
nos¢ takich spétek ma nieko-
rzystny wpltyw na te obszary

zaktady/operacje znajdujg si¢ na ob-
szarach wrazliwych pod wzgledem
réznorodnosci biologicznej lub w ich
poblizu, gdzie ich dziatalno$¢ moze
potencjalnie negatywnie wptywaé na
lokalng réznorodnos¢ biologiczna.

Poziom pokrycia danymi: 86,03%

zaangazowane w powazne szkody dla $rodowiska, ktére obejmuja przypadki, w ktérych dziatalno$¢
przedsigbiorstwa negatywnie wptywa na ré6znorodno$é biologiczng obszaréw wrazliwych lub ogélnie na
kazde przedsiebiorstwo, ktérego dziatalno$¢ wywarta powazny i rozlegty wptyw na réznorodnos$é
biologiczng (np. eksploatacja piaskéw bitumicznych) (ii) o szczegdlnie niskim ratingu ESG (opdznienia)
w poréwnaniu z innymi sektorami, w ktérych temat réznorodnosci biologicznej jest réwniez
zintegrowany z ratingiem ESG stosowanym do badania portfela, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wszelkich incydentéw i kontrowersji zwigzanych z réznorodnosciag biologiczng, szczegdlnie istotnych
dla analizy sektoréw o wysokim potencjale wptywu na obszary wrazliwe na ré6znorodno$¢ biologiczng
(takie jak energia, materiaty, przemyst, ustugi komunalne).

- Aktywna wiasnos¢: i) W zakresie dialogu z emitentami, poczawszy od 2023 r., Grupa Generali
wdrozyta tematyczny plan zaangazowania w bioréznorodno$¢, angazujac sie w dyskusje z 20
wybranymi spétkami w swoim portfelu inwestycyjnym. W szczegolnosci Grupa bezposrednio
zaangazowata si¢ w 8 najwazniejszych spdtek w swoich portfelach, analizujgc strategie
zrownowazonego rozwoju i oceniajgc zgodnos$é dodatkéw motywacyjnych dla najwyzszego
kierownictwa z celami $rodowiskowymi. Uruchomita réwniez 12 dziatan w ramach inicjatywy
zbiorowego zaangazowania Nature Action 100. W  przypadku sektorow przemystowych,
zaangazowanie jest w duzej mierze zwigzane z sektorem podstawowych débr konsumpcyjnych. ii)
Grupa Generali w 2024 r. realizowata prawo gtosu zgodnie z ulepszonymi zasadami gtosowania w
zakresie roznorodnosci biologicznej, aby zazada¢ od przedsigbiorstw starannej oceny ryzyka
zwigzanego z istotnymi czynnikami $rodowiskowymi (a takze ujawnienia wynikéw takiej oceny,
obowigzujacych $rodkéw zarzadzania i osiggnietych wynikéw) oraz pociggniecia do odpowiedzialnosci
swoich dyrektorow w sytuacjach powaznych lub systematycznych naruszen lub braku procesow i
mechanizméw przestrzegania zasad. Generali dostosowato zasady gtosowania w Grupie do tresci
celéw $rodowiskowych rozporzadzenia UE w sprawie taksonomii 2020/852 i wykorzystuje gtosy do
pociggania firm do odpowiedzialnosci, gdy majg one negatywny wplyw na obszary wrazliwe pod
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. 2024 r. 2023 . odniesienia®
rozwoj
wzgledem bioréznorodnosci. (iii) Ponadto Grupa Generali poparta znaczace dziatania instytucjonalne
dotyczace bioréznorodnosci w ramach organizacji i stowarzyszen, ktorych jest cztonkiem. Szczegdtowe
informacje mozna znalez¢ w Raporcie Grupy Generali na temat Aktywnej Wtasnosci 2024. 2024 Group
Active Ownership Report dostgpnym na stroie internetowej Assicurazioni Generali.
0,00 N/A Catkowita roczna ilos¢ sciekow od-|- Selekcja negatywna (negative screening): Generali integruje sektorowe podejécie ESG, stosujgc
prowadzanych (w tonach do wéd po-|ratingi ESG w ocenie inwestycji (np. wytgczenie maruderéw ESG). Zastosowany rating ESG uwzgled-
\;vfllerlzjtr‘::gr;?)‘f/s)llg:v: m)tl)mgl:ofjﬂfial-?g- nia, w stosownych przypadkach dla danego sektora (np. energii, materiatéw, uzytecznosci publicznej),
Tony emisji do wody genero- 2wigzanej z 1 mﬂn EUR zainngsto{ réowniez kluczowe tematy, takie jak niedobor wody i model firmy w zakresie zarzgdzania zasobami wod-
wanych przez spotki, w ktore wanym w portfel. Emisje wodne spo-|NYMi i zmniejszania wptywu na srodowisko. Szczegdlng uwage zwraca sig na kontrowersje zwigzane
Woda 8. Emisje do wody dokonano inwestycji, na kazdy tek sa rozdzielane na wszystkie po-|ze zrzutami toksycznymi, w tym wyciekami i wypuszczeniem wody, ktére majg powazny wptyw na sro-
zainwestowany milion EUR, (ZOStaJ'aceWObeCie akcje i dobligaCje dowisko i lokalne spotecznosci. Firmy zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje zwigzane ze
50 5 i & w oparciu o najnowszg dostepng f 2 . - . " f
vyskazr_nk wyrazony jako $red- Wartes brzatsiebionstwa A er;uktgrr::lr gvc;ev:s?)é ggga zosta¢ wykluczone z inwestycji Grupy zgodnie z modelem selekcji negatywnej
nia wazona uwzglednieniem $rodkow  pienigz- ) :
nych)
Poziom pokrycia danymi: 4,23%
1,48 0,00 Catkowita roczna ilo$¢ odpadow nie-|- Selekcja negatywna (negative screening): Generali integruje sektorowe podej$cie ESG, stosujac
Tony odpadéw niebezpiecz- ?enﬁﬁ:eéﬁrgigi(rm ?Srlisvfgnzyﬂa;a:;é ratingi ESG w ocenie inwestycji (np. wytgczenie maruderow ESG).“Zastosgwgny rating ESG
) ) nych i odpadéw promienio- fel. Niebezpieczne odpady spolek 53 uwzglednia, w stosownych przypadkach dla danego sektora (np. energii, materiatéw, chemikaliow,
9. V\{spol_czynm!( od- twérczych generowanych rozdzielane na wszystkie pozosta- uiytecznqéci publicznej), réwniez !(Iuczowe temat.y, takigjak pralldlyki firmy w ;akresie gospgdarowania
Odpady padow nlebez’plecz- przez spotki, w ktore dokonano jace w obrocie akcje i obligacje (w|0dpadami, w tym gospodarowanie odpadami niebezpiecznymi i odpadami promieniotworczymi, ze
ny_ch_l od;?adow pro- inwestycji, na kazdy zainwe- oparciu o najnowszg dostepng war-|szczegélnym uwzglednieniem wszelkich zwigzanych z tym kontrowersji lub naduzy¢. Firmy
mieniotwdrczych stowany milion EUR. wskaznik tos¢. PFZ9dﬂE?iOFS_tW?, z U;]NZgll?d- zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z odpadami mogg zosta¢ wykluczone z
’ eniem Sro enigznych). i i H H i H i
wyrazony jako $rednia wazona E’I()Zilom pgkry(‘:’i‘;’é’;ny'ﬁzi: g1,5)6% inwestycji Grupy zgodnie z modelami selekcji negatywnej dla kontrowersji ESG.
WSKAZNIKI SPOLECZNE | PRACOWNICZE, POSZANOWANIE PRAW CZLOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIE KORUPCJI | PRZEKUPSTWU
Kwestie 0,11% 0,30% Udziat inwestycji w emitentéw korpo-|Naruszenia zasad, takich jak UN Global Compact i Wytyczne OECD, jest zintegrowane z podej$ciem
spofteczne i|10.Naruszenia zasad racyjnych ktorzy dopuscili sie naru-|ESG stosowanym przez Generali:

pracownicze

inicjatywy UN Global
Compact oraz
wytycznych
Organizacji
Wspétpracy
Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji dokonanych
w spotki ktére naruszyty lub
naruszajg zasady inicjatywy
UNGC lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonaro-
dowych

szenia zasad inicjatywy UNGC lub
wytycznych OECD dla przedsig-
biorstw wielonarodowych, zgodnie z
metodologig Grupy General w zakre-
sie selekcji negatywne;j.

Poziom pokrycia danymi: 78,84%

- Selekcja negatywna (negative screening): zgodnie ze zobowigzaniami Grupy, Generali wyklucza
inwestycje w przedsigbiorstwa zaangazowane w powazne kontrowersje ESG, takie jak naruszenia praw
czlowieka, szkody dla $rodowiska i korupcja. Firmy, ktére sg potencjalnie zaangazowane w takie
powazne naruszenia, sg identyfikowane za posrednictwem dostawcéw danych ESG, oceniane réwniez
wewnetrznie (jesli sa uwazane za istotne na podstawie kryteridéw istotnosci) i jesli kontrowersje zostang
potwierdzone, spotki znajdujg sie na ,liscie restrykcyjnej”.

Kontrowersje ESG s3 réwniez uwzgledniane w ratingu ESG — wszelkie istotne kontrowersje ESG moga
wskazywac na problemy ESG firmy i obnizaé rating ESG tego emitenta.

Petny wglad w podejscie Grupy Generali, zarzgdzanie i proces wykluczania mozna znalez¢ w doku-
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rozwoj
mencie ,Integracja Czynnikdw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnos$ci Inwestycyjnej i Aktywnej Wia-
snosci” (link)
- Aktywna witasnos¢: (i) wspotpraca z firmami o zlych praktykach ESG, ktére mimo to wykazujg po-
tencjat w kierunku bardziej zréwnowazonego postepowania biznesowego, za posrednictwem delego-
wanych zarzgdzajgcych aktywami w kontekscie dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelem; (i) re-
alizacja prawa gtosu Grupy zgodnie z zasadami UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla firm wie-
lonarodowych oraz wykorzystanie gloséw do zmobilizowania firm do dziatan, gdy negatywnie oddziaty-
wajg na sprawy spoteczne i pracownicze. Szczegdtowe informacje na temat zaangazowania mozna
znalezé w Raporcie Aktywnej Wtasnosci Grupy Generali za rok 2024 tj .2024 Group Active Ownership
Report dostepnym na stronie internetowej Assicurazioni Generali
Udziat inwestycji dokonanych  (2,53% 0,00% Udziat inwestycji w spotkach bez po-| - Selekcja negatywna (negative screening): jak wspomniano powyzej, Grupa wyklucza inwestycje w
w spotki, ktére nie posiadajg lityki monitorowania zgodnosci z za-|sp¢tki zaangazowane w powazne kontrowersje ESG, z naruszeniem zasad UN Global Compact i innych
11. Brak procesow i |strategii nadzorowania prze- sadami inicjatywy UNGC lub wytycz-| oy \wiednich standardow miedzynarodowych. W przypadkach, gdy takie problemy pojawiajg sie w
. A . . nymi OECD dla przedsiebiorstw wie-| . "™ X . H N . h P PN R
me_char?lzmow kon- |strzegania zasad inicjatywy lonarodowych Iub nie posiadajacych firmie w por_‘tfelu, f|rr_na jest oceniana zaréwno pod _kq_ter_n jej d2|ala_n, jak i gflekwe_\tnosm jej pol|ty_k|
troli stuzacych nadzo- |Global Compact lub Wytycz- mechanizméw rozpatrywania skarg/|Zapobiegania, monitorowania i zarzadzania takimi incydentami. Jakos¢ polityk zarzadzania
rowaniu przestrzega- |nych OECD dla przedsie- reklamacji dotyczacych naruszen|kontrowersjami ESG i naruszanie migdzynarodowych standardéw sg réwniez kluczowym elementem
nia zasad inicjatywy |biorstw wielonarodowych ani zasad UNGC lub wytycznych OECD [oceny ratingu ESG firmy — firmom o niewystarczajgcych lub nieskutecznych modelach zostanie
Global Compact i nie posiadajg mechanizméw dla przedsigbiorstw wielonarodo-|przypisany nizszy rating ESG), co moze skutkowaé wykluczeniem z portfela inwestycyjnego Generali.
Wytycznych OECD  |rozpatrywania skarg w sprawie ‘gyc.h' ) N
o . LY oziom pokrycia danymi: 82,96%
dla przedsiebiorstw |naruszen zasad inicjatywy
wielonarodowych Global Compact lub Wytycz-
nych OECD dla przedsie-
biorstw wielonarodowych
Srednia nieskorygowana luka 13,39% 13,92% Srsd_nia wazona udziatami w portfelu| - Selekcja negatywna (negative screening): temat réznorodnosci jest zintegrowany z oceng ratingu
12.Nieskorygowana tacowa miedzy kobietami réznica miedzy $rednimi godzino-|ESG firm, co skutkuje analiza modelu zarzadzania firmg i ich polityki. Firmy o niewystarczajacych lub
luka ptacowa miedzy |Pacowa migazy kobietami a wymi zarobkami brutto pracownikow | i e fektywnych modelach otrzymaja nizszy rating ESG (maruderzy ESG), co moze skutkowaé
kobietami i mezczy- | T€£czyznami w przypadku pici meskie] i zefskie], jako procent| 1, . eniem z portfela inwestycyjnego Generali
) spotek, w ktére dokonano in- zarobkow brutto mezczyzn. Y P yeyjneg '
znami westycji ) ) ) ., |Aktywna wiasnosé: (i) Generali dazy do dialogu z listg emitentéw priorytetowych, ktérzy zgodnie z
3525 3075 goz(;orln po_k"yc'a:a,”?'m'f 78'89[{‘; | dostepnymi informacjami mogliby ewentualnie poprawi¢ swoje praktyki w zakresie roznorodnosci (ptci),
At o7 etk o o sareg | TOWNOSCI i integracji w kluczowych kwestiach dotyczacych réznorodnosci pici na poziomie zarzadu i
Sredni stosunek liczby kobiet dzajacych. 9 2 zarzadzania, a takze réznic w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn w roznych organizacjach; (i) dosto-
L . do liczby mezczyzn zasiadaja- sowanie praktyk gtosowania w Grupie do wewnetrznych zobowigzan strategicznych Grupy Generali i
13. Zroznicowanie cych w zarzadach spotek, w Poziom pokrycia danymi: 82,00% |wykorzystanie gloséw do zmobilizowania firm do dziatan w sytuacjach ztych warunkéw zatrudnienia,
cztonkow zarzadu ze | 4o 4o o o inwestycj’i, wy- pracy i ptac. Szczegdtowe informacje na temat zaangazowania mozna znalez¢ w raporcie, Aktywnej
wzgledu na pte¢ razony jako odsetek wszyst- Wiasnosci Grupy Generali za rok 2024 2024 Group Active Ownership Report dostepnym na stronie
kich cztonkéw zarzadu internetowej Assicurazioni Generali
14. Ekspozycja z ty- 0.00% 0,15% Udziat inwestycji w spétki zaangazo-|- Selekcja negatywna (negative screening: Generali wyklucza ze swoich inwestycji emitentow, ktorzy

tutu kontrowersyjnych
rodzajéw broni (miny

Udziat inwestycji dokonanych
w spotki, ktore uczestniczg w

wane w produkcje lub sprzedaz kon-

sg bezposrednio zaangazowani w uzbrojenie i bron, ktére naruszajg podstawowe zasady humanitarne
poprzez ich normalne uzycie (bomby kasetowe, miny lgdowe, bron biologiczna i chemiczna, bron ze
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Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w KTORE DOKONANO INWESTYCJI

skutku na zréwnowazony

rozwoj

Miara

Wplyw
2024 r.

Wplyw
2023 .

Wyjasnienies

Podjete dzialania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastgepny okres
odniesienia®

przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i
bron biologiczna)

produkcji lub sprzedazy kon-
trowersyjnych rodzajéw broni

trowersyjnej broni wedtug metodolo-
gii selekcji negatywnej Grupy Gene-
rali

Poziom pokrycia danymi::79,08%

zubozonym uranem i bron jadrowg z naruszeniem Traktatu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej).
Wytgczenie jest zgodne z zobowigzaniami Grupy, a takze z odpowiednimi przepisami lokalnymi (wloska
ustawa nr 220/2021).

Petny wglad w podejscie Grupy, zarzadzanie i proces wykluczania mozna znalez¢ w dokumencie
LJntegracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej
Wiasnosci”.” (link)

- Aktywna wlasnos¢: Grupa Generali realizowata prawo gtosu zgodnie z poprawionymi od 2023 roku
zasadami gtosowania w sprawach spotecznych i pracowniczych. Wymagajg one, aby firmy dokonywaty
starannej oceny ryzyka zwigzanego z istotnymi czynnikami spotecznymi (a takze ujawniaty wyniki takiej
oceny, obowigzujgcych $rodkéw zarzgdzania i osiggnietych rezultatéw) oraz pociggaty do odpowie-
dzialnosci swoich dyrektoréw w sytuacjach powaznych lub systematycznych naruszen lub braku pro-
ces6w i mechanizméw zgodnosci. Szczegdtowe informacje na temat gtosowania mozna znalez¢ w
Raporcie Aktywnej Wtasnosci Grupy Generali za rok 2024 2024 Group Active Ownership Report do-
stepnym na stronie internetowej Assicurazioni Generali

Wskaznik niekorzystnego

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w w obligacje skarbowe i emitowane na szczeblu ponadnarodowym

- . . Wplyw Wplyw S Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
skutku na zréwnowazony Miara 2024 rok | 2023 rok Wyjasnienie odniesienia
rozwoj
) Generali dazy do osiggniecia zerowej emisji netto dla portfela inwestycyjnego (w tym inwestycji w in-
Srednia wazona udziatami w port-  |strumenty skarbowe) do 2050 r Zgodnie z tym zobowigzaniem Grupa rozpoczeta $ledzenie sladu we-
Kwestie z s Intensywnos$¢ emisji gazéw felu intensywno$¢ emisji gazéw cie- | glowego swoich inwestycji w instrumenty skarbowe z zamiarem stopniowego uwzgledniania tego
15. Intensywnos$¢ ) ) . plarnianych emitentéw panstwo- ; ; ; ;
zakresu . A cieplarnianych przypadku pan- . ) czynnika w decyzjach inwestycyjnych.
< emisji gazoéw cieplar- . P . 488,42 613,34 wych (emisje z zakresu 1,213/ L f . . . PR - . . .
ochrony $ro- nianvch stw, w ktdérych obligacje zain- PKB min EUR) Emisja dwutlenku wegla emitentéw panstwowych jest réwniez uwzgledniana w ocenie profilu klima-
dowiska Y westowano tycznego kraju, co przyczynia sie do tworzenia ratingu ESG stosowanego w decyzjach inwestycyjnych
Poziom pokrycia danymi: 100% Grupy i moze prowadzi¢ do wykluczenia z inwestycji Grupy w przypadku, gdy kraj zostanie zidentyfi-
kowany jako op6zniony w realizacji celéw ESG.
) - . 0,00% 0,00% Liczba unikalnych emitentow pan-  Negatywna selekcja (negative screening): Podej$cie Generali do wykluczenia instrumentéw skar-
rﬁ:rfg?nt\zjsciwé'iw k;zlrye/cl;ldgkgr-] stwowych w portfelu z problemem | howych obejmuje nastepujgce kwestie:
16. Panstwa, w kté- estycll, podiegajacy naruszeri spotecznych, zgodnie z | 744,4n046 / wykluczenie oparte na normach: emitenci uznani jako nie stosujgcy sie do miedzynaro-
X . R naruszeniom spotecznym metodologig negatywnej selekcji X AR .
rych obligacje zain- (liczba bezwzgledna i Grupy Generall. dowych wytycznych i norm dotyczacych prania pieniedzy, finansowania terroryzmu lub praktyk podat-
Kwestie westowano i ktérych g Poziom pokrycia danymi: 100% kowych:
wzgledna podzielona przez . . - . . . .
spoteczne |dotyczy problem na- - emitenci przedstawiajgcy bardzo powazne problemy srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzg-

ruszen w sferze spo-
tecznej

wszystkie kraje, w ktérych do-
konano inwestycji), zgodnie z
migdzynarodowymi traktatami i
konwencjami, zasadami Orga-

dzaniem w odniesieniu do kwestii Srodowiskowych (wylesianie i zmiana klimatu); kwestie spoteczne
(bardzo powazne naruszenia praw cztowieka, nieréwno$é ekonomiczna i pici, kwestie wolnosciowe)
oraz zagadnienia zwigzane z zarzadzaniem (stabilno$¢ polityczna, korupcja, jako$¢ regulacyjna)

- Ponadto Grupa wyklucza ze swoich inwestycji kraje najbardziej opdznione w realizacji celéw ESG w
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Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w w obligacje skarbowe i emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnego
skutku na zréwnowazony
rozwoj

Miara

Wplyw
2024 rok

Wplyw
2023 rok

Wyjasnienie

Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
odniesienia

nizacji Narodéw Zjednoczo-
nych oraz, w stosownych przy-
padkach, prawem krajowym

oparciu o rating ESGPetny wglad w podejscie Grupy, zarzadzanie i proces wykluczania mozna znalez¢
w dokumencie Integracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktyw-
nej Wiasnosci (link)

Wskazn

majace zastosowanie do inwestycji w NIERUCHOMOSCI

Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
odniesienia

mosci

mosci

Wskaznik niekorzystnego Wplyw Wpltyw
skutku na zréwnowazony Miara 2024 rok | 2023 rok Wyjasnienie
rozwoj
17 Ek . Udziat inwestycji w nierucho-  [0.00% 0.00% Udziat inwestycji wedtug wartosci ryn-
) - EXSPOZYCIa Na | ) o 7 wigzanej z wydoby- kowej ) )
Paliwa ko- palllwa kopa‘Ine W | Giem. skladowaniem. tran Spor- Poziom pokrycia danymi: 100.00%
paine zZwiazku z nieru- o produkcijg paliw kopal-
chomosciami nych
100% 100% Udziat inwestycji wedtug wartosci ryn-
kowej
Poziom pokrycia danymi: 100.00%
. |18 Bkspozycjana |\, it inwestycii w nieefek-
Efektywnos$¢ |nieefektywne ener- tywne energetycznie nierucho-
energetyczna |getycznie nierucho-

Generali zobowigzato si¢ do wdrozenia strategii ESG w inwestycjach w nieruchomosci i wyznaczyto cel
osiggnigcia zerowej emisji netto w portfelu inwestycyjnym Grupy do 2050 r., w tym w inwestycjach w
nieruchomosci. Ponadto na poziomie Grupy zostaty wyznaczone posrednie cele dekarbonizacji na rok
2024: dostosowanie co najmniej 30% wartosci portfela nieruchomosci do trajektorii globalnego ocieple-
nia o 1,5 °C, zgodnie z modelem CRREM (Carbon Risk Real Estate Monitor). Cel zostat osiggniety na
poziomie Grupy w 2024 roku.

Roéwnolegle Grupa opracowata nowag metodologie dostosowania portfela do celow NZAOA, definiujac
nowy cel na rok 2029: redukcja intensywnosci emisji dwutlenku wegla o -60% w poréwnaniu z pozio-
mem bazowym z 2019 r. Aby uzyska¢ wiecej szczegotdw na temat nowego celu Grupy, zobacz
https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate. Poprzez Ge-
nerali Real Estate, wyspecjalizowang jednostke w zarzgdzaniu nieruchomosciami Grupa Generali
wdraza okreslone ramy i dziatania w celu zarzadzania gtéwnymi negatywnymi skutkami, w tym prze-
prowadzajgc due dilligence w zakresie zréwnowazonego rozwoju w przypadku przejec i zby¢, rozwig-
zania analityki danych w celu gromadzenia danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju budynkow,
angazowanie najemcow réwniez poprzez proponowanie zielonych uméw najmu i zobowigzanie do
umowy na zielong energie elektryczna. Aby uzyskac wiecej informacji na temat metodologii i dziatan,
zobacz (https://www.generalirealestate.com/regulatory/).

W odniesieniu do PAI 17: portfel nieruchomosci inwestowany jest w budynki komercyjne, stad zerowe
wartosci.

W odniesieniu do PAI 18: wyzej wymieniony cel, jakim jest dostosowanie portfela nieruchomosci do
trajektorii 1,5°C, jest ambitnym planem w perspektywie dtugoterminowej, ktéry wymaga zrozumienia
specyfiki kazdego budynku w celu okreslenia specjalnego planu wdrozenia. W tym zakresie od 2022 r.
okreslono plan poprawy poszczegoélnych wiasciwosci w celu dostosowania ich do celu dekarbonizaciji
wyznaczonego na 2050 r. oraz do ambicji Grupy w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Obecnie taki
plan odnosi sig do znacznej czesci portfela nieruchomosci na poziomie Grupy i zaowocuje szeregiem
zalecen, zaréwno w odniesieniu do naktadéw inwestycyjnych jak i kosztéw utrzymania, w perspektywie
krotkoterminowej (2025 r.), $rednioterminowej (2030 r.) i dtugoterminowej (2050 r.). Proponowane dzia-
fania majg na celu zmniejszenie emisji i poprawe efektywnosci energetycznej; Mogg one obejmowac:
remonty (o wiekszym lub mniejszym zakresie), modernizacje systemoéw, przyspieszenie naktadéw in-
westycyjnych na elektryfikacje, wprowadzenie zmian operacyjnych (system zarzadzania energia, BMS
itp.), zmiany w miksie energetycznym i wspotprace z najemcami. .
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Tabela 2 - Dodatkowe wskazniki dotyczqce klimatu i inne wskazniki zwigzane ze srodowiskiem

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w jednostkach, w KTORYCH DOKONANO INWESTYCJI

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU | INNE WSKAZNIKI ZWIAZANE ZE SRODOWISKIEM

Wskaznik niekorzystnego

Emisje

- . . Wplyw Wplyw oo Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
kutku na zréwnowazon Miar w nieni
skutku na zrownowazony ara 2024 rok | 2023 rok yiasnienie odniesienia
rozwoj
30,81% 46.32% Procent warto$ci rynkowej portfela na-

4.Inwestycje w spotki
nierealizujgce inicja-
tyw na rzecz redukcji
emisji dwutlenku we-
gla

Udziat inwestycji dokonanych
w spotki nierealizujgce inicja-
tyw na rzecz redukcji emisji
dwutlenku wegla, ktérych ce-
lem jest dostosowanie sie do
celéw porozumienia pary-

skiego

razony na emitentdw nie posiadajg-
cych celu redukcji emisji dwutlenku
wegla zgodnego z porozumieniem pa-
ryskim.

Poziom pokrycia danymi:: 77,77%

Zaangazowanie Grupy w kwestie klimatyczne ma charakter zaréwno dtugoterminowy, jak i perspekty-
wiczny. Jako cztonek UN Net Zero Owner Alliance Grupa zobowigzuje sie do przejscia swoich portfeli
inwestycyjnych na zerowg emisje gazoéw cieplarnianych netto do 2050 r., zgodnie z maksymalnym
wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza powyzej temperatur przedindustrialnych. Dla portfela
inwestycji korporacyjnych (kapitatowych i o statym dochodzie) Grupa okreslita posredni cel redukc;ji
emisji gazow cieplarnianych o 60% do roku 2029 (w poréwnaniu z poziomem bazowym z roku 2019).
W tym kontekscie zobowigzania przedsigbiorstw w zakresie dekarbonizacji sg kluczowym elementem
strategii dekarbonizacji: przedsigbiorstwa bez inicjatyw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla nie
przyczynig sig¢ do dekarbonizacji portfela, co jest szczegdlnie istotne w sektorach wysokoemisyjnych,
takich jak ustugi komunalne, energia lub materiaty. Z tego powodu Grupa stopniowo wprowadza do
struktury portfela i alokacji rowniez rozwazania zwigzane z klimatem, aby ocenié¢ odpowiednie sektory
i emitentéw w oparciu o ich $ciezke dekarbonizacji. W szczegdInosci cele klimatyczne firm sg skfadni-
kiem ratingdw ESG, stosowanych przez Grupe zaréwno w przypadku selekcji negatywnej jak i pozy-
tywnej.

Ponadto, w zakresie aktywnej wlasnos$ci, Grupa Generali: i) wyznaczyta cele relacyjne w roku 2029 dla
20 spotek portfelowych, ktére reprezentujg najwyzsze emisje gazéw cieplarnianych, aby wptynaé¢ naich
plan dojscia do zerowego netto do 2050 r. (ii) utrzymuje zasady gtosowania zgodnie ze zobowigzaniem
zerowego netto i korzysta z prawa gtosu do mobilizowania spoétek do dziatan , gdy nie osiagajg zado-
walajgcych postepoéw w walce ze zmianami klimatu lub nie wspierajg tagodzenia skutkéw zmian klimatu
(iii) wigcza sige w instytucjonalne dziatania w ramach organizacji i stowarzyszen, ktérych Generali jest
cztonkiem . Szczegotowe informacije znajdujg sie w Raporcie Aktywnej Wiasnosci Grupy Generali za
rok 2024 2024 Group Active Ownership Report dostepnym na stronie internetowej Assicurazioni Gene-
rali
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Tabela 3 - Dodatkowe wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka, zwalczania korupcji i przekupstwa

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i emitowane na szczeblu ponadnarodowym

DODATKOWE WSKAZNIKI DOTYCZACE KWESTII SPOLECZNYCH | PRACOWNICZYCH, POSZANOWANIA PRAW CZLOWIEKA, ZWALCZANIA KORUPCJI | PRZEKUP-

STWA
Wskaznik me’korzystr)ego . Wplyw Wplyw i Podjete dziatania i planowane dziatania oraz cele wyznaczone na nastepny okres
skutku na zréwnowazony Miara Wyjasnienie L
rozwéj 2024 rok | 2023 rok odniesienia
0,00% 0,00% Procent wartosci rynkowej portfela na- | Selekcja negatywna (negative screening) stosowana przez Grupe w odniesieniu do emitentéw obli-

22.Jjurysdykcje po-
datkowe niechetne
wspotpracy

Sprawowa-
nie rzadow

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wyka-
zie jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celéw podatko-
wych

razony na emitentéw z siedzibg w ju-
rysdykcjach znajdujgcych sie na unij-
nej liscie jurysdykcji niechetnych
wspoipracy do celéw podatkowych.

Poziom pokrycia danymi:: 99,31%

gacji skarbowych obejmuje inwestycje w krajach uznanych za niestosujgce sie do migdzynarodowych
wytycznych i norm dotyczacych prania pienigdzy, finansowania terroryzmu lub praktyk podatkowych.
Kraje znajdujgce sie w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych do wspoétpracy sa wytgczone z nowych
inwestycji, a wszelkie pozostate ekspozycje utrzymywane sg ewentualnie do terminu zapadalnosci (run-
off portfolio).

Petny wglad w podej$cie Grupy, zarzadzanie i proces wykluczania mozna znalez¢ w dokumencie ,In-
tegracja Czynnikéw Zréwnowazonego Rozwoju w Dziatalnosci Inwestycyjnej i Aktywnej Wtasnosci” na
stronie internetowej Assicurazioni Generali
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2.3 OPIS POLITYK MAJACYCH NA CELU OKRESLENIE | PRIORYTETOWE TRAKTOWANIE
GLOWNYCH NIEKORZYSTNYCH SKUTKOW DECYZJI INWESTYCYJNYCH DLA
CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Polityki majace na celu identyfikacje i priorytetowe traktowanie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréow-
nowazonego rozwoju

Zréwnowazony rozwdj jest podstawg strategii Generali. Grupa dgzy do zapewnienia pozytywnego wptywu spotecznego i
Srodowiskowego na interesariuszy poprzez uwzglednienie zréwnowazonego rozwoju w podstawowej dziatalnosci i procesach.

Aby zapewni¢ petng realizacje strategii zrownowazonego rozwoju, Grupa okresowo przeprowadza oceng istotnosci w celu
zidentyfikowania odpowiednich czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére moga znaczaco wptywac na tworzenie wartosci przez
Grupe (perspektywa finansowa) i/lub mogg mie¢ znaczgcy wptyw na ludzi lub sSrodowisko (perspektywa wptywu). Zidentyfikowane
czynniki zrébwnowazonego rozwoju sg proponowane jako kluczowe czynniki napedowe dla dziatalnosci Grupy i strategii
zrébwnowazonego rozwoju.

Inwestycje zaktadéw ubezpieczen Grupy odgrywaja kluczowg role w ksztattowaniu i wdrazaniu strategii Grupy, w tym konkretnych
celéw zréwnowazonego rozwoju.

W tym zakresie Grupa:
e nalezycie uwzglednia i wigcza do strategii inwestycyjnej odpowiednie czynniki zrownowazonego rozwoju’:
o ktore zostaly zidentyfikowane jako istotne dla strategii Grupy zgodnie z oceng poziomu istotnosci;
o ktére moga narazi¢ Grupe na istotne ryzyko w kontekscie zrownowazonego rozwojus;

o w odniesieniu do ktérych Grupa zobowigzata si¢ do zarzadzania potencjalnymi negatywnymi skutkami wynika-
jacymi z jej decyzji inwestycyjnych;

o stymulujgc mozliwosci inwestycyjne poprzez integracje konkretnych celéw w zakresie zrbwnowazonych inwe-
stycji z celami i zadaniami finansowymi;

e zdefiniowano modele integracji wyzej wymienionych czynnikdw zrownowazonego rozwoju z inwestycjami (zwane dalej
»,modelami”), ktére poprzez wdrozenie konkretnych metod wigczania ESG umozliwiajg zaktadom ubezpieczen Grupy
zarzadzanie powigzanymi gtéwnymi niekorzystnymi skutkami (w przypadku priorytetowych wskaznikow PAI nalezy za-
poznac sie z sekcja. 2.5).

Model zostal wewnetrznie sformalizowany poprzez System Zarzadzania Generali (Generali System of Governance).

tad korporacyjny

Grupa ustanowita zintegrowane zarzadzanie przenikajgce wszystkie poziomy organizacyjne w celu zapewnienia zdefiniowania,
wdrozenia i monitorowania modelu.

e Zarzad Grupy zatwierdzit:

o w grudniu 2024r. Polityke Grupy Zrobwnowazonego Rozwoju, okreslajgca model identyfikacji, oceny i zarza-
dzania ryzykiem i szansami zwigzanymi z czynnikami srodowiskowymi, spotecznymi i tadu korporacyjnego
(,czynniki ESG”) zgodnie z jej celem wspierania zréwnowazonego rozwoju dziatalnosci gospodarczej i genero-
wania wartosci trwatej w czasie;

o  w kwietniu 2025 roku Polityke Grupy Zarzgdzania Inwestycjami, okreslajgcg zasady proaktywnego wigczania
czynnikéw zrownowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego we wszystkich klasach aktywow, wspierajgca
przynoszenie zaréwno zwrotéw finansowych, jak i dobra spotecznego.

"Wigczenie czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego opiera sie na roznych elementach, takich jak dostepnosc¢ i jakosc
danych, badania i analizy ESG w celu informowania o procesie inwestycyjnym decyzji, wykorzystanie solidnych i w duzej mierze uznanych metod
i instrumentow, oceny wptywu na profil ryzyka finansowego/zwrotu portfeli oraz majgce zastosowanie przepisy referencyjne.

8 Art. 2 pkt 22 Rozp. ,Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza zdarzenie lub warunek srodowiskowy, spoteczny lub zwigzany z
zarzadzaniem, ktéry w przypadku jego wystgpienia mogtby mieé¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji;
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Prezes Grupy zatwierdzit zaktualizowane wytyczne dotyczace integracji zrownowazonego rozwoju z dziatalnoscig in-
westycyjng i aktywna wiasnoscig Grupy, formalizujgc Model (wszystkie podejscia metodologiczne, cele i zadania zwia-
zane z integracjg zrownowazonego rozwoju z inwestycjami) okreslony przez Dyrektora Naczelnego.

Komitet ds. Odpowiedzialnych Inwestycji Grupy (Dyrektor ds. Inwestycji Grupy, Dyrektor ds. Ryzyka Grupy, Dyrektor
ds. Zrownowazonego Rozwoju Grupy, Dyrektor Finansowy Grupy), utworzony na poziomie Centrali Grupy, petni role
doradczg wobec Dyrektora Naczelnego w zakresie decyzji dotyczgcych wytycznych, celéw i zadah zwigzanych z Mode-
lem i nadzorowania jego wdrazania.

Dyrektor Inwestycyjny Grupy jest odpowiedzialny za wdrazanie Modelu zgodnie z celami i zadaniami okreslonymi
przez Dyrektora Naczelnego oraz za jego nadzor.

Na poziomie podmiotu prawnego kazdy lokalny Dyrektor Inwestycyjny jest odpowiedzialny za wdrozenie modelu i
jego transpozycje do uméw zarzgdzania inwestycjami z desygnowanymi zarzadzajgcymi aktywami.

Model inwestyciji Srodkéw wiasnych :

Model zarzadzania gtéwnymi niekorzystnymi skutkami zwigzanymi z inwestycjami bezposrednimi przewiduje nastepujgce me-
tody, ktére majg by¢ stosowane odrebnie lub w potaczeniu, w oparciu o ré6zne zarzgdzane portfele i klasy aktywow:

1.

2
3
4.
5

Selekcja negatywna (negative screening);
Selekcja pozytywna (positive screening);
Uwzglednienie ESG;

Zréwnowazone inwestycje;

Aktywna wtasno$c¢ (gtosowanie przez petnomocnika i zaangazowanie).

Grupa identyfikuje i ogranicza gtdwne negatywne skutki przede wszystkim poprzez stosowanie selekcji negatywnej. Selekcja
negatywna ma na celu wykluczenie z uniwersum inwestycyjnego Grupy emitentéw (zaréwno korporacyjnych, jak i skarbo-
wych) o ztych praktykach w zakresie zrownowazonego rozwoju lub niezgodnych z oczekiwaniami i preferencjami Grupy
odnos$nie zrobwnowazonego rozwoju, ktére moglyby potencjalnie wptynaé na ich dtugoterminowe wyniki finansowe i/lub nara-
zi¢ Grupe na wigksze ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem i reputacjg. Ponadto wykluczenie okreslonych dzia-
tan/sektorow/emitentéw, ktére majg negatywny wpltyw na srodowisko i spoteczenstwo, pozwala Grupie na zmniejszenie i
ztagodzenie niekorzystnego wplywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Metoda polegajaca na selekcji negatywnej przewiduje nastepujace rodzaje wykluczenia:

wykluczenie kontrowersji w odniesieniu do emitentow korporacyjnych i panstwowych, ktére uwzglednia wage kontrower-
sji oraz ich wplyw na spoteczenstwo i Srodowisko;

wykluczenie maruderow® ESG w odniesieniu do emitentdéw korporacyjnych i panstwowych, przy wykorzystaniu ratingu
ESG przyznanego emitentowi na podstawie odpowiednich wskaznikow ESG, w tym wszelkich majgcych zastosowanie
wskaznikow negatywnego wplywu;

sektorowe i kontrowersyjne wytgczenie dziatalnosci dla emitentéw korporacyjnych, w szczegélnosci
o wykluczenie sektora wegla energetycznego;

o wykluczenie podmiotéw zajmujgcych sie eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu (zaréwno konwencjonalnych,
jak i niekonwencjonalnych):

o  wykluczenie broni niekonwencjonalnej.

. Grupa okreslita nastepujgce metody, jako dodatkowe warstwy tagodzgce gtdwne niekorzystne skutki:

2.

Selekcja pozytywna: zastosowanie filtréw do catego spektrum papieréw wartosciowych, emitentdw, inwestycji, sektoréw lub
innych instrumentow finansowych pozwala Grupie inwestowaé w emitentéw lub projekty wybrane réwniez ze wzgledu na ich
pozytywne wyniki w zakresie ESG w'° odniesieniu do firm o podobnym profilu w roznych przekrojach (np. przemyst, sektor,
geografia, regiony, dziatalnos¢ biznesowa i praktyki, produkty i ustugi itp.) z metoda najlepszg w swojej klasie, najlepszg

SEmitenci osiggajgcy gorsze wyniki w poréwnaniu z innymi podmiotami z ich sektora (w przypadku emitentéw korporacyjnych) lub krajow (w
przypadku emitentow skarbowych).
°Oceniane na podstawie ocen ESG (jeden lub wigcej, wewnetrznych lub od zewnetrznych dostawcow ESG).
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ogodlnie i/lub najlepszg pod wzgledem wysitku wynikajgcego z analizy ESG.

3. Uwzglednienie ESG: wyrazne i systematyczne uwzglednianie istotnych czynnikdw zrébwnowazonego rozwoju (poprzez wy-
korzystanie jakosciowych i ilosciowych informacji ESG) w analizach i decyzjach inwestycyjnych pozwala Grupie lepiej zarza-
dzac¢ ryzykiem, poprawiac zwroty z inwestycji i tagodzi¢ gtéwny negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju;

4. Zréwnowazone inwestycje: okreslenie konkretnych strategii inwestycyjnych dla réznych klas aktywow, co ma na celu wspie-
ranie inwestycji o cechach zréwnowazonego rozwoju i pozwala Grupie tworzy¢ dtugoterminowg wartos¢ dla catego spote-
czenstwa;

5. Aktywna wiasnos¢ (gtosowanie i zaangazowanie): w zwigzku z tym, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach
spofek, w ktérych dokonano inwestycji, majg ogromne znaczenie dla realizacji ich dtugoterminowych strategii, Grupa przyj-
muje zasady i kryteria, w tym uwzglednienie istotnych czynnikow zrbwnowazonego rozwoju i ryzyka, przy okreslaniu decyziji
dotyczacych gtosowania zgodnych z interesem Grupy i jej klientéw. Szerzej z polityka zaangazowania mozna sie zapoznac¢
w sekcji 2.4

Ponadto, model inwestycyjny Grupy przewiduje lokowanie srodkéw takze w ramach funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez wewnetrze (funkcjonujace w ranach Grupy Generali) lub zewnetrzne podmioty zarzgdzajgce aktywami (tj. inwestycje
posrednie).

W przypadku tych inwestycji Grupa okreslita zestaw kryteriow oceny ESG (zaréwno dla inwestycji w spoitki gietdowe, instrumenty
diuzne oraz funduszy inwestujgcych w instrumenty nienotowane/dtug prywatny oraz akcje i udziaty) w celu oceny strategii ESG
podmiotéw zarzadzajgcych aktywami oraz dostosowania sie do niektorych zobowigzan podjetych przez Grupe, takich jak
ograniczenia dotyczgce wegla energetycznego, znaczgce kontrowersje i broh niekonwencjonalna, przejrzystos¢ i zaangazowanie
w walke ze zmianami klimatu.

Co wiecej, staly dialog z podmiotami zarzgdzajacymi aktywami, w ktérych fundusze inwestuje Grupa, jest kluczowym elementem,
ktéry pozwala promowac jej potrzeby w zakresie integracji zréwnowazonego rozwoju, zwlaszcza gdy ocena polityki podmiotow
zarzadzajgcych aktywami identyfikuje pewne kwestie, ktére cho¢ nie stanowig powodu dezinwestycji, moga stanowi¢ obszary
wymagajgce poprawy.

Wiecej informacji zawierajg Wytyczne Grupy dotyczace integracji czynnikow zréwnowazonego rozwoju w dziatalnosci
inwestycyjnej i aktywnej wiasnosci (Integration of Sustainability into Investments and Active Ownership Group Guideline). (link)

Inwestycje w nieruchomosci (zaréwno bezposrednie, jak i posrednie) sg realizowane przez wyspecjalizowanego zarzadzajg-
cego aktywami nieruchomosci Grupy, ktory bierze udziat w nastepujgcych inicjatywach majgcych na celu ograniczenie/wyelimi-
nowanie potencjalnego negatywnego wpltywu inwestycji na czynniki zréwnowazonego rozwoju:

1. Kontrola kontrahentéw: uwzglednienie kontrowersji i/lub sektoréw dziatalnosci jako istotnych w ocenie ESG; kontrola ta
dotyczy kontrahentéw zdefiniowanych jako kupujacy, sprzedajgcy lub wspdtinwestorzy i ma zastosowanie takze do na-
jemcow.

2. Due dilligence w zakresie zrownowazonego rozwoju: nabycia przechodzg due dilligence srodowiskowe/ w zakresie
zréwnowazonego rozwoju (SDD) w celu zmierzenia wazonego obcigzenia kazdego budynku''. Wyniki tych kontroli sg
wigczone w due dilligence w celach informacyjnych i do uwzglednienia wraz z innymi czynnikami w procesie podejmo-
wania decyzji inwestycyjnych.

3. Analiza danych: wdrozenie projektu analizy danych obejmujgcego 11 krajéw europejskich. Istniejgce dane dotyczace
zuzycia mediéw sg gromadzone i scentralizowane na platformie cyfrowej, ktéra automatycznie oblicza emisje CO: i
monitoruje ich zmiany.

4. Zielone Dzierzawy: propozycja nowej ,Standardowej Zielonej Klauzuli Dzierzawy”, za kazdym razem, gdy dzierzawa z
najemca jest (re)negocjowana. Klauzula ta pozwala na uzyskanie co najmniej regularnego zuzycia mediéw najemcow,
jak tez zwiekszone zaangazowanie w kwestie Srodowiskowe dzieki czemu mozna podjg¢ dziatania majace na celu po-

prawe zarzadzania, budynkéw i emisji COz=.

""Badane kategorie: energia, woda, odpady, materialy, uzytkowanie gruntéw i ekologia, zanieczyszczenie, transport, zdrowie i dobre
samopoczucie, zarzgdzanie.
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https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

5. Analiza ryzyka fizycznego: analiza wptywu portfela w celu geolokalizacji aktywdw i mapowania zagrozen fizycznych
zwigzanych z globalnym ociepleniem, zgodnie z zaleceniami TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosu-
res)'2 oraz taksonomig Unii Europejskiej.

6. Przejscie na gospodarke niskoemisyjng: redukcja emisji portfeli oraz - szerzej - przej$cie na gospodarke niskoemisyjng
réwniez poprzez konkretny plan inwestycyjny.

Model dla portfeli produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z inwestycjami

Integracja czynnikow zréwnowazonego rozwoju dla portfeli inwestycyjnych stanowigcych pokrycie produktow ubezpieczeniowych
powigzanych z inwestycjami jest Scisle uzalezniona od kilku czynnikéw, takich jak preferencje dotyczgce zréwnowazonego
rozwoju posiadaczy polis, model dystrybucji, specyficzne cechy lokalnego rynku.

Niemniej jednak, biorgc pod uwage ciggtg ewolucje przepisdw, praktyk rynkowych i biznesowych oraz niezaleznie od cech
zréwnowazonego rozwoju referencyjnego produktu ubezpieczeniowego, Grupa definiuje i aktualizuje minimalne wymogi ESG
dotyczgce wyboru aktywow stanowigcych pokrycie produktu ubezpieczeniowego powigzanego z inwestycjami. w celu
zapewnienia posiadaczom polis minimalnego poziomu zabezpieczenia i ochrony w odniesieniu do ryzyka zrébwnowazonego
rozwoju oraz zminimalizowania ryzyka reputacyjnego dla Grupy.

Aby uzyskac¢ wiecej informacji, zapoznaj sie z wytycznymi Grupy ,Integracja zréwnowazonego rozwoju w inwestycjach i aktywna
wlasnos¢”  (Integration of Sustainability into Investments and Active Ownership) dostgpnymi na stronie
https://www.generali.com/it/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

Zmiany klimatyczne

Zmiana klimatu jest tematem o kluczowym znaczeniu dla Grupy, zaréwno pod wzgledem mozliwego negatywnego wplywu
wskutek wyboréw inwestycyjnych, jak i pod wzgledem ryzyka zmian klimatycznych, na jakie narazone sg nasze inwestycje.

Grupa jest zaangazowana w promowanie przej$cia na gospodarke niskoemisyjng, wtaczanie wymiaru spotecznego do strategii
klimatycznej oraz ujawnianie zagrozen i szans zwigzanych ze zmianami klimatu.

W tym kontekscie Strategia Grupy w sprawie zmian klimatycznych definiuje decyzje i dziatania podejmowane przez Grupe w celu
promowania sprawiedliwego i spotecznie uzasadnionego przejscia do gospodarki o zerowej emisji netto zaréwno jako emitent,
wiasciciel aktywow, jak i ubezpieczyciel.

Grupa zobowigzuje sie do przeksztatcenia swoich portfeli inwestycyjnych na zerowg emisje gazéw cieplarnianych netto do 2050r.,

zgodnie z maksymalnym wzrostem temperatury o 1,5 stopnia Celsjusza powyzej temperatur przedindustrialnych, z uwzglednie-
niem najlepszej dostepnej wiedzy naukowej i regularnego sktadania sprawozdan z postepdw, w tym ustalania celéw posrednich
co piec¢ lat zgodnie z art. 4.9 Porozumienia Paryskiego.

W celu realizacji zobowigzan dotyczgcych zmian klimatu, Grupa okreslita i wdrozyta w swojej strategii inwestycyjnej i decyzjach
inwestycyjnych kombinacje opisanych powyzej metod. W szczegdlnosci sg to:

Inwestycje bezposrednie:

e Selekcja negatywna (negative screening): okreslenie ograniczen inwestycyjnych (lub stopniowe wycofywanie sie) z dzia-
talnosci/sektorow/emitentéw, ktére majg negatywny wptyw na zmiany klimatu;

e Pozytywna selekcja /integracja ESG: stopniowe wprowadzanie do konstrukcji portfeli i alokacji réwniez aspektéow zwig-
zanych z klimatem w celu oceny odpowiednich sektorow i emitentéw w oparciu o ich Sciezke dekarbonizaciji;

e Zrownowazone inwestycje: ustalanie dedykowanych programéw inwestycyjnych, w réznych klasach aktywéw, w celu
finansowania firm i projektow o jasnych celach srodowiskowych i spotecznych.

e Aktywna wlasnos¢:

o ustalenie celow zaangazowania dla spotek portfelowych, ktére reprezentujg najwyzsze emisje CO2, aby
wptyng¢ na ich plan przejscia na zero netto do 2050 r.;

o dostosowanie zasad gtosowania w Grupie do zobowigzania zero netto i wykorzystanie gloséw do mobilizacji
przedsiebiorstw do dziatan, gdy nie osiggajg zadowalajacych postepéw w zakresie przeciwdziatania zmianom

2TCFD opracowato modele, aby pomoc spotkom publicznym i innym organizacjom w skuteczniejszym ujawnianiu ryzyk i mozliwosci
zwigzanych z klimatem poprzez ich istniejgce procesy raportowania.
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klimatu lub wspierania fagodzenia skutkow zmian klimatu.

W przypadku inwestycji posrednich: okre$lenie i okresowa aktualizacja kryteriow ESG dotyczgcych wyboru i monitorowania
podmiotéw zarzadzajgcych aktywami/ funduszami, ktére uwzgledniajg odpowiednie cele zwigzane z klimatem w swojej strategii
inwestycyjnej oraz zapewniajg odpowiedni poziom przejrzystosci i ujawniania informacji.

Dodatkowe gtéwne wskazniki negatywnych skutkow

W odniesieniu do dwoch dodatkowych gtéwnych wskaznikow negatywnych skutkow wymaganych w Rozporzgdzeniu UE
2019/2088, Grupa wybrata te wskazniki, ktére sg najbardziej dostosowane do czynnikéw zrédwnowazonego rozwoju istotnych dla
jej inwestycji (w zwigzku z tym zarzadzane za pomocg opisanych powyzej metod wigczania ESG), biorgc rowniez pod uwage
dostepnos¢ danych. Jako wynik tej oceny Grupa wybrata dwa nastepujgce wskazniki:

e Tabela 2 - Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu oraz inne wskazniki Srodowiskowe (wskazniki majgce zastosowanie
do inwestycji w przedsiebiorstwa, w ktérych dokonano inwestycji): N.4. Inwestycje w spotki nierealizujgce inicjatyw na
rzecz redukcji emisji dwutlenku wegla

e Tabela 3 - Dodatkowe wskazniki dotyczace kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka, zwal-
czania korupcji i przekupstwa (wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i emitentéw ponad-
narodowych): N. 22. Jurysdykcje podatkowe niechetne wspétpracy.

Zrédta danych, zakres i ogélne ograniczenia ujawnionych danych dotyczacych giéwnych niekorzystnych skutkéw

Do celdw niniejszego ujawnienia, a w szczegolnosci obliczenia danych liczbowych PAI, Grupa Generali dofozyta wszelkich staran,
aby wyliczy¢ i zaraportowa¢ wartosci dla kazdego wskaznika. Grupa opracowata rozwigzanie raportowe, ktore spetnia, zgodnie z
najlepszym zrozumieniem, wymagania wyrazone obecnie w przepisach, biorgc pod uwage napotkane ograniczenia, takie jak
dostepnos¢ danych, ich jakos¢ oraz kwestia interpretaciji przepisow, a takze poleganie na niezaleznych zewnetrznych dostawcach
zaréwno pod wzgledem danych, jak i rozwigzan raportowych. W roku 2025 oraz w latach kolejnych Grupa Generali planuje ulep-
szy¢ sprawozdawczos¢, wspotpracujagc réwniez z dostawcami danych w celu zwiekszenia pokrycia danymi i dalszego rozwijania
stosowanej metodologii, zgodnie z wytycznymi rozporzgdzenia, aby zapewni¢ najlepszy obraz narazenia portfela na niekorzystne
skutki.

Zrédta danych

Generali wykorzystuje gtéwnie niezaleznych zewnetrznych dostawcéw danych do obliczania PAI ujawnionych w niniejszym spra-
wozdaniu. W szczegolnosci:

e w przypadku PAI dot. inwestycji korporacyjnych i skarbowych: Generali stosuje kombinacje roznych rozwigzan opierajgc
sie na zrodtach zewnetrznych i wewnetrznych:

o do pozyskiwania sktadu portfela inwestycyjnego: jesli chodzi o inwestycje bezposrednie, uzywane sg dane
wewnetrzne. Jesli chodzi o inwestycje posrednie (np. fundusze inwestycyjne), jesli sg dostepne w podejsciu
look-trough, uzywane sg dane wewnetrzne. Jesli nie sg dostepne wewnetrznie, sktad portfela jest pozyskiwany
przez Morningstar

o dane ESG sg uzyskiwane od MSCI

o ponadto, w odniesieniu do funduszy, w celu zmaksymalizowania zakresu obliczen PAI, Generali korzysta row-
niez z danych europejskiego szablonu ESG (EET) gromadzonych przez Morningstar.

6. dla PAI, dla ktérych istnieje precyzyjne powigzanie z selekcjg negatywng (PAIl 10 — 14 — 16) stosowane jest analogiczne
podejscie jak dla innych wskaznikéw za wyjatkiem dwoch réznic:

e Emitenci (korporacyjni lub skarbowi)sg oznaczani flagg na podstawie dowoddw i ocen wewnetrznych przeprowadzonych
w ramach procesu selekcji negatywnej Grupy

. Szablony EET nie sg jeszcze wykorzystywane jako zrodto, poniewaz trwajg dodatkowe analizy odnosnie jakosci danych
i metodologii stosowanych przez Zarzgdzajgcych Aktywami w ich szablonach EET.

7. W przypadku PAI w odniesieniu do nieruchomosci: Generali opiera sie na PAIl zebranych i obliczonych przez Generali Real
Estate w imieniu zakladow ubezpieczen.

Grupa regularnie wspoipracuje z zewnetrznymi dostawcami i innymi zainteresowanymi stronami, aby pogtebi¢ wiedze na
temat wymogow regulacyjnych i zasugerowac ulepszenia w metodzie. Niemniej polega na interpretacji regulacyjnej zewnetrz-
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nego dostawcy, jesli chodzi o szczegodty techniczne, takie jak zastosowanie formut do obliczen PAI i wykorzystanie szacun-
kéw w zbiorze danych. Generali polegato rowniez na dostepnosci danych publikowanych przez spotki i gromadzonych przez
dostawce danych. W niektorych przypadkach firmy nie ujawniajg powszechnie informacji wymaganych do obliczenia PAI (lub
dostawca danych nie udostepnia za posrednictwem swojej platformy sprawozdawczej), co moze prowadzi¢ do tego, ze nie-
ktére PAl maja niskie pokrycie portfela. W takich przypadkach naszym celem jest dalsze zrozumienie tego zjawiska i zache-
cenie dostawcy danych do zwigkszenia zakresu, tam gdzie to mozliwe.



2.4 ZASADY DOTYCZACE ZAANGAZOWANIA
Podsumowanie polityki zaangazowania

Jako dlugoterminowy inwestor instytucjonalny i wtasciciel aktywéw z obowigzkiem powierniczym, kazda firma ubezpieczeniowa
Grupy, zgodnie z zasadami Grupy, wigcza aktywng wtasnosé do swojego Modelu, uznajac jg za przyczyniajgca sie do ogranicza-
nia ryzyka dtugoterminowego i tworzenia warto$ci dla klientéw i akcjonariuszy.

Angazujgc spotki, w ktére dokonano inwestycji i wykonujgc prawa gtosu, Grupa dazy do wptywania na zachowania biznesowe
spotek, w ktoérych dokonano inwestycji oraz wptywania na odpowiedzialnos¢ za czynniki zrbwnowazonego rozwoju, w konsekwen-
cji ograniczajgc ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, na ktére Grupa jest narazona oraz zarzadzajgc gtéwnymi nega-
tywnymi skutkami czynnikdéw zrownowazonego rozwoju wynikajgcymi z jej strategii inwestycyjnej.

Jesli chodzi o glosowanie przez petnomocnikéw, Grupa uwaza, ze decyzje podejmowane na walnych zgromadzeniach spoétek, w
ktérych dokonano inwestycji, majg ogromne znaczenie dla realizacji dtugoterminowych strategii spotek. Grupa przyjmuje zasady
i kryteria, w tym uwzglednianie istotnych czynnikdw zréwnowazonego rozwoju i ryzyka, przy okreslaniu decyzji dotyczacych
gtosowania zgodnych z interesem Grupy i jej klientow.

W odniesieniu do zaangazowania poprzez dialog ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji, Grupa zamierza: (i) uzyska¢ wiecej
informacji na temat praktyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju, a takze ogdlnej strategii, zarzadzania i problemow spotek, w
ktére dokonano inwestyciji; (ii) zacheca¢ do poprawy/zwiekszenia praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju i/lub poziomu
ujawniania informaciji; (iii) wywiera¢ wplyw na spotki, w ktére dokonano inwestycji, dgzgc do poprawy ich ogéinych praktyk
biznesowych, w tym praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju i wynikéw, w celu obnizenia ryzyka w zakresie
zréwnowazonego rozwoju i ostatecznie poprawy ich dlugoterminowej rentownosci; (iv) podejmowac lepsze decyzje inwestycyjne
w kontekscie zarzgdzania aktywami w ramach inwestycji Grupy.

Modele Aktywnej Witasnosci Grupy zostaty opracowane zgodnie z obowigzkami wprowadzonymi dyrektywa w sprawie praw
akcjonariuszy Il w odniesieniu do polityki zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych (art. 3g dyrektywy (UE) 2017/828
zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE) i nalezycie uwzgledniajg najlepsze praktyki wynikajgce ze standardéw miedzynarodowych,
do ktérych Grupa sie stosuje. Ponadto nasze modele dotyczgce aktywnej wlasnosci zostaty opracowane réwniez w celu jak
najlepszego $ledzenia gtéwnych niekorzystnych wskaznikdw zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie SFDR oraz w celu

przewidywania procedur eskalaciji.
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BWytyczne Grupy “Integracja zréwnowazonego rozwoju w inwestycjach i aktywna wtasnosc¢” - Integration of Sustainability into Investment and
Active Ownership Group Guideline.
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Do realizacji swoich celéw Grupa stosuje nastepujgce rodzaje zaangazowania:

e Zaangazowanie zwigzane z zarzadzaniem portfelem: celem jest zaangazowanie konkretnych firm o stabych wynikach
w zakresie zréwnowazonego rozwoju, ktére mimo to wykazujg potencjat w kierunku bardziej zréwnowazonego postepo-
wania biznesowego. W szczegolnosci zaangazowanie to koncentruje sie na spétkach, w ktérych Grupa ma dtugotermi-
nowy interes finansowy, ale stanowigcych istotne, szczegodlne ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

e Zaangazowanie zwigzane z gtosowaniem przez petnomocnikéw: celem jest stymulowanie spétek, w ktorych dokonano
inwestycji, do poprawy zarzadzania nimi, a takze ich praktyk w zakresie zrownowazonego rozwoju poprzez dialog ze
spoétkami na temat gtoséw oddanych w ramach wykonywania praw gtosu w stosunku do nich;

e Zaangazowanie zwigzane ze Strategig Grupy i zobowigzaniami: celem jest zaangazowanie okreslonych spoétek w opar-
ciu o strategiczne wzgledy Grupy (ij. Strategia Biznesowa, Strategia Zréwnowazonego Rozwoju, Strategia Zréwnowa-
zonych Inwestyciji) i istniejace zobowigzania zewnetrzne (np. inicjatywa UN Global Compact) lub lokalne kodeksy zarzg-
dzania, do ktérych Grupa dobrowolnie sie stosuje.

Procedura eskalacji

W przypadku braku redukcji gtéwnych negatywnych skutkéw w ciggu dwdch kolejnych okreséw sprawozdawczch, Grupa Generali
moze: a) wprowadzi¢ procedury eskalacji przewidziane juz w naszych zasadach aktywnej wtasnosci; b) zmieni¢ zasady aktywnej
wilasnosci, aby zaostrzy¢ zaangazowanie lub sposéb gtosowania albo przewidzie¢ dodatkowe procedury eskalacji (np. gtosowanie
przeciwko wynagrodzeniu kadry zarzadzajgcej lub przeciwko zatwierdzeniu sprawozdania finansowego).

W odniesieniu do procedur eskalacji, zgodnie z przyjetymi zasadami gtosowania, gdy Grupa nie widzi postepéw pomimo
trwajacego zaangazowania lub spdtki nie reagujg wystarczajgco na kwestie, ktore zdaniem Grupy przyczyniajg sie do
dtugoterminowego tworzenia wartosci lub gdy plan naprawczy spétki, w kidrej dokonano inwestycji, wydaje sie staby, Grupa moze
zasygnalizowaé przedsiebiorstwu swoje rozczarowanie, gtosujgc przeciwko odpowiednim propozycjom dotyczagcym zarzgdzania
bezposrednio odnoszacym sie do przedmiotowego problemu i/lub posrednio wyrazajac sprzeciw (np. gtosujgc przeciwko
udzielaniu absolutorium zarzadowi na rynkach, na ktérych jest to mozliwe, wstrzymujac poparcie dla ponownego wyboru
odpowiedzialnych czionkéw organdéw zarzadzajgcych, sprzeciwiajgc sie wynagrodzeniu kadry zarzgdzajgcej, ktére nie ma
zwigzku z celami zrownowazonego rozwoju, ktére Grupa popiera w swoim zaangazowaniu). Dalsze przyktady procedur eskalacji
w praktykach glosowania obejmujg gtosowanie przeciwko odpowiedzialnym czionkom zarzgdu w sytuacjach powaznych lub
systematycznych naruszen lub braku proceséw i mechanizméw zgodnosci w odniesieniu do czynnikéw srodowiskowych (w tym
fagodzenia zmiany klimatu i adaptacji) oraz czynnikéw spotecznych (w tym sytuacji nieodpowiednich warunkéw zatrudnienia,
pracy i praktyk ptacowych).
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2.5 ODNIESIENIA DO NORM MIEDZYNARODOWYCH

Aby potwierdzi¢ swoje wieloletnie zaangazowanie w zréwnowazony rozwoj, Grupa Generali dotgczyta do kilku inicjatyw, takich
jak United Nations Global Compact w 2007 r., PRI (Principles for Responsible Investment) w 2011 r. i poparta Porozumienie
Paryskie (2015).

Niniejszy paragraf przedstawia konkretny zwigzek miedzy priorytetowymi wskaznikami PAI a gtdéwnymi zobowigzaniami i
uznanymi miedzynarodowymi standardami, ktérych Grupa przestrzega.

Porozumienie Paryskie

Odniesienie do PAI: PAlI 1 do 5

Zrédta danych do obliczania PAI: MSCI, Morningstar

Metodologia i wykorzystane dane

Zmiany klimatyczne sg jednym z najwazniejszych wyzwan stojgcych przed globalnym spoteczenstwem. Jesli chodzi o
zrownowazony rozwoj w szerokim znaczeniu, walka ze zmianami klimatu jest jednym naszych moralnych obowigzkéw na rzecz
bardziej zrbwnowazonej przyszto$ci i naszych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem wobec naszych interesariuszy.

Jako cztonek Net Zero Asset Owner Alliance Generali wspiera cel Porozumienia Paryskiego i zobowigzuje sie do przejscia w
swoich portfeli inwestycyjnych na zerowg emisje CO2 netto do 2050 r., w celu ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5°C. W
2022 roku Grupa zaktualizowata swojg Strategie dot. Zmian Klimatu, koncentrujgc sie na bardziej rygorystycznych kryteriach
wykluczenia dziatan szkodliwych dla klimatu (gtéwnie wegla energetycznego) oraz na zwiekszeniu ambicji w zakresie
finansowania dziatan oferujgcych rozwigzania w zakresie redukcji emisji gazéw cieplarnianych. Istniejgce ograniczenia dotyczace
piaskéw bitumicznych zostaty réwniez zintegrowane z ograniczeniami dotyczgcymi innych weglowodoréw wydobywanych
poprzez szczelinowanie i wydobycie w Arktyce, szczegdlnie wrazliwym obszarze pod wzgledem réznorodnosci biologicznej.

Zaangazowanie Grupy w walke ze zmianami klimatu wyraza sie w kilku strategiach inwestycyjnych zwigzanych z:

1. wykluczeniem z inwestycji dziatah szkodliwych dla klimatu, takich jak wegiel energetyczny i niekonwencjonalna ropa
naftowa i gaz, w tym zobowigzanie do wycofania sie z wegla energetycznego w portfelu inwestycyjnym do 2030 r. dla
krajow OECD i 2040 r. dla krajéw nienalezgcych do OECD.

2. nzobowigzaniem do dekarbonizacji inwestycji, poprzez posredni cel dekarbonizacji dla roku 2029 wynoszacy -60%
dla portfela korporacyjnego. Cele dekarbonizacji zostaty okre$lone na podstawie dowodéw naukowych (scenariusze
IPCC).

3. inwestycjg w dziatania, ktére sg motorem zmian, w tym cel 12mld Euro nowych nwestycji w rozwigzania klimatyczne do
konca 2027 r.

Jesli chodzi o zrédto danych, MSCI jest obecnie dostawcag ustug w zakresie obliczania i publikowania PAl. MSCI jest rowniez
obecnie gtéwnym dostawcg danych wykorzystywanych przez Grupe do wdrazania wyzej wymienionych strategii (np. dane
dotyczace emisji dwutlenku wegla, informacje dotyczgce zaangazowania emitenta w wegiel, takie jak % przychodéw z wegla
energetycznego, % wytwarzania energii z wegla). Dodatkowg ocene wewnetrzng, wykorzystujgcg wewnetrzne badania ESG,
przeprowadza sie w oparciu o istotno$¢ emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Nalezy zauwazy¢, ze na dzien dzisiejszy cele dekarbonizacji Grupy w portfelu korporacyjnym dla roku 2029 sg stosowane tylko
w zakresie 1 i 2, podczas gdy PAI 1, 2 i 3 obejmujg réwniez zakres 3. Grupa Generali pracuje nad wyjasnieniem kwestii
metodologicznych zwigzanych z zakresem 3, a takze zagadnien jakosci danych, dostepnoscig danych od dostawcéw danych i
spotek, w ktére dokonano inwestycji oraz poprawg metod wyznaczania celdw w zakresie 3.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej:

e w sprawie metodologii, strategii i celéw dotyczgcych zmian klimatu: Group Technical Note on Climate Change Grupy
Generali.

e w sprawie zrédet danych na potrzeby obliczania PAl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ogra-
niczen: zob. punkt temu poswiecony w niniejszym dokumencie.

“Wytyczne PRI zostaty wykorzystane jako standard odniesienia dla definicji struktury grupy.
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United Nations Global Compact
Odniesienie PAI: PAI 10, PAI 11, PAI 16

Zrodto danych do obliczania PAIl: MSCI, Morningstar, ocena wewnetrzna

Zastosowana metodologia i dane:

Niektorzy emitenci mogg by¢ odpowiedzialni za powazne naruszenia popetnione wobec srodowiska, spotecznosci lub wtasnych
pracownikow, niszczgc w ten sposdb kapitat ludzki, swojg zasadnos$¢ dziatania i zdolnos¢ do tworzenia wartosci w perspektywie
diugoterminowej. W obliczu tych zagrozen Generali zastosowato metode selekcji negatywnej majaca na celu wykluczenie z uni-
wersum inwestycyjnego emitentéw (zaréwno korporacyjnych, jak i panstwowych) zaangazowanych w powazne kontrowersje
zwigzane miedzy innymi:

e w odniesieniu do emitentdw korporacyjnych - naruszeniami inicjatywy ONZ Global Compact, wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, deklaracji praw cztowieka ONZ, deklaracji MOP dotyczacej podstawowych zasad i
praw w pracy;

e w przypadku emitentow dlugu panstwowego, z kryteriami obejmujgcymi i) poszanowanie praw politycznych i wolnosci
obywatelskich, ii) poziom korupcji w kraju, iii) poziom wspotpracy w globalnej walce z praniem pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu, iv) poziom wkiadu w wylesianie oraz zmiany klimatyczne.

Jesli chodzi o zrodta danych, MSCI jest obecnie gldéwnym dostawcg wykorzystywanym przez Generali do identyfikacji emitentow
zaangazowanych w takie kontrowersje. Dodatkowe oceny wewnetrzne, wykorzystujgcg wewnetrzne badania ESG, przeprowadza
sie w oparciu o istotno$¢ emitenta dla portfela inwestycyjnego.

Aby dowiedzie¢ sig wigcej:

e w sprawie metodologii i strategii: zob. Integration of Sustainability into Investments and Active Ownership Group Guide-
line Grupy Generali.

e w sprawie zrédet danych na potrzeby obliczania PAl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ogra-
niczen: zob. punkt temu poswigcony w niniejszym dokumencie.

Miedzynarodowe traktaty o kontrowersyjnej broni

Odniesienie do PAI: PAI 14

Zrédto danych do obliczania PAI: MSCI, Morningstar, ocena wewnetrzna

Zastosowana metodologia i dane:

Grupa wyklucza ze swoich inwestycji emitentow, ktdrzy sg bezposrednio zaangazowani w zbrojenia i bron, ktére naruszajg pod-
stawowe zasady humanitarne poprzez ich normalne uzycie (bomby kasetowe, miny lgdowe, bron biologiczna i chemiczna, bron
ze zubozonym uranem i bronh jadrowg z naruszeniem Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej).

Wytgczenie jest zgodne ze zobowigzaniami Grupy i umowami miedzynarodowymi (takimi jak konwencja ottawska, konwencja z
Oslo i traktat o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej), a takze odpowiednimi przepisami lokalnymi (ustawa wtoska nr 220/2021).

Selekcje przeprowadza sie przy uzyciu MSCI jako gtownego dostawcy danych. W razie potrzeby dane MSCI mozna uzupehic
innymi dostepnymi zrodtami (np. specjalistycznymi stronami internetowymi lub dokumentami badawczymi organizacji
pozarzgdowych).

Aby dowiedzie¢ sie wiecej:

e w sprawie metodologii i strategii: zob. Integration of Sustainability into Investments and Active Ownership Group Guide-
line Grupy Generali.

e w sprawie zrodet danych na potrzeby obliczania PAIl i zwigzanego z nimi zakresu, w tym wszelkich potencjalnych ogra-
niczen: zob. punkt temu poswiecony w niniejszym dokumencie.
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2.6 POROWNANIE HISTORYCZNE

Poréwnanie PAI za lata 2023 i 2024 r. przedstawiono w tabelach w sekcji 2.2. W celu utatwienia poréwnania historycznego,
ponizej zostaty zaprezentowane gtéwne zmiany w raportowaniu PAl miedzy 2023 a 2024 rokiem.

Zakres

W 2024 r. Grupa wzmochita podejscie do raportowania PAI posrednich inwestycji, poprzez (i) dodanie do zakresu sprawozdania
SFDR PAI portfeli gdzie ryzyko lokat ponosi ubezpieczajgcy (ii) zwigkszenie pokrycia funduszy w portfelu srodkéw wiasnych
poprzez wykorzystanie zaréwno danych wewnetrznych, jak i zewnetrznych dostawcéw (Morningstar) dla danych EET i danych
sktadowych funduszy. Dla poréwnania, zakres w 2023 r. obejmowat tylko inwestycje bezposrednie i te fundusze, ktore byty objete
przez zewnetrznego dostawce (MSCI). Z tego powodu znaczgce fluktuacje PAI pomiedzy latami wynikaja ze zwiekszenia
spektrum aktywdéw objetych rozwigzaniem sprawozdawczym. W miare rozwoju i konsolidacji ram raportowych bedziemy dazyc
do dalszego identyfikowania wptywu inwestycji na ksztattowanie sie wynikow PAI rok do roku.

Zmiany metodologiczne
W 2024 r. metodologia dla niektérych PAI zostata zaktualizowana. W szczegdlnosci:

— PAI 1 (emisje gazéw cieplarnianych): w ujawnieniu z 2023 r. metodologia przyjeta przez dostawce zaktadata, ze nieob-
jeta czes¢ portfela ma poziom emisji dwutlenku wegla réwny objetej czesci, co prowadzi do oszacowania odpowiedniej
czesci danych PAL. W ujawnieniach dla 2024 roku obliczenia opieraja sie wytacznie na danych dotyczacych dwutlenku
wegla dostepnych dla poszczegodlnych emitentéw w portfelu.

— PAI 5 (Udziat w zuzyciu i produkcji energii nieodnawialnej): informacje sg teraz podawane w formie dwdch oddzielnych
wskaznikow: ,Zuzycie energii — nieodnawialnej” i ,Produkcja energii — nieodnawialnej”, aby zapewni¢ wigkszg przejrzy-
stos¢
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