
Lp Rodzaj lokaty Wartość na dzień wyceny

Udział w 
aktywach 
w % Emitent

1 Obligacje, bony i inne papiery wartościowe emitowane przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także pożyczki i kredyty 
udzielane tym podmiotom 10 806 079 641,31 44,29%

DS1017 - 25/10/2017 409 247 340,00 1,68% Skarb Państwa
DS1019 - 25/10/2019 526 176 000,00 2,16% Skarb Państwa
DS1020 - 25/10/2020 207 185 340,00 0,85% Skarb Państwa
DS1021 - 25/10/2021 386 122 275,00 1,58% Skarb Państwa
DS1023 - 25/10/2023 247 324 198,00 1,01% Skarb Państwa
IZ0823 - 25/08/2023 1 924 596 454,27 7,89% Skarb Państwa

PS0417 - 25/04/2017 510 796 620,00 2,09% Skarb Państwa
PS0418 - 25/04/2018 15 512 850,00 0,06% Skarb Państwa
PS0718 - 25/07/2018 1 157 628 000,00 4,74% Skarb Państwa

WS0429 - 25/04/2029 733 097 961,44 3,00% Skarb Państwa
WS0922 - 23/09/2022 67 264 650,00 0,28% Skarb Państwa
WZ0117 - 25/01/2017 1 356 183 572,00 5,56% Skarb Państwa
WZ0118 - 25/01/2018 1 442 690 995,00 5,91% Skarb Państwa
WZ0119 - 25/01/2019 971 793 007,92 3,98% Skarb Państwa
WZ0121 - 25/01/2021 764 178 465,00 3,13% Skarb Państwa
WZ0124 - 25/01/2024 86 281 912,68 0,35% Skarb Państwa

2 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe, opiewające na 
świadczenia pieniężne, gwarantowane lub poręczane przez Skarb 
Państwa albo Narodowy Bank Polski, a także depozyty, kredyty i 
pożyczki gwarantowane lub poręczane przez te podmioty

3 Depozyty bankowe i inne bankowe papiery wartościowe w walucie 
polskiej 1 207 940 859,34 4,95%

Bank Handlowy w Warszawie S.A. - LO31122013N006 5 322 476,69 0,02% Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Millennium S.A. - LO18102013N001 300 000 000,00 1,23% Bank Millennium S.A.

Bank Pekao S.A. - LO12122013N001 192 618 000,00 0,79% Bank Pekao S.A.
Bank Millennium S.A. - LO31122013N005 200 000 000,00 0,82% Bank Millennium S.A.

Bank Pekao S.A. - PL0000107595T131231001 110 000 382,65 0,45% Skarb Państwa
BNP Paribas Bank Polska S.A. - LO31122013N004 400 000 000,00 1,64% BNP Paribas Bank Polska S.A.

3a Depozyty bankowe i inne bankowe papiery wartościowe w walutach 
państw będących członkami OECD oraz innych państw, z którymi 
Rzeczpospolita Polska zawarła umowy o popieraniu i wzajemnej 
ochronie inwestycji (...)

4 Akcje spółek notowanych na regulowanym rynku giełdowym, a 
także notowane na regulowanym rynku giełdowym prawa poboru, 
prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spółek

10 332 135 258,02 42,35%
Agora S.A. 9 493 969,98 0,04% Agora S.A.

Alior Bank S.A. 92 446 322,43 0,38% Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.PDA 10 081 758,00 0,04% Alior Bank S.A.

AmRest Holdings SE 68 469 592,82 0,28% AmRest Holdings SE
Arctic Paper S.A. 514 684,50 0,00% Arctic Paper S.A.

Asseco Business Solutions S.A. 48 126 797,38 0,20% Asseco Business Solutions S.A.
Asseco Poland S.A. 192 942 507,78 0,79% Asseco Poland S.A.

Asseco South Eastern Europe S.A. 20 437 723,60 0,08% Asseco South Eastern Europe S.A.
Astarta Holding N.V. 99 202 188,97 0,41% Astarta Holding N.V. 

ATM Grupa S.A. 22 050 291,00 0,09% ATM Grupa S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 149 707 458,87 0,61% Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A. 49 908 863,52 0,20% Bank Millennium S.A.
Bank Pekao S.A. 691 697 902,08 2,83% Bank Pekao S.A.

Bank Zachodni WBK S.A. 549 330 509,46 2,25% Bank Zachodni WBK S.A.
Benefit Systems S.A. 110 494 210,86 0,45% Benefit Systems S.A.

Bioton S.A. 2 000 000,00 0,01% Bioton S.A.
Budimex S.A. 123 656 896,64 0,51% Budimex S.A.
Bumech S.A. 1 865 855,68 0,01% Bumech S.A.

Capital Park S.A. PDA 28 405 601,28 0,12% Capital Park S.A.
CCC S.A. 97 141 237,30 0,40% CCC S.A.

CD Projekt S.A. 109 204 390,80 0,45% CD Projekt S.A.
Ceramika Nowa Gala S.A. 15 763 784,00 0,06% Ceramika Nowa Gala S.A.

CEZ a.s. 68 607 627,84 0,28% CEZ a.s. 
Ciech S.A. 19 038 154,00 0,08% Ciech S.A.

Cinema City International N.V. 37 954 184,56 0,16% Cinema City International N.V.
Comarch S.A. 64 223 544,06 0,26% Comarch S.A.

Comp S.A. 62 528 592,50 0,26% Comp S.A.
Cyfrowy Polsat S.A. 124 050 193,00 0,51% Cyfrowy Polsat S.A.

Echo Investment S.A. 58 062 503,31 0,24% Echo Investment S.A.
Elektrobudowa S.A. 30 531 323,19 0,13% Elektrobudowa S.A.

Elektrotim S.A. 5 785 600,00 0,02% Elektrotim S.A.
Enea S.A 71 918 977,55 0,29% Enea S.A 

Energa S.A. 15 950 000,00 0,07% Energa S.A.
Energoinstal S.A. 24 838 245,30 0,10% Energoinstal S.A.

Erbud S.A. 4 100 123,88 0,02% Erbud S.A.
Erste Bank Austria 37 400 129,37 0,15% Erste Bank Austria

ES-System S.A. 11 626 315,05 0,05% ES-System S.A.
Eurocash S.A. 40 921 854,78 0,17% Eurocash S.A.

Fabryki  Mebli Forte S.A. 153 480 000,00 0,63% Fabryki  Mebli Forte S.A.
Farmacol S.A. 93 242 365,61 0,38% Farmacol S.A.

Ferro S.A. 9 747 000,00 0,04% Ferro S.A.
FFiL "Śnieżka" S.A. 56 250 000,00 0,23% FFiL "Śnieżka" S.A.
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Getin Holding S.A. 35 738 485,50 0,15% Getin Holding S.A.
Getin Noble Bank S.A. 112 872 106,62 0,46% Getin Noble Bank S.A.

Globe Trade Centre S.A. 74 955 689,90 0,31% Globe Trade Centre S.A.
Grupa Azoty S.A. 73 251 826,56 0,30% Grupa Azoty S.A.
Grupa Kęty S.A. 77 257 942,08 0,32% Grupa Kęty S.A.

Grupa Lotos S.A. 4 982 600,00 0,02% Grupa Lotos S.A.
Immofinanz AG 2 766 000,00 0,01% Immofinanz AG

Industrial Milk Company S.A. 23 467 936,80 0,10% Industrial Milk Company S.A.
ING Bank Śląski S.A. 306 964 692,21 1,26% ING Bank Śląski S.A.

Inter Cars S.A. 146 530 800,00 0,60% Inter Cars S.A.
Introl S.A. 13 520 333,42 0,06% Introl S.A.

Izostal S.A. 3 110 000,00 0,01% Izostal S.A.
Jastrzębska Spółka Węglowa S.A. 37 356 284,84 0,15% Jastrzębska Spółka Węglowa S.A.

Kernel Holding S.A. 15 011 570,60 0,06% Kernel Holding S.A.
KGHM Polska Miedź S.A. 374 300 930,95 1,53% KGHM Polska Miedź S.A.

Kino Polska TV S.A. 7 006 621,08 0,03% Kino Polska TV S.A.
Kopex S.A. 2 299 140,00 0,01% Kopex S.A.

Kruk S.A. 67 491 950,08 0,28% Kruk S.A.
LC Corp S.A. 6 316 350,84 0,03% LC Corp S.A.

LPP S.A. 424 716 434,09 1,74% LPP S.A.
Lubelski Węgiel Bogdanka S.A. 217 069 158,60 0,89% Lubelski Węgiel Bogdanka S.A.

Mabion S.A. 12 952 500,00 0,05% Mabion S.A.
Magellan S.A. 65 602 195,31 0,27% Magellan S.A.

mBank S.A. 244 336 567,24 1,00% mBank S.A.
Mennica Polska S.A. 56 068 084,11 0,23% Mennica Polska S.A.

Midas S.A. 4 446 577,92 0,02% Midas S.A.
Milkiland N.V. 8 597 248,96 0,04% Milkiland N.V.

MLP Group S.A. 7 293 154,88 0,03% MLP Group S.A.
MOL Magyar Olaj-Es Gazipari RT. 110 383 564,86 0,45% MOL Magyar Olaj-Es Gazipari RT.

Mostostal Warszawa S.A. 439 166,90 0,00% Mostostal Warszawa S.A.
Netia S.A. 41 400 360,97 0,17% Netia S.A.

Newag S.A. 50 159 904,33 0,21% Newag S.A.
Open Finance S.A. 63 146 237,79 0,26% Open Finance S.A.

Oponeo PL S.A. 7 314 433,84 0,03% Oponeo PL S.A.
Orange Polska S.A.(d. TP S.A.) 99 927 981,30 0,41% Orange Polska S.A.(d. TP S.A.)

Orbis S.A. 117 821 809,60 0,48% Orbis S.A. 
OT Logistics S.A. 25 567 486,92 0,10% OT Logistics S.A.

Ovostar Union N.V. 42 498 427,23 0,17% Ovostar Union N.V.
P.A. Nova S.A. 14 591 273,44 0,06% P.A. Nova S.A. 

Pekaes S.A. 11 331 247,20 0,05% Pekaes S.A.
Pelion S.A. 82 643 192,73 0,34% Pelion S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. 4 587 725,17 0,02% Pfleiderer Grajewo S.A.
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 246 563 882,84 1,01% PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

PGNiG S.A. 236 779 364,36 0,97% PGNiG S.A.
PKO BP S.A. 1 170 713 453,92 4,80% PKO BP S.A.

PKP Cargo S.A. 204 006 781,99 0,84% PKP Cargo S.A.
Polimex-Mostostal S.A. 975 000,00 0,00% Polimex-Mostostal S.A.

Polski Holding Nieruchomości S.A. 25 569 155,25 0,10% Polski Holding Nieruchomości S.A.
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 470 937 746,84 1,93% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.

Próchnik S.A. 6 290 000,00 0,03% Próchnik S.A.
PZ Cormay S.A. 10 395 509,84 0,04% PZ Cormay S.A.

PZU S.A. 616 166 024,46 2,53% PZU S.A.
Radpol S.A. 10 483 604,92 0,04% Radpol S.A.

Rawlplug S.A. 1 903 000,00 0,01% Rawlplug S.A.
Robyg S.A. 16 184 192,01 0,07% Robyg S.A.

Ronson Europe N.V. 36 660 803,96 0,15% Ronson Europe N.V.
Rovese S.A. 18 684 365,04 0,08% Rovese S.A.

Seco / Warwick S.A. 43 660 652,00 0,18% Seco / Warwick S.A.
SMT S.A. 16 418 360,00 0,07% SMT S.A.

Solar Company S.A. 2 440 000,00 0,01% Solar Company S.A.
Stalprodukt S.A. 7 934 958,38 0,03% Stalprodukt S.A.

Stomil Sanok S.A. 573 598,35 0,00% Stomil Sanok S.A.
Synthos S.A. 86 561 094,78 0,35% Synthos S.A.

Tauron Polska Energia S.A. 15 941 095,31 0,07% Tauron Polska Energia S.A.
Telefonica Czech Republic a.s. 18 439 036,16 0,08% Telefonica Czech Republic a.s.

Tim S.A. 13 206 949,47 0,05% Tim S.A.
Trakcja PRKiIS.A. 1 661 539,84 0,01% Trakcja PRKiIS.A.

TVN S.A. 98 615 456,64 0,40% TVN S.A.
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 35 994 975,77 0,15% Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG

Wawel S.A. 187 974 391,64 0,77% Wawel S.A.
ZEPAK S.A. 9 890 304,90 0,04% ZEPAK S.A.

Zespół Elektr.Wroc. Kogeneracja S.A. 5 397 476,88 0,02% Zespół Elektr.Wroc. Kogeneracja S.A.
Zetkama S.A. 1 312 501,50 0,01% Zetkama S.A.

Zakłady Przemysłu Cukierniczego Otmuchów S.A. 5 598 223,65 0,02% Zakłady Przemysłu Cukierniczego Otmuchów S.A.
ZPUE S.A. 112 655 306,25 0,46% ZPUE S.A.

ZUE S.A. 14 251 175,25 0,06% ZUE S.A.
5 Akcje spółek notowanych na regulowanym rynku pozagiełdowym 

lub zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi akcje spółek 
niebędące przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a także 
notowane na regulowanym rynku pozagiełdowym lub 
zdematerializowane, lecz nienotowane na rynku regulowanym, 
prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje 
tych spółek 57 075 094,66 0,23%

11 bit studios S.A. 2 898 817,90 0,01% 11 bit studios S.A.
Synektik S.A. 6 996 996,00 0,03% Synektik S.A.

Polimex-Mostostal S.A. PP 0,00 0,00% Polimex-Mostostal S.A.
Warimpex0316 - 31/03/2016 29 787 375,36 0,12% Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG
Warimpex1016 - 31/10/2016 17 391 905,40 0,07% Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG



6 Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych

7

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne 
zamknięte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne lub fundusze 
inwestycyjne mieszane 47 138 715,93 0,19%

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomości SFIZ
11 762 524,56 0,05%

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomości SFIZ

Golub Gethouse Property Fund FIZ 3 436 816,00 0,01% Golub Gethouse Property Fund FIZ
Golub Gethouse Property Fund FIZ2 4 296 020,00 0,02% Golub Gethouse Property Fund FIZ
Golub Gethouse Property Fund FIZ3 21 961 254,24 0,09% Golub Gethouse Property Fund FIZ

Skarbiec Rynku Nieruchomości FIZ 5 682 101,13 0,02% Skarbiec Rynku Nieruchomości FIZ
8 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne 

otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
9 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe emitowane przez 

jednostki samorządu terytorialnego, ich związki lub miasto stołeczne 
Warszawa, zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy, o 
której mowa w pkt. 5 35 280 900,00 0,15%

Obligacje WAA1025 - 12/10/2025 35 280 900,00 0,15% Miasto stołeczne Warszawa
10 Inne niż zdematerializowane obligacje i inne dłużne papiery 

wartościowe emitowane przez jednostki samorządu terytorialnego, 
ich związki lub miasto stołeczne Warszawa 7 592 400,00 0,03%

Obligacje Białystok - 18/09/2014 7 592 400,00 0,03% Miasto Białystok
10a Obligacje przychodowe, o któych mowa w ustawie z dnia 29 

czerwca 1995 roku o obligacjach 60 823 277,16 0,25%
Obligacje MWiK w Bydgoszczy - 20/04/2029 60 823 277,16 0,25% MWiK w Bydgoszczy Sp. z o.o.

11 Zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy, o której mowa w 
pkt. 5, obligacje emitowane przez inne podmioty niż jednostki 
samorządu terytorialnego, ich związki, miasto stołeczne Warszawa, 
które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej 
wartości nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu

42 697 520,23 0,17%
HB Reavis Finance PL Sp. z o.o. - 27/11/2017 25 153 250,00 0,10% HB Reavis Finance PL Sp. z o.o

Ronson Europe N.V. - 14/06/2017 17 544 270,23 0,07% Ronson Europe N.V.
12 Inne niż zdematerializowane obligacje i inne dłużne papiery 

wartościowe emitowane przez inne podmioty niż jednostki 
samorządu terytorialnego, ich związki, miasto stołeczne Warszawa, 
które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej 
wartości nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu

13 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe emitowane przez spółki 
publiczne, inne niż papiery wartościowe, o których mowa w pkt. 11 i 
12 544 487 865,31 2,23%

AmRest Holdings SE- 30/06/2018 20 108 852,23 0,08% AmRest Holdings SE
AmRest Holdings SE- 30/12/2014 19 700 557,50 0,08% AmRest Holdings SE

Echo Investment S.A. - 28/04/2017 51 762 250,00 0,21% Echo Investment S.A.
Getin Noble Bank S.A. - 29/06/2018 10 004 792,00 0,04% Getin Noble Bank S.A.

GPW S.A. - 02/01/2017 20 082 000,00 0,08% GPW S.A.
ING Bank Śląski S.A. - 06/12/2017 70 072 688,00 0,29% ING Bank Śląski S.A.

OT Logistics S.A. - 28/11/2014 11 213 620,00 0,05% OT Logistics S.A.
PBG S.A. - 10/09/2012 11 220 000,00 0,05% PBG S.A.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - 27/06/2018 50 028 105,00 0,21% PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Plaza Centers N.V. - 16/11/2013 10 500 566,40 0,04% Plaza Centers N.V.

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - 27/02/2019 93 089 011,28 0,38% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.
PGNiG S.A. - 19/06/2017 127 101 852,90 0,52% PGNiG S.A.

Tauron Polska Energia S.A. - 29/12/2015 49 603 570,00 0,20% Tauron Polska Energia S.A.
13a Zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy, o której mowa w 

pkt. 5, obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż w pkt. 9 i 
11 49 136 839,50 0,20%

Bank Pocztowy S.A. - 05/10/2022 15 201 555,00 0,06% Bank Pocztowy S.A.
Ghelamco Invest Sp. z o.o. - 21/07/2014 33 935 284,50 0,14% Ghelamco Invest Sp. z o.o.

13b Listy zastawne
13c Kwity depozytowe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. O 

obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczone do publicznego 
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej

15 Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na 
zasadach określonych w ustawie z dnia 27 października 1994 r. o 
autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 1 080 320 871,86 4,43%

IDS1018 - 24/10/2018 539 349 839,36 2,21% Bank Gospodarstwa Krajowego
IDS1022 - 25/10/2022 68 464 956,15 0,28% Bank Gospodarstwa Krajowego
IPS1014 - 24/10/2014 472 506 076,35 1,94% Bank Gospodarstwa Krajowego

16 Środki pieniężne 6 307 935,30 0,02%
17 Należności 123 999 413,65 0,51%


