
Lp Rodzaj lokaty Wartość na dzień wyceny Udział w aktywach w % Emitent

1 Obligacje, bony i inne papiery wartościowe emitowane przez Skarb 
Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także pożyczki i kredyty 
udzielane tym podmiotom 8 707 822 759,93 48,14%

DS1015 - 24/10/2015 629 904 000,00 3,48% Skarb Państwa
DS1017 - 25/10/2017 399 748 000,00 2,21% Skarb Państwa
DS1019 - 25/10/2019 673 798 500,00 3,73% Skarb Państwa
DS1020 - 25/10/2020 484 935 000,00 2,68% Skarb Państwa
DS1021 - 25/10/2021 286 133 830,36 1,58% Skarb Państwa
IZ0816 - 24/08/2016 731 502 432,40 4,04% Skarb Państwa
IZ0823 - 25/08/2023 370 792 088,39 2,05% Skarb Państwa

OK0113 - 25/01/2013 433 842 500,00 2,40% Skarb Państwa
OK0114 - 25/01/2014 217 800 000,00 1,20% Skarb Państwa
OK1012 - 25/10/2012 72 352 500,00 0,40% Skarb Państwa
PP1013 - 24/10/2013 66 614 460,00 0,37% Skarb Państwa
PS0413 - 25/04/2013 41 724 800,00 0,23% Skarb Państwa
PS0414 - 25/04/2014 528 860 000,00 2,92% Skarb Państwa
PS0415 - 25/04/2015 714 625 600,00 3,95% Skarb Państwa
PS0416 - 25/04/2016 544 214 600,00 3,01% Skarb Państwa
PS1016 - 25/10/2016 502 401 000,00 2,78% Skarb Państwa

WS0429 - 25/04/2029 115 225 393,44 0,64% Skarb Państwa
WS0437 - 25/04/2037 10 979 322,90 0,06% Skarb Państwa
WS0922 - 23/09/2022 60 318 000,00 0,33% Skarb Państwa
WZ0115 - 25/01/2015 721 100 012,44 3,99% Skarb Państwa
WZ0118 - 25/01/2018 309 071 840,00 1,71% Skarb Państwa
WZ0121 - 25/01/2021 791 878 880,00 4,38% Skarb Państwa

2 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe, opiewające na 
świadczenia pieniężne, gwarantowane lub poręczane przez Skarb 
Państwa albo Narodowy Bank Polski, a także depozyty, kredyty i 
pożyczki gwarantowane lub poręczane przez te podmioty

3
Depozyty bankowe i inne bankowe papiery wartościowe w walucie 
polskiej 1 044 727 738,54 5,76%

Bank Handlowy w Warszawie S.A. - LO30122011N006 14 000 000,00 0,08% Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - LO30122011N007 379 378,54 0,00% Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A. - LO10112011N001 200 000 000,00 1,11% Bank Millennium S.A.
BRE BANK PL0000105912T111230002 220 598 600,00 1,22% Skarb Państwa
BRE BANK PL0000106068T111230002 208 285 760,00 1,15% Skarb Państwa

Raiffeisen Bank Polska SA - LO28102011N001 200 000 000,00 1,11% Raiffeisen Bank Polska S.A.
Bank Pekao S.A. - CD10052012 - 10/05/2012 201 464 000,00 1,11% Pekao S.A.

3a

Depozyty bankowe i inne bankowe papiery wartościowe w walutach 
państw będących członkami OECD oraz innych państw, z którymi 
Rzeczpospolita Polska zawarła umowy o popieraniu i wzajemnej 
ochronie inwestycji (...)
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4 Akcje spółek notowanych na regulowanym rynku giełdowym, a 
także notowane na regulowanym rynku giełdowym prawa poboru, 
prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje tych spółek

5 356 911 475,21 29,61%
ADV.PL S.A. 7 861 560,00 0,04% ADV.PL S.A.

Agora S.A. 3 506 092,80 0,02% Agora S.A.
AmRest Holdings N.V. 14 868 498,84 0,08% AmRest Holdings N.V.

Arctic Paper S.A. 1 404 457,60 0,01% Arctic Paper S.A.
Asseco Business Solutions S.A. 37 349 955,25 0,21% Asseco Business Solutions S.A.

Asseco Poland S.A. 139 432 921,46 0,77% Asseco Poland S.A.
Asseco South Eastern Europe S.A. 20 344 376,80 0,11% Asseco South Eastern Europe S.A.

Astarta Holding N.V. 55 821 460,20 0,31% Astarta Holding N.V. 
ATM Grupa S.A. 7 938 104,76 0,04% ATM Grupa S.A.

Bank Gospodarki Żywnościowej S.A. 4 899 362,50 0,03% Bank Gospodarki Żywnościowej S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 115 157 135,52 0,64% Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A. 8 851 266,06 0,05% Bank Millennium S.A.
Bank Pekao S.A. 413 440 422,15 2,29% Bank Pekao S.A.

Bank Rozwoju Eksportu S.A. 104 984 350,17 0,58% Bank Rozwoju Eksportu S.A.
Bank Zachodni WBK S.A. 8 279 490,00 0,05% Bank Zachodni WBK S.A.

Budimex S.A. 74 352 930,41 0,41% Budimex S.A.
CCC S.A. 34 333 942,72 0,19% CCC S.A.

Central European Distribution Corporation 3 681 992,16 0,02% Central European Distribution Corporation 
Ceramika Nowa Gala S.A. 18 940 393,90 0,10% Ceramika Nowa Gala S.A.

Cersanit S.A. 19 102 686,24 0,11% Cersanit S.A.
CEZ a.s. 17 154 088,00 0,09% CEZ a.s. 

Cinema City International N.V. 8 461 319,70 0,05% Cinema City International N.V.
Comarch S.A. 37 482 370,18 0,21% Comarch S.A.

Comp S.A. 50 819 421,00 0,28% Comp S.A.
Cyfrowy Polsat S.A. 80 302 774,60 0,44% Cyfrowy Polsat S.A.

Decora S.A. 2 386,98 0,00% Decora S.A.
Echo Investment S.A. 25 297 436,64 0,14% Echo Investment S.A.

Eko Holding S.A. 23 221 256,80 0,13% Eko Holding S.A.
Elektrobudowa S.A. 25 256 443,16 0,14% Elektrobudowa S.A.

Enea S.A 31 212 790,54 0,17% Enea S.A 
Energoinstal S.A. 2 623 590,00 0,01% Energoinstal S.A.
ES-System S.A. 9 054 762,50 0,05% ES-System S.A.

Eurocash S.A. 109 354 920,48 0,60% Eurocash S.A.
Fabryki Mebli Forte S.A. 39 986 067,55 0,22% Fabryki  Mebli Forte S.A.

Farmacol S.A. 26 868 524,20 0,15% Farmacol S.A.
Ferro S.A. 4 644 000,00 0,03% Ferro S.A.

FFiL "Śnieżka" S.A. 41 621 322,86 0,23% FFiL "Śnieżka" S.A.
Firma Chemiczna Dwory S.A. 53 884 252,40 0,30% Firma Chemiczna Dwory S.A.

Getin Holding S.A. 60 156 332,25 0,33% Getin Holding S.A.
Globe Trade Centre S.A. 47 725 823,70 0,26% Globe Trade Centre S.A.

Grupa Kęty S.A. 37 071 283,97 0,20% Grupa Kęty S.A.
Grupa Lotos S.A. 6 896 797,83 0,04% Grupa Lotos S.A.

Industrial Milk Company S.A. 16 891 171,14 0,09% Industrial Milk Company S.A.
ING Bank Śląski S.A. 172 646 777,00 0,95% ING Bank Śląski S.A.

Inter Cars S.A. 72 885 302,74 0,40% Inter Cars S.A.
Introl S.A. 7 137 383,00 0,04% Introl S.A.

Izostal S.A. 3 285 000,00 0,02% Izostal S.A.
Jastrzębska Spółka Węglowa S.A. 71 566 632,00 0,40% Jastrzębska Spółka Węglowa S.A.

Kernel Group of Companies 96 325 623,04 0,53% Kernel Group of Companies
KGHM Polska Miedź S.A. 295 348 314,60 1,63% KGHM Polska Miedź S.A.

Kopex S.A. 3 718 896,10 0,02% Kopex S.A.
Kredyt Bank S.A. 9 770 000,00 0,05% Kredyt Bank S.A.

Kruk S.A. 24 393 600,00 0,13% Kruk S.A.
LPP S.A. 87 523 858,40 0,48% LPP S.A.

Lubelski Węgiel Bogdanka S.A. 185 488 982,16 1,03% Lubelski Węgiel Bogdanka S.A.
Mennica Polska S.A. 49 896 555,00 0,28% Mennica Polska S.A.

Milkiland N.V. 19 101 571,28 0,11% Milkiland N.V.
MOL Magyar Olaj-Es Gazipari RT. 55 763 031,22 0,31% MOL Magyar Olaj-Es Gazipari RT.

Mondi Packaging Paper Świecie S.A. 59 069 282,30 0,33% Mondi Packaging Paper Świecie S.A.
Mostostal Warszawa S.A. 8 269 470,72 0,05% Mostostal Warszawa S.A.

Netia S.A. 33 341 531,63 0,18% Netia S.A.
New World Resources N.V. 378 497,52 0,00% New World Resources N.V.

Noble Bank S.A. 923 198,40 0,01% Noble Bank S.A.
Open Finance S.A. 45 341 811,84 0,25% Open Finance S.A.

Oponeo PL S.A. 6 991 365,70 0,04% Oponeo PL S.A.
Orbis S.A. 80 953 004,97 0,45% Orbis S.A. 

P.A. Nova S.A. 22 012 951,24 0,12% P.A. Nova S.A. 
PBG S.A. 13 762 253,04 0,08% PBG S.A.

Pekaes S.A. 9 761 861,55 0,05% Pekaes S.A.
Pfleiderer Grajewo S.A. 6 857 486,46 0,04% Pfleiderer Grajewo S.A.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 273 912 835,56 1,51% PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Polimex Mostostal S.A. 30 641 684,36 0,17% Polimex Mostostal S.A.

Polish Energy Partners S.A. 1 707 513,50 0,01% Polish Energy Partners S.A.
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 12 160 894,80 0,07% Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 281 185 529,52 1,55% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.

PGNiG S.A. 137 065 098,96 0,76% PGNiG S.A.
PKO BP S.A. 445 675 121,60 2,46% PKO BP S.A.

PZU S.A. 395 850 759,15 2,19% PZU S.A.
Radpol S.A. 5 715 154,69 0,03% Radpol S.A.
Robyg S.A. 1 149 731,34 0,01% Robyg S.A.

Ronson Europe N.V. 16 707 507,60 0,09% Ronson Europe N.V.
Sanockie Zakłady Przemysłu Gumowego Stomil Sanok S.A. 977 034,80 0,01% Sanockie Zakłady Przemysłu Gumowego Stomil Sanok S.A.

Tauron Polska Energia S.A. 107 103 856,68 0,59% Tauron Polska Energia S.A.
Telekomunikacja Polska S.A. 117 881 765,82 0,65% Telekomunikacja Polska S.A.

Tim S.A. 13 598 291,70 0,08% Tim S.A.
Trakcja Polska S.A. 3 375 989,20 0,02% Trakcja Polska S.A.

TVN S.A. 42 562 659,10 0,24% TVN S.A.
Wawel S.A. 90 680 614,53 0,50% Wawel S.A.

Zakład Przetwórstwa Hutniczego Stalprodukt S.A. 9 835 658,72 0,05% Zakład Przetwórstwa Hutniczego Stalprodukt S.A.
Zakłady Azotowe "PUŁAWY" S.A. 5 687 711,28 0,03% Zakłady Azotowe "PUŁAWY" S.A.

Zakłady Azotowe w Tarnowie-Mościcach S.A. 22 727 182,14 0,13% Zakłady Azotowe w Tarnowie-Mościcach S.A.
Zespół Elektr.Wroc. Kogeneracja S.A. 2 070 271,56 0,01% Zespół Elektr.Wroc. Kogeneracja S.A.

ZPC Otmuchów S.A. 5 426 569,60 0,03% ZPC Otmuchów S.A.
Benefit Systems S.A. 19 000 380,00 0,11% Benefit Systems S.A.

PZ Cormay S.A. 21 156 881,07 0,12% PZ Cormay S.A.
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5 Akcje spółek notowanych na regulowanym rynku pozagiełdowym 
lub zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi akcje spółek 
niebędące przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a także 
notowane na regulowanym rynku pozagiełdowym lub 
zdematerializowane, lecz nienotowane na rynku regulowanym, 
prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje 
tych spółek 15 418 580,30 0,09%

Synektik S.A. 3 552 500,00 0,02% Synektik S.A.
Obligacje zamienne Warimpex - 06/05/2014 11 866 080,30 0,07% Warimpex AG

6 Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 1 385 839,96 0,01%
NFI Empik Media & Fashion S.A. 1 385 839,96 0,01% NFI Empik Media & Fashion S.A.

7

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne 
zamknięte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne lub fundusze 
inwestycyjne mieszane 43 751 906,14 0,24%

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomości SFIZ 31 043 274,14 0,17% Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomości SFIZ
Golub Gethouse Property Fund FIZ 3 918 492,00 0,02% Golub Gethouse Property Fund FIZ
Skarbiec Rynku Nieruchomości FIZ 8 790 140,00 0,05% Skarbiec Rynku Nieruchomości FIZ

8 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne 
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

9 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe emitowane przez 
jednostki samorządu terytorialnego, ich związki lub miasto 
stołeczne Warszawa, zdematerializowane zgodnie z przepisami 
ustawy, o której mowa w pkt. 5 157 351 301,86 0,87%

Obligacje WAA1025 - 12/10/2025 51 080 500,00 0,28% Miasto stołeczne Warszawa
Obligacje WAW0922 - 23/09/2022 96 928 554,66 0,54% Miasto stołeczne Warszawa
Obligacje WAW1019 - 25/10/2019 9 342 247,20 0,05% Miasto stołeczne Warszawa

10 Inne niż zdematerializowane obligacje i inne dłużne papiery 
wartościowe emitowane przez jednostki samorządu terytorialnego, 
ich związki lub miasto stołeczne Warszawa 35 437 075,00 0,20%

Obligacje Białystok - 18/09/2014 22 924 200,00 0,13% Miasto Białystok
Obligacje Kraków - 25/06/2019 12 512 875,00 0,07% Miasto Kraków

10a Obligacje przychodowe, o któych mowa w ustawie z dnia 29 
czerwca 1995 roku o obligacjach 61 980 055,19 0,34%

Obligacje MWiK w Bydgoszczy - 20/04/2029 61 980 055,19 0,34% MWiK w Bydgoszczy Sp. z o.o.
11 Zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy, o której mowa w 

pkt. 5, obligacje emitowane przez inne podmioty niż jednostki 
samorządu terytorialnego, ich związki, miasto stołeczne Warszawa, 
które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej 
wartości nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu

12 Inne niż zdematerializowane obligacje i inne dłużne papiery 
wartościowe emitowane przez inne podmioty niż jednostki 
samorządu terytorialnego, ich związki, miasto stołeczne Warszawa, 
które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej 
wartości nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu

13 Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe emitowane przez spółki 
publiczne, inne niż papiery wartościowe, o których mowa w pkt. 11 i 
12 450 148 578,70 2,51%

AmRest Holdings N.V.- 30/12/2014 20 000 000,00 0,11% AmRest Holdings N.V.
Arctic Paper S.A. - 25/02/2013 16 698 286,08 0,09% Arctic Paper S.A.

Echo Investment S.A. - 29/03/2013 30 550 488,00 0,17% Echo Investment S.A.
Globe Trade Centre S.A. - 27/04/2012 25 255 562,50 0,14% Globe Trade Centre S.A.
Globe Trade Centre S.A. - 15/05/2013 35 299 467,00 0,20% Globe Trade Centre S.A.

Integer.pl S.A. - 07/05/2012 4 750 878,60 0,03% Integer.pl S.A.
Integer.pl S.A. - 13/07/2012 2 430 561,92 0,01% Integer.pl S.A.

NFI Empik Media & Fashion S.A. - 20/03/2012 30 569 475,00 0,17% NFI Empik Media & Fashion S.A.
PBG S.A. - 10/09/2012 61 514 466,00 0,34% PBG S.A.

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - 27/02/2012 71 258 565,00 0,39% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.
PKO BP S.A. - 30/10/2017 60 593 622,00 0,33% PKO BP S.A.

Bank Ochrony Środowiska S.A. - 02/12/2013 20 104 800,00 0,11% Bank Ochrony Środowiska S.A.
Getin Noble Bank S.A. - 29/06/2018 10 052 452,00 0,06% Getin Noble Bank S.A.

GPW S.A. - 02/01/2017 20 024 000,00 0,11% GPW S.A.
Odratrans S.A. - 28/11/2014 11 083 600,00 0,06% Odratrans S.A.

Plaza Centers N.V. - 16/11/2013 12 136 701,60 0,07% Plaza Centers N.V.
Ronson Europe N.V. - 18/04/2014 12 218 040,00 0,07% Ronson Europe N.V.
Ronson Europe N.V. - 18/04/2014 5 607 613,00 0,03% Ronson Europe N.V.

13a Zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy, o której mowa w 
pkt. 5, obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż w pkt. 9 
i 11 162 075 590,85 0,89%

Bank Gospodarstwa Krajowego - 05/10/2016 91 192 209,50 0,50% Bank Gospodarstwa Krajowego
Multimedia Polska S.A. - 30/11/2015 34 721 619,35 0,19% Multimedia Polska S.A.

Ghelamco Invest Sp. z o.o. - 21/07/2014 36 161 762,00 0,20% Ghelamco Invest Sp. z o.o.
13b Listy zastawne
13c Kwity depozytowe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. O 

obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczone do publicznego 
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej

15 Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na 
zasadach określonych w ustawie z dnia 27 października 1994 r. o 
autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 1 788 384 064,54 9,89%

BGK - 10/08/2012 30 666 427,50 0,17% Bank Gospodarstwa Krajowego
IDS1018 - 24/10/2018 619 521 051,24 3,43% Bank Gospodarstwa Krajowego
IDS1022 - 25/10/2022 437 770 950,00 2,42% Bank Gospodarstwa Krajowego
IPS1014 - 24/10/2014 700 425 635,80 3,87% Bank Gospodarstwa Krajowego

16 Środki pieniężne 34 755 086,57 0,19%
17 Należności 227 620 152,50 1,26%
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