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i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 1113 z p6zn. zm.),
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 142 z pézn. zm.)
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Pafnstwu podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Generali OFE w 2025 roku oraz zarys strategii inwestycyjnej na rok
2026.

Miniony rok byt kolejnym z kolei rokiem charakteryzujacym sie bardzo dynamicznym otoczeniem, ktére jednak w ostatecznym rozrachunku okazato sie
bardzo korzystne dla rynkéw finansowych, szczegdlnie polskiego rynku akcji.

Szeroki indeks WIG wzrést w skali roku o0 47,3% r/r, a indeks najwiekszych spétek WIG20 o 45,3% r/r. Tym samym polska gietda okazata sie zdecydowanie
lepsza od gietd czotowych krajow rozwinigtych. Wyrazone w polskim ztotym amerykanski S&P500 wzrdst o 1,2% r/r, niemiecki DAX wzrést o 21,5%
r/r, francuski CAC wzrdst o 8,9% r/r, a japonski Nikkei wzrést o 10,7% r/r, przy czym dodatkowym wsparciem dla relatywnej sity polskiej gietdy byto
umochienie ztotego.

W przypadku rynku amerykanskiego widoczna byta duza dysproporcja w osigganych stopach zwrotu pomiedzy spoétkami dziatajacymi w obszarze
rozwoju sztucznej inteligenciji (takimi jak np. AMD, Intel, Alphabet, Micron, czy Palantir) a reszta rynku. Bedace od wielu lat ulubiencami inwestorow spotki
MAG-7 tym razem nie wyroznity sie specjalnie poza wspomnianymi Alphabetem i NVIDIA.

Miniony rok okazat sie bardzo dobry dla krajowego rynku instrumentéw dtuznych. Wysoka odpornos¢ i solidne tempo wzrostu polskiej gospodarki
sprzyjaty stabilnosci finansowej emitentéw, ktérzy nie zgtaszali istotnych probleméw ptynnosciowych ani ryzyka niewyptacalnosci. Jednoczesnie
Srodowisko stopniowo obnizajacych sie stop procentowych przetozyto sie na spadek rentownosci obligacji, co wsparto wzrost ich cen. Dzieki temu
zardbwno segment obligacji skarbowych, jak i korporacyjnych zapewnit inwestorom przyzwoite, czesto powyzej oczekiwan, stopy zwrotu

W tym otoczeniu utrzymywalismy w Generali OFE alokacje w instrumenty udziatowe na poziomie ok 88-90% przy czym w strukturze portfela akcyjnego
dominowaly sektory finansowy, konsumencki oraz paliwowy. Jednoczesnie stopniowo zwiekszaliSmy swoje zaangazowanie na zagranicznych rynkach,
zaréwno w Europie jak i w Stanach Zjednoczonych. Na koniec minionego roku udziat akcji zagranicznych w aktywach funduszu osiggnat poziom 12%.
W odniesieniu do czesci dtuznej, oprécz lokat terminowych, fundusz inwestowat gtéwnie w bezpieczne klasy aktywoéw stanowiace atrakcyjna alternatywe
dla lokat, takie jak listy zastawne bankéw hipotecznych oraz noty depozytowe.

Ostatecznie Generali OFE wypracowato w 2025 roku stope zwrotu na poziomie 39,78%, co przektada sie na stope zwrotu za ostatnie 3 lata na poziomie
102,38%

Planowane kierunki dziatalnosci

Podobnie jak byto w przypadku 2025 roku, na 2026 rok patrzymy z umiarkowanym optymizmem. W Polsce, czynnikami sprzyjajacymi notowaniom
spoétek powinno by¢ solidne tempo wzrostu gospodarczego wspierane przez inwestycje publiczne i naptyw srodkéw unijnych. Oczekuje sie rowniez,
ze po pewnej przerwie znow pozytywnie do dynamiki PKB bedzie kontrybuowat eksport netto. Sytuacja globalna rowniez wydaje sie umiarkowanie
wspierajgca: w Stanach Zjednoczonych inflacja wyraznie wyhamowata, co otwiera przestrzen do dalszej normalizacji stop procentowych. Jednoczesnie
amerykanski rynek pracy pozostaje zdrowy i nie wykazuje oznak wskazujacych na istotne ryzyko zatamania, a ogromny potencjat jest dostrzegany
w rozwoju sztucznej inteligencji, ktéra ma stanowic¢ przyczynek do rewolucji przemystowej 2.0. Takze europejska gospodarka, cho¢ wciaz relatywnie
nadal najstabsza ma rozwija¢ sie nieco szybciej niz w zesztym roku.

Z drugiej strony rosnie ryzyko geopolityczne zwigzane z konfliktami militarnymi i gospodarczymi, a deficyty budzetowe niektérych krajow, w tym Polski,
utrzymuja sie na niebezpiecznie wysokich poziomach przez co gospodarki moga by¢ bardziej podatne na szoki ptynace z wydarzen geopolitycznych.
Dodatkowym istotnym ryzykiem moga okaza¢ sie potencjalne zaburzenia w tancuchach dostaw surowcéw energetycznych oraz znaczace wzrosty ich
wycen. Ponadto, rozwdj sztucznej inteligencji, z ktérym wigzane sa ogromne nadzieje na poprawe produktywnos¢ gospodarki, napotyka szereg wyzwan
takich jak duza konsumpcja energii, ogromne naktady finansowe potrzebne na rozwéj centréw danych, czy znaki zapytania dotyczace sposobu w jaki
rozwigzania Al beda zarabiaé, by te naktady finansowe mogty sie zwrdcié. Wolniejsza od oczekiwan adopcja rozwiazan wykorzystujacych sztuczng
inteligencje lub problemy z ich monetyzacja moga doprowadzi¢ do zatamania kilku kluczowych branz amerykanskiej gospodarki oraz gwattownie
pogorszyé sentyment inwestorski.

W zwiazku z tym nasza strategia inwestycyjna na 2026 rok koncentrowac sie bedzie na maksymalizacji dtugoterminowej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W strukturze portfela dalej beda dominowac akcje, ale obligacje korporacyjne, cho¢ w mniejszym stopniu, takze
beda uwzgledniane w celu uzyskania dodatkowych korzysci przy umiarkowanym ryzyku. Biezaca strukture portfela bedziemy korygowaé w ciagu
roku w zaleznosci od sptywajacych danych. Srodki pieniezne oraz depozyty beda stuzyly jako ptynne aktywa, umozliwiajac elastyczne reagowanie na
zmieniajgce sie warunki rynkowe.

W czesci akcyjnej nadal najistotniejsza czes¢ beda stanowity akcje polskie, cho¢ przewidujemy, ze akcje zagraniczne moga kontynuowac wzrost udziatu
obserwowany w 2025 roku, co pozwoli bardziej zdywersyfikowac¢ portfel i zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z rynkiem lokalnym. JesteSmy przekonani, ze
nasza strategia inwestycyjna na 2026 rok pozwoli na osiagniecie satysfakcjonujacych stép zwrotu, jednoczesnie minimalizujgc ryzyko inwestycyjne.

Dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzyliscie nasz fundusz. Mamy nadzieje, ze nasza strategia inwestycyjna na 2026 rok przyczyni sie do dalszego
wzrostu Panstwa oszczednosci emerytalnych.

Z wyrazami szacunku,

Piotr Pindel 57 Anna Madej é7 Robert Burdach é7
Prezes Zarzadu o Cztonek Zarzadu - Cztonek Zarzadu -
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Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokosé stopy zwrotu Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego

a) wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz tj. 21.05.1999 r. 10,00 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym 31.12.2025r. 89,39 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajagcym wyceng za ostatnie 3 lata (31.12.2022r.) 4417 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene za ostatnie 5 lat (31.12.2020r.) 39,50 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene za ostatnie 10 lat (31.12.2015r.) 34,93 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajagcym wyceng za ostatnie 20 lat (31.12.2005r.) 23,27 zt
b) wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego

za ostatnie 3 lata (31.12.2022r.-31.12.2025r.) 102,377%
za ostatnie 5 lat (31.12.2020r.-31.12.2025r.) 126,304%
za ostatnie 10 lat (31.12.2015r.-31.12.2025r.) 155,912%
za ostatnie 20 lat (31.12.2005r.-31.12.2025r.) 284,143%

c) Wysokos¢é ostatniej (30.09.2022 - 30.09.2025) stopy zwrotu, podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym

sporzadzenie prospektu informacyjnego:

wszystkich OFE

118,810%

Generali OFE

118,265%

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Generali OFE,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegolne instrumenty finansowe

Kazda inwestycja Funduszu jest szczegotowo rozpatrywana nie tylko odnosnie
potencjalnej stopy zwrotu, ale takze pod katem ryzyka, jakie sie z nig wigze.
W dtuznej czesci portfela, najistotniejszymi typami ryzyk sg: ryzyko kredytowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko reinwestyciji.

Ryzyko kredytowe - wigze sie z niemoznoscig wywigzania sie z zobowigzan
przez emitenta papieréw dtuznych. Inwestycje w papiery dtuzne sg poprzedzo-
ne dokfadng analizg sytuacji finansowej emitenta, a zarzgdzanie tym rodzajem
ryzyka odbywa sie poprzez inwestycje w papiery dtuzne z ratingiem inwestycyj-
nym oraz poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela.

Ryzyko stop procentowych - polega na zmianach wartosci czesci dtuznej
portfela pod wplywem zmiany rynkowych stép procentowych, kontrolowane
jest poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela, ktéra wymusza inwestycje
w obligacje o ré6znych terminach zapadalnosci. Miarg ryzyka stop procentowych
jest wskaznik MDuration portfela, ktory jest ograniczony wewnetrznymi limitami
Funduszu, co ma na celu wzmocnienie kontroli tego typu ryzyka. Wskaznik ten
pokazuje jak bardzo zmieniaja sie ceny obligacji pod wptywem zmian rynko-
wych stép procentowych.

Ryzyko reinwestycji - polega na tym, ze w przypadku spadku rynkowych stép
procentowych reinwestycja otrzymanych $rodkéw nastepuje przy nizszych od
historycznych rentownosciach. Podobnie jak w przypadku ryzyka stdp procen-
towych, ryzyko reinwestycji niwelowane jest odpowiednig dywersyfikacjg port-
fela.

W czesci akcyjnej portfela mamy do czynienia z ryzykiem specyficznym po-
szczegolnych spotek oraz ryzykiem rynkowym (zachowania sie rynku jako ca-
fosci).

Ryzyko specyficzne - zwigzane z mozliwoscig spadku cen spotek, redukowa-
ne jest poprzez dogtebng analize fundamentalng poszczegolnych inwestyciji.

Ponadto kolejnym elementem zmniejszajagcym poziom ryzyka specyficznego
jest dywersyfikacja sektorowa i ilosciowa portfela.

Ryzyko rynkowe - (czyli ryzyko zachowania sie rynku jako cato$ci) - ogranicza-
ne jest poprzez alokacje aktywéw Funduszu w rozne klasy aktywoéw.

Ryzykami wspélnymi dla dtuznej i akcyjnej czesci portfela sa:

Ryzyko ptynnosci - polega na niemozno$ci sprzedazy instrumentéw finanso-
wych bez znaczgcego wptywu na ich cene. W przypadku Funduszu dywersy-
fikacja aktywdéw sprawia, ze udziat nieptynnych inwestycji jest relatywnie niski,
co ogranicza ryzyko ptynnosci.

Ryzyko walutowe - wigze sie z inwestycjami denominowanymi w walutach
obcych i wynika z faktu potencjalnego ostabienia ztotego wobec tych walut.
Fundusz na biezgco monitoruje sytuacje na rynku walutowym i uwzglednia
prognozowane zmiany walut w swoich decyzjach inwestycyjnych. Fundusz
wigkszo$¢ aktywow zamierza inwestowa¢ w Polsce, co ogranicza potencjalne
ryzyko walutowe.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - wynika z niewfasciwego
wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza Funduszu.
Jest ono w duzej mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktéry musi
spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych.

Ryzyko rozliczenia - wynika z niewywigzania sie drugiej strony z zawartej
transakciji. Jest ono ograniczane poprzez wybér renomowanych i wiarygodnych
kontrahentow oraz sposob rozliczania transakcji, zabezpieczajacy interesy
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkoéw - polega na nadmier-
nym zaangazowaniu w okreslone instrumenty finansowe, branze, sektory i jest
minimalizowane poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z czionkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe - brak mozliwo$ci doktadnego przewidzenia przysztych zmian
wartosci lokat Funduszu, a tym samym przysztej wartosci jego jednostki roz-
rachunkowej. Na wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych,
ktérych przyszte zachowanie jest trudne do dokltadnego oszacowania i ktérych
wplyw na lokaty Funduszu moze by¢ ré6zny w danej sytuacji rynkowej. Fundusz,
poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw w dozwolone prawem i sta-
tutem rodzaje lokat oraz dziatajgc zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat,
dazy do zrealizowania zatozonego celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie
cztonek Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw. Nalezg do
nich w szczegélnosci:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo,

— zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz,

- zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko inflacji - spadek sity nabywczej srodkéw pienigznych zgromadzonych
przez cztonkéw Funduszu, wynikajacy ze wzrostu poziomu cen w gospodarce.
Inflacja powoduje, ze osiggnigta realna stopa zwrotu moze sie okaza¢ mniejsza
od realnej wartosci wptaconych sktadek.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dziatalnosci Fun-
duszu - zmiana regulacji prawnych (w szczegdlnosci przepiséw o dziatalnosci
otwartych funduszy emerytalnych, przepiséw podatkowych lub przepiséw doty-
czacych systemu obrotu papierami warto$ciowymi), ktére moga mie¢ negatyw-
ny wptyw na mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope
zwrotu osiggnietg przez Fundusz.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - poniesienie przez Fundusz straty
w przypadku niewywigzania sie ze swoich zobowigzan gwaranta instrumentow
finansowych nabytych przez Fundusz.
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Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego

1. Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja stopy zwrotu
w horyzoncie dtugoterminowym oraz osiaganie wynikéw inwestycyjnych
lepszych od wybranych wskaznikéw poréwnawczych w perspektywie
rocznej. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
2. Wskazniki, do ktérych sa poréwnywane osiagniete przez Fundusz
stopy zwrotu
1) Okresowa poréwnawcza stopa zwrotu dla wynikéw inwestycyjnych
Funduszu
Okresowag poréwnawcza stopa zwrotu jest wyrazony procentowo
wskaznik okreslony nastepujgcym wzorem:
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gdzie:
OPSZ - oznacza okresowa poréwnawcza stope zwrotu,
DSZi - oznacza dzienna stope zwrotu w i-tym dniu okresu uzywana
przy wyliczaniu OPSZ,
WIGi - oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w i-tym
dniu okresu, dla ktérego oblicza sie dzienng stope zwrotu,
WIBORI (3M) — oznacza warto$¢ trzymiesiecznej pozyczki udzielonej
w walucie polskiej na warszawskim miedzybankowym rynku
finansowym w i-tym dniu okresu, dla ktérego oblicza sie dzienng
stope zwrotu,
n — oznacza ostatni dzier okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa
poréwnawcza stope zwrotu,
k+1 - oznacza pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza sie okresowa
poréwnawcza stope zwrotu.

2) Srednia arytmetyczna stép zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych (SASZ), obliczona jako iloraz sumy stép zwrotu
poszczegodlnych funduszy emerytalnych (SZ) za dany okres, gdzie
v — poczatek okresu; t — koniec okresu; n - liczba wszystkich funduszy
emerytalnych; SZi - stopa zwrotu i-tego funduszu w danym okresie
v-t.
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3. Polityka inwestycyjna Funduszu
1) Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna zgodnie z ograniczeniami
wynikajgcymi z Ustawy.
2) Fundusz inwestuje swoje aktywa gtownie w akcje, nieskarbowe
papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienigznego.

3) Zarzadzajacy Funduszem dokonuja realokacji $rodkéw pomiedzy
nieskarbowymi papierami dtuznymi, udziatowymi i innymi klasami
aktywow, w zaleznosci od biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowej,
tak aby osiagna¢ cel inwestycyjny. W szczegdlnosci analizowane
sa: biezaca i oczekiwana sytuacja makroekonomiczna (wzrost PKB,
inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankéw centralnych,
poziom rynkowych stép procentowych, wskazniki wyceny spoétek
gietdowych oraz inne czynniki wptywajace na relatywna atrakcyjnosc
inwestycji w poszczegodlne rodzaje instrumentéw finansowych.

4) Fundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywéw w Polsce.
Dopuszczalne sa inwestycje zagraniczne w panstwach bedacych
cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju. Zaangazowanie Funduszu w aktywa zagraniczne w relacji
do aktywdw nie moze przekracza¢ 30%.

5) Gtéwnym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest
analiza fundamentalna. Portfel akcyjny Funduszu sktada sie zaréwno
z duzych i najbardziej ptynnych spétek (segment blue chip) oraz ze
spotek matych i $rednich. W segmencie blue chip Fundusz zarzadza
aktywnie starajgc sie wykorzystaé srednioterminowe trendy rynkowe
na zwigkszenie lub zmniejszenie alokacji w akcje. W segmencie matych
i $rednich spoétek Fundusz stara sie wyszukiwaé niedowartosciowane
fundamentalnie spotki, ktére jego zdaniem w diuzszym terminie dadza
ponadprzecietng stope zwrotu.

6) Podejmujac decyzje odnosnie konkretnych inwestycji w akcje Fundusz
bazuje m.in. na: analizach sprawozdan finansowych, rekomendacjach
analitykow, oraz na innych ogdlnie dostepnych informacjach. Fundusz
bierze tez udziat w konferencjach oraz spotkaniach z Zarzadami
spotek.

7) W czesci dtuznej portfela o doborze lokat decyduje ocena
ryzyka kredytowego emitenta oraz analiza zmian w otoczeniu
makroekonomicznym mogaca wptynac na wycene papieréw dtuznych
(wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stép procentowych,
wzrost/spadek premii za ryzyko).

8) W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Inwestycyjny, ktory podejmuje
strategiczne decyzje odnosnie inwestycji Funduszu oraz Komitet
Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym oraz Aktywami i Pasywami
odpowiedzialny za monitorowanie limitéw inwestycyjnych oraz
kontrole ryzyka portfela.

Modelowa struktura aktywéw Generali OFE na rok 2026:

Klasa aktywow Strategiczna Alokacja Przedziat
Gotoéwka/Depozyty 3% 0%-10%
Dtuzne papiery korporacyjne 10% 0%-15%
Akcje 87% 78%-94%
Inne 0% 0%-2%
kacznie 100%

Sprawozdanie finansowe za rok zakonnczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Warszawa, dnia 24 marca 2026 r.
ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity — Dz. U. 2025 r.
poz. 1069, 1216, 1425) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) Zarzad Generali
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewnic
sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) dajacego prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie
zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i wyjasnienia
na dzien 31 grudnia 2025 rok i za okres 12 miesiecy zakonczony ta data

zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans

Rachunek zyskoéw i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Dodatkowe informacje i objasnienia

Warszawa, dnia 24 marca 2026 r.

Piotr Pindel
Prezes Zarzadu

Anna Madej
Cztonek Zarzadu

Robert Burdach
Cztonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Generali Otwartego Funduszu
Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem”) zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2025 . poz. 1218), zwanej dalej ,Ustawa o rachunkowosci”,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywéw
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. 2006 nr 17 poz. 131) i obejmuje
dziatalno$¢ Funduszu w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31
grudnia 2025 roku.

Zgodnie z tymi przepisami podstawa ujmowania w ksiegach rachunkowych
wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadajgcych
im zobowigzan jest ich wptyw do Funduszu. W zwigzku z tym aktywa
Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego na dzien 31 grudnia 2025
roku i odpowiadajace im zobowigzania oraz kapitat odzwierciedla sktadki
cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia.

Zapisy Rejestru Cztonkéw Funduszu wskazuja, iz na dzien 31 grudnia 2025
roku cztonkami Funduszu byto 2 265 799 oséb, natomiast aktywa Funduszu
na ten dzien wynikaja ze srodkéw zgromadzonych na 2 258 419 rachunkach.

1. Fundusz

Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz
zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) wydanego dnia
29 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 11 lutego 1999 roku
pod numerem RFe 10.

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity — Dz. U. z 2025
r. poz. 1069, 1216, 1425), zwanej dalej ,Ustawg” oraz Statutu Funduszu
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. z dnia 25
stycznia 1999 roku z pdzn. zm. i zatwierdzonego przez Urzad Nadzoru nad
Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

2. Towarzystwo

Fundusz jest zarzadzany przez Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Senatorskiej 18, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000008579.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapitat zaktadowy
w 100,00% nalezy do spétki Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa oraz Funduszu zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Towarzystwo
oraz przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 31 grudnia 2025 roku.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Towarzystwo lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. Depozytariusz

W okresie objetym sprawozdaniem funkcje depozytariusza Funduszu petnit
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, zwany dalej
Depozytariuszem. Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa, umowa
zawarta pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem oraz Statut Funduszu.
W okresie obejmujacym sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla
Depozytariusza obliczane byto zgodnie ze Statutem Funduszu.

4. Rejestr Cztonkéw Funduszu

W okresie objetym sprawozdaniem prowadzenie rejestru cztonkéw
Funduszu, w ramach, ktérego sa otwierane i obstugiwane poszczegdine
rachunki, powierzone zostato Generali Finance Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie
z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiagnieciu
przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej , o ktérych
mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 roku o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2025 r. poz.
1749) lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 roku o emeryturach kapitatowych (tekst jednolity Dz. U.
z2018r. poz. 926). Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na dazeniu do
osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa powierzonych srodkéw
przy jak najwyzszej rentownosci dokonywanych lokat.

6. Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Stosowane ograniczenia inwestycyjne sa zgodne z przepisami Ustawy,
ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku
z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkédw zgromadzonych
w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1717),
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 17 stycznia 2014 roku w sprawie
okreslenia maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz. U.
z 2014 r. poz. 116) oraz rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia
2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139).

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w nastgpujacych
kategoriach lokat:

1) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach Ilub
instytucjach kredytowych, majacych siedzibe i prowadzacych
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru
nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktérych mowa w art.141
ust.4 Ustawy;

2) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktérych mowa
w art.141 ust.4 Ustawy, w bankach lub instytucjach kredytowych,
majacych siedzibe i prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwach, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, z tym, ze
nabywanie waluty moze nastgpi¢ wyigcznie w celu rozliczenia
biezacych zobowigzan funduszu wynikajacych z nabywania lub
zbywania lokat w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej;

3) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach zamiennych na akcje
tych spofek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru
i prawach do akcji;

4) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) akcjach spdtek notowanych na regulowanym rynku w panstwach
innych niz Rzeczypospolita Polska oraz obligacjach zamiennych
na akcje tych spofek, a takze notowanych na tym rynku prawach
poboru i prawach do akcji;

6) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem
oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141
ust.4 Ustawy;

7) certyfikatach inwestycyjnych
inwestycyjne zamkniete;

8) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknigtego, majace siedzibe na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, spetiajacych
warunki okreslone w art. 141 ust. 1 pkt 12 Ustawy;

9) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

emitowanych przez fundusze

10

=

tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu otwartego, majace siedzibe na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy; spetniajacych
warunki okreslone w art.141 ust.1 pkt 14 Ustawy;

11

=

obligacjachiinnych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych

przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, bedacych

przedmiotem oferty publicznej;

12) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych
dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez wtasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o ktérych mowa

w art.141 ust.4 Ustawy;

13) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach
i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki;

14) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach

i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez

wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o ktérych

mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

15) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2022 r. poz. 2244);

16) dtuznych papierach wartosciowych, ktérych emitent moze ograniczy¢
swoja odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z nich wynikajace do
kwoty przychodéw Ilub wartosci majatku przedsiewziecia, do
ktérych obligatariuszowi stuzy prawo pierwszenstwa przed innymi
wierzycielami emitenta i ktérych emitentami moga by¢ podmioty,
o ktérych mowa w art.141 ust.1 pkt 20 Ustawy;
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17) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach emitowanych przez podmioty
inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktére
zostaty zabezpieczone w wysokos$ci odpowiadajacej petnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

18) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuznych papierach
warto$ciowych emitowanych przez majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu
terytorialnego lub ich zwiagzki, ktére zostaly zabezpieczone
w  wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu;

19) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw,
o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, obligacjach i innych
dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty
inne niz wiasciwe regionalne Ilub lokalne wtadze publiczne
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy, ktére zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

20

-~

innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, obligacjach
i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez
majace siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141
ust. 4 Ustawy, podmioty inne niz wtasciwe regionalne lub lokalne
witadze publiczne panstw, o ktérych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy,
ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej
wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

obligacjach i innych dtuznych papierach, dla ktérych podmiotami
zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sa spétki notowane na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych

21

=

niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 17 18;

22) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuznych papierach
warto$ciowych, innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa
wpkt11i17;

bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw,
o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto$ciowych, innych niz papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w pkt 12§ 19;

23

=

24

=

obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, dla
ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia Swiadczen sa
spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych
mowa w pkt 19 20;

25) listach zastawnych;

26) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez instytucje
kredytowa, majaca siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa
art.141 ust.4 Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa,
ktére do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskiwaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych;

27

-

kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

28) kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska;

29) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 roku
o autostradach ptfatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
ktére nie sa gwarantowane przez Skarb Panstwa;

30) obligacjach innych niz wymienione w pkt 29, bankowych papierach
wartosciowych lub listach zastawnych, emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, ktére nie sa gwarantowane przez Skarb
Panstwa.

Zgodnie z art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie
niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U.
2013, poz. 1717) do dnia 4 lutego 2016 roku Fundusz mogt réwniez
posiada¢ w swoich aktywach instrumenty finansowe, ktére zostaty
nabyte przed dniem 4 lutego 2014 roku i nie zostaly przekazane do

Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych zgodnie z art. 23 ust. 2 tej ustawy
z nastepujacych kategorii lokat:

1) obligacje, bony i inne papiery warto$ciowe, emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczki i kredyty
udzielane tym podmiotom;

2) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez rzady
lub banki centralne panstw, o ktérych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy,
a takze pozyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom;

3) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, opiewajace na
$wiadczenia pieniezne, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozyty, kredyty
i pozyczki gwarantowane lub poreczane przez te podmioty;

4) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, opiewajace na
Swiadczenia pieniezne, gwarantowane lub poreczane przez rzady
lub banki centralne paristw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy,
a takze depozyty, kredyty i pozyczki gwarantowane lub poreczane
przez te podmioty;

5) obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 roku
o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,
gwarantowane przez Skarb Panstwa;

6) obligacje inne niz wymienione w pkt 5, bankowe papiery wartosciowe
lub listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Aktywa otwartego funduszu nie moga by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez
powszechne towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez
akcjonariusza powszechnego towarzystwa zarzadzajacego tym
funduszem;

3) akcjach Ilub innych papierach wartosciowych emitowanych
przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku do
podmiotéw okreslonych w pkt 1 2.

Zgodnie z art. 144 Ustawy aktywa Funduszu nie byty lokowane
w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez Towarzystwo,
akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w stosunku
do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzystwa.

Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat nie
moga przekroczyc:

1) 20% wartosci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 1i2;

2) 10% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 7 i 8;

3) 15% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 9 10;

4) 40% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 11 12;

5) 20% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 13 i 14;

6) 20% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 15 16;

7) 40% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 17 i 19;

8) 10% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 18 i 20;

9) 10% wartosci aktywéw - w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust.1 pkt 21 i 24;

10) 5% wartosci aktywow - w przypadku lokat, o ktérych mowa powyzej
w ust.1 pkt 22 i 23;

11) 40% wartosci aktywoéw — w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust. 1 pkt 25 i 26;

12) 10% wartosci aktywoéw — w przypadku lokat, o ktérych mowa
powyzej w ust. 1 pkt 27 i 28.

W przypadku lokat aktywdéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego nie wiecej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu moze
by¢ ulokowana w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
jeden fundusz inwestycyjny zamkniety oraz w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknigtego.

W przypadku lokat aktywow Funduszu w jednostkach uczestnictwa

zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze otwarte oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
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instytucje wspodlnego inwestowania typu otwartego, nie wiecej niz
5% wartosci aktywéw Funduszu moze byé ulokowane w jednostkach
uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty
lub jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedna instytucje wspdlnego
inwestowania typu otwartego, przy czym nie wigcej niz 15% wartosci
aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich
funduszach inwestycyjnych  otwartych oraz  specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz we wszystkich instytucjach
wspoélnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedna
spotke zarzadzajaca.

kaczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierach
wartoéciowych jednego emitenta albo dwéch lub wiekszej liczby
emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢
10% wartosci tych aktywoéw. Ograniczenia tego nie stosuje sig do
nastepujacych kategorii lokat:

- papiery emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, rzady lub banki centralne panstw, o ktérych mowa
w art. 141 ust. 4 Ustawy;

- papiery emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego;

- listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
instytucje kredytowe, o ktérych mowa w art. 141 ust.1 pkt 30.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w akcjach, prawach do
akcji, prawach poboru i kwitach depozytowych, lokaty Funduszu nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% jednej emisji, a gdy udziat papieréw
wartosciowych spotki w aktywach Funduszu nie przekracza 2%, lokaty
Funduszu moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% jednej emisji. kaczna
wartos¢ aktywoéw Funduszu ulokowanych w akcjach, prawach do akcji,
prawach poboru i kwitach depozytowych, w ktérych lokaty Funduszu
stanowia wiecej niz 10% jednej emisji nie moze stanowi¢ wiecej niz 10%
wartosci aktywéw Funduszu.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego lokaty Funduszu nie moga stanowi¢ wiecej niz 35%
jednej emisji.

Jezeli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych emisji, ale tego
samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktérym mowa
powyzej, stosuje sie tacznie do tych wszystkich emisiji.

kaczna wartos¢ lokat aktywéw funduszu ulokowanych w niepublicznych
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete oraz w niepublicznych tytutach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspodlnego inwestowanie typu zamknigtego, moze
stanowi¢ tacznie nie wiecej niz 5% wartosci aktywow funduszu, przy
czym nie wiecej niz 1% wartosci aktywéw moze byc¢ ulokowane
w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety oraz w niepublicznych
tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedna instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego.

Fundusz nie moze nabywac niepublicznych certyfikatéw inwestycyjnych
emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety oraz niepublicznych
tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowanie typu zamknietego, ktérych dokumenty zatozycielskie
stanowig, ze certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa moze by¢
wydany uczestnikowi funduszu, ktéry nie opfacit w catosci jego ceny
emisyjnej.

Lokaty aktywéw Funduszu w:

- akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

- akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem
oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141
ust.4 Ustawy;

- certyfikatach inwestycyjnych
inwestycyjne zamkniete;

emitowanych przez fundusze

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania typu zamknietego, majace siedzibe na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

- jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu otwartego, majace siedzibe na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.141 ust.4 Ustawy;

- kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

- kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska;

moga stanowic¢ facznie nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.
7. Przyjete zasady rachunkowosci Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci sa zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku
w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy
emerytalnych.

7.1. Ksiegi Funduszu

Do dnia 31 stycznia 2025 ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone byly
przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., z siedziba
w Warszawie ul. Senatorska 18. Od dnia 1 lutego 2025 roku Towarzystwo
powierzyto prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu spétce Generali
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18. Ksiegi
Funduszu prowadzone byty w jezyku polskim i walucie polskiej w sposob
rzetelny, sprawdzalny, na biezaco, tak, aby mozliwe byto ustalenie wartosci
aktywOw netto oraz wartosci jednostki rozrachunkowej na kazdy dzien
wyceny oraz dzien bilansowy.

Rejestr cztonkow okresla w szczegdlnosci:
1. indywidualny numer rachunku cztonka;
2. podstawowe dane osobowe cztonka, okreslone w art. 89 ust. 2 Ustawy;
3. dane o srodkach zgromadzonych na rachunku cztonka:
a) daty wptat na rachunek;
b) wysokos¢ wptat;

c) liczbe przydzielonych jednostek rozrachunkowych, dopisanych do
rachunku cztonka w kazdym dniu przeliczenia;

d) taczna liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku;

e) kwoty potraconych prowizji ze $rodkéw czionka, okreslone

w statucie Funduszu;
f)  okres, ktérego dotyczy wptacona sktadka.

Rejestr prowadzony jest w ukftadzie dziennym. Podstawa zapisow
dokonywanych w rejestrze sa dokumenty otrzymane od cztonka Funduszu
i od instytucji posredniczacych w zakresie ubezpieczen spotecznych
(w szczegdlnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A.). Co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego sporzadza sie kopie danych z rejestru na trwatym nosniku
elektronicznym.

7.2. Uyimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

7.2.1. Portfel inwestycyjny

1. Nabycie lub zbycie sktadnikdéw portfela inwestycyjnego przez Fundusz
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela
inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia
umowy, uznajac przychéd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej
z zawartg umowa.

2. W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie lub zbycie praw
majatkowych innych niz te, o ktérych mowa powyzej, prawa te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia
umowy.

3. Nabycie lub zbycie aktywéw denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami
OECD w celu, o ktérym mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 6 Ustawy ujmuije sie
w ksiegach rachunkowych na dzien przeprowadzenia transakcji.

4. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego
nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

5. Dla celdw sprawozdawczych w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych tacznie.

6. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie zuchwata walnego zgromadzenia
spotki bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru.

7. Niewykonane prawo poboru akcji umarza sie wedtug ceny rownej zero
na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji
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zapisOw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje. W cenie nabycia akcji
nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych
z tytutu posiadania akcji wczesniejszych emisji.

Naleznag dywidende wyptacana w srodkach pienieznych lub w papierach
wartoéciowych z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz
pierwszy byly notowane bez dywidendy. Nalezng dywidende wyptacana
w srodkach pienigznych ujmuje sie w naleznosciach, natomiast papiery
warto$ciowe otrzymywane z tytutu dywidendy sa ujmowane w portfelu
inwestycyjnym.

Przystugujace prawa z akcji nienotowanych na rynku regulowanym
sa ujmowane w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien wyceny
nastepujacy po dniu ustalenia tych praw.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne
metody ujmowania praw do akcji oraz dywidendy niz opisane powyzej,
nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz
wartos$¢ tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw warto$ciowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za
nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.
Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego, ujmuje sie w zestawieniach
analitycznych, w ktérych sa dokonywane zmiany dotyczace liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7.2.2. Kapitat Funduszu

1.

10.

Kapitat funduszu tworzony jest z wptat dokonywanych za cztonkéw
Funduszu przez Zaktad Ubezpieczern Spotecznych, ze Srodkow
cztonkéw funduszu otrzymanych z tytutu wptaty transferowej z innego
funduszu lub z wptat towarzystwa lub depozytariusza wniesionych
z tytutu naprawienia szkéd, wyrzadzonych cztonkom Fundusz.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu ujmuje sie:

- na dzien przeliczenia (kazdy dzien roboczy) - z tytutu wpfat
dokonanych na rzecz czlonkédw Funduszu lub z tytutu wptaty
transferowej;

- w najblizszym dniu wyceny nastepujacym po dniu ich przekazania —
w przypadku srodkéw wptaconych do funduszu przez towarzystwo
lub depozytariusza z tytutu naprawienia szkody; $rodki te sa
przeliczane na jednostki rozrachunkowe, wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej z dnia wptaty.

Woptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy
oraz na rachunek premiowy sg ujmowane na rachunku przeliczeniowym
na dzien ich otrzymania.

Woptaty sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy
wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po
raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek
poszczegdlnym cztonkom.

Przeliczeniu podlegaja srodki pomniejszone o nalezng Towarzystwu
prowizje od wptaty. Do czasu przeliczenia Fundusz rejestruje
zobowigzanie wobec cztonkéw z tytutu sktadek nieprzeliczonych na
jednostki rozrachunkowe w wysokosci zgodnej z listg cztonkow.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana
przez podzielenie wartosci netto aktywéw Funduszu w dniu przeliczenia
przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na
rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana
z dokfadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢
z doktadnoscia do dwdéch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na
zasadach ogolnych.

Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje
zmniejszenie kapitatu. Warto$¢ umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby
jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu i wartosci jednostki
rozrachunkowej wedtug wartosci na dzien poprzedzajacy dzien
przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

Zmniejszenie kapitatu Fundusz nastepuje w zwigzku z dokonaniem
wyptaty transferowej, wyptaty na rzecz oséb uprawnionych, wyptaty
do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do
okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na
rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, a takze z tytutu zwrotu btednie
wptaconych sktadek.

Zmniejszenie  kapitatu Funduszu ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych
na srodki pienigzne. Przeliczenie jest wykonywane nie wczesniej niz
na 3 dni robocze przed wyptata $rodkéw albo 5 dni roboczych przed
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terminem dokonania wyptaty transferowej. Srodki pieniezne pochodzace
z umorzenia jednostek rozrachunkowych ujmowane sa na rachunku
przeliczeniowym.

. Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane

sa $rodki przekazywane przez Fundusz ze swoich aktywéw na rzecz
Towarzystwa oraz rachunek rezerwowy, na ktéry zgodnie z art. 182a
ust. 3 pkt. 1 i 3 oraz ust. 5 Ustawy, przenosi sie $rodki, do ktérych
Towarzystwo nabyto uprawnienia do wycofania z rachunku premiowego.
Srodki zgromadzone na rachunku premiowym i rachunku rezerwowym
stanowia czes¢ aktywéw Funduszu i sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe na tych samych zasadach, co $rodki wptacane na rzecz
cztonkéw Funduszu.

Kapitat rezerwowy Funduszu tworzony jest ze sSrodkéw przekazywanych
na rachunek rezerwowy otwartego funduszu z wptat Towarzystwa lub
wyniku przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego.

Kapitat premiowy tworzony jest ze srodkéw przekazywanych przez
Towarzystwo na rachunek premiowy otwartego funduszu. Do czasu
wptywu $rodkéw na rachunek Funduszu (pierwszy dzien roboczy
miesiaca) nalezne od towarzystwa wptaty wykazywane sa jako
naleznosci od towarzystwa oraz zobowigzania z tytutu nieprzeliczonych
jednostek rozrachunkowych.

Przeniesienie $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, do
ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania zgodnie z art.
181a na podstawie art. 182a ust. 3 pkt 1 lub 3 Ustawy nastepuje poprzez
odpowiednie przeniesienie jednostek rozrachunkowych na rachunek
rezerwowy. Srodki, do ktdrych Towarzystwo nie nabyto uprawniers do
wycofania przekazywane sg do Funduszu.

Zwiekszenia kapitatu rezerwowego i premiowego ujmuje sie na dzien
przeliczenia $rodkéw na jednostki rozrachunkowe, za$ zmniejszenie
tych kapitatdw ujmowane jest na dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

7.2.3. Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu

1.

Wycena aktywéw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art.
7 Ustawy o rachunkowosci oraz z uwzglednieniem Rozporzadzenia
Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych.

Aktywami Funduszu sa w szczegodlnosci sktadki wptacone do Funduszu,
nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sa wedtug ich stanu na
kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzier roboczy i na dzien bilansowy.
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu oraz wartos$¢ jednostki rozrachunkowe;j
ustalana jest na kazdy dziehn wyceny w nastepujacym po nim dniu
roboczym. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzien wyceny ustala sie
pomniejszajac wartos¢ aktywoéw ogdtem na ten dzien o zobowigzania.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sa wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia
wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Kursem wyceny jest Srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem
obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem
wyceny jest dla:

a) Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny,
to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkéw:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku
wyceny, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery warto$ciowe sa w tym samym dniu notowane na wiecej
niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz jednym systemie notowan,
Fundusz ustalarynek wyceny isystem notowan w oparciu o przewidywana
wielko$¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny
i w systemach notowan. Fundusz moze dokona¢ zmiany rynku wyceny,
o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym
rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku
wyceny. Wyjatek stanowia:

- dluzne skarbowe papiery wartosciowe, z ustalanym kursem
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, dla ktérych rynkiem
wyceny jest Treasury BondSpot Poland;

- papiery wartosciowe notowane jednoczesnie na rynku wyceny
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica, dla ktérych
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania
dtuznych papieréw warto$ciowych nie przekracza miesiaca, sa one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku
do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny, inne niz
wymienione w punkcie poprzednim, oraz dtuzne papiery wartosciowe
notowane na rynkach, na ktérych nie wystepuje regularny obrét na tych
papierach sa wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz w odniesieniu
do poszczegodlnych papierow szczegotowej metodyki wyceny (model
zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych).

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia wykupu sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej
jako réznica miedzy cena wykupu danego papieru warto$ciowego
a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu
jego notowania.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metoda liniowej
amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych
a ceng ich nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw
wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie uznaje sie za
zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metoda liniowej amortyzacji
réznicy miedzy cena odkupu papierow wartosciowych a cenag ich
sprzedazy.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki
W rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
stanowia skfadnik portfela inwestycyjnego przez okres objety umowa
i sa wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papieréw.
Zobowigzania Funduszu wynikajace z umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako pozyczki.
Roéznice miedzy ustalonga cena odkupu papieréw wartosciowych
a wartoscia pozyczki amortyzuje sie metoda liniowa do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych.

Do wyceny aktywéw lokowanych =za granica Fundusz stosuje
odpowiednio zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw
krajowych. Warto$¢ aktywéw zagranicznych jest przeliczana na warto$é
w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa
te sg denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug
ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny. W okresie
miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje
odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej
ceny nabycia, a w przypadku, gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego
samego dnia, stosuje sie Srednig cene nabycia wazona wolumenem
nabytych przez dany fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sa
notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu
wyceny, stosuje sie kurs wyceny.

Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza
sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia
wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach Funduszu.

Aktywa denominowane w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ujmuje sie na dzien
wyceny w ksiggach Funduszu po ich przeliczeniu na walute polska
wedtug $redniego kursu wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dany dzien wyceny.

7.2.4. Operacje dotyczace wyniku finansowego, przychodéw
i kosztow Funduszu

1.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie,
przypisujac sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza
wartos¢ w cenie nabycia powiekszona o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzaciji liniowej. Metody tej nie
stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez

druga strone zobowigzaniem sie odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

2. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy
dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu ujecia
lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych. Przychody i koszty za dni
niebedace dniami wyceny ujmuje sie na dzien nastepujacy po dniach
niebedacych dniami wyceny.

3. Przychody operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

a) dywidendy;

b) odpisdyskontaod dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na rynku regulowanym, nabytych ponizej wartosci nominalnej;

c) odsetki;

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw, a takze
zwigzane z nimi optaty i prowizje;

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
wartosciowych, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje;

f) rdéznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze S$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD;

g) przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych.
4. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegolnosci:

a) ustalone w statucie Funduszu koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu,
stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza;

c) amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych powyzej wartosci
nominalnej;

d) koszty z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytow;

e) przychody (ze znakiem ujemnym) z tytutu uzupetnienia aktywoéw
funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym;

f) roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenag praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD;

g) koszty danin publicznoprawnych.

5. Koszty zarzadzania Funduszem naliczane sa za kazdy dzien
kalendarzowy wedtug stawki okreslonej w statucie. Rezerwa na te
koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i ujmowana w rozliczeniach
miedzyokresowych. Podstawag naliczenia dziennych kosztow za
zarzadzanie jest iloczyn okreslonej w statucie stawki i wartosci aktywéw
netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny proporcjonalnie do ilosci
dni kalendarzowych w danym miesigcu.

6. Koszty z tytutu wynagrodzenia depozytariusza (okreslone w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz statucie Funduszu)
ujmowane sa w rozliczeniach miedzyokresowych. Rezerwa na te
koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i obejmuje: optate za
przechowywanie aktywow, optate za kontrole Wartosci Aktywoéw Netto,
optaty transakcyjne, optaty dla subdepozytariuszy, rownowarto$¢ optat
naleznych KDPW S.A., inne optaty depozytariusza.

7. Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy sktadnikdw portfela
inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie)
z inwestyciji.

8. Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w niezrealizowanym
zysku (stracie) z inwestycji.

9. Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych
wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach
panstw bedacych cztonkami UE Ilub stronami umowy o EOG Ilub
cztonkami OECD wptywaja na przychody operacyjne lub koszty
operacyjne.

7.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono
stosujac te same zasady (polityke) rachunkowosci.
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31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025 .

B"—ANS w zt w zt
l. Aktywa 27 689 903 843,56 37 630 275 428,73
1. Portfel inwestycyjny 27 254 158 290,23 37 203 087 047,13
2. Srodki pienigzne 400 355 643,08 356 334 783,63

a) na rachunku biezacym 396 392 049,23 351 897 045,85

b) na rachunku przeliczeniowym 3963 593,85 4 437 737,78

- na rachunku wptat 3280 794,20 3566 704,27

- na rachunku wyptat 682 799,65 871 033,51

- do wyjasnienia 0,00 0,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. Naleznosci 35389 910,25 70 853 597,97

a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 27 464 458,47

b) z tytutu dywidend 27 353 509,05 34055 516,25

¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 6592 272,12 7 382 359,09

e) od towarzystwa 0,00 0,00

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 1444 063,48 1951 154,46

g) pozostate naleznosci 65,60 109,70

4, Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

L. Zohowigzania 4 334 252,52 5374 718,87

1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. Wobec cztonkow 0,00 0,00

4, Wobec towarzystwa 0,00 0,00

5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 1444 063,48 1951 154,46

8. Pozostate zobowigzania 2561677,32 3035 821,25

9. Rozliczenia miedzyokresowe 328 511,72 387 743,16

Aktywa netto (I-11) 27 685 569 591,04 37 624 900 709,86

V. Kapitat funduszu -389 225 633,18 -1 308 235 517,05

V. Kapitat rezerwowy -13 171 585,61 -13 756 940,16

VI. Kapitat premiowy 2748 262,25 3 441 890,65

VIl.  Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 28 085 218 547,58 38 943 451 276,42

1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 13 376 003 645,27 14 698 110 802,50

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 5567 986 060,58 6226 472 107,84

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 9141228 841,73 18 018 868 366,08

4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

VIll.  Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem (IV+V+VI+VIl) 27 685 569 591,04 37 624 900 709,86
Bilans nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.

za okres za okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od dnia 1 stycznia 2024
do dnia 31 grudnia 2024

w zt

od dnia 1 stycznia 2025
do dnia 31 grudnia 2025

w zt

Przychody operacyjne

1415 047 134,04

1510 075 368,01

Przychody portfela inwestycyjnego

1384 106 654,34

1488 325 512,73

a) dywidendy i udziaty w zyskach

1226 195 896,62

1321 455 000,55

b) odsetki, w tym 157 910 757,72 166 870 512,18
- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 119810 483,97 129 177 854,53
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 38100 273,75 37 692 657,65
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00 0,00
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 27 893 636,14 16 351 441,51
Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan

3 denominowgnych w walutgcgjpar?stw bedacych cz’fonlgamieUE%ub stronami umowy o EOG,aIub czionkami 237071319 5074 337,26
OECD*

4. Pozostate przychody 676 130,37 324 076,51

I Koszty operacyjne* 162 690 993,96 187 968 210,78

Koszty zarzadzania funduszem

131 916 537,75

151 955 046,78
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za okres
od dnia 1 stycznia 2024
do dnia 31 grudnia 2024

za okres
od dnia 1 stycznia 2025
do dnia 31 grudnia 2025

2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 16 861 959,04 20038 976,86
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 3922 106,01 4414 683,13
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartociowych nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciggnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym -6 677 598,67 -9176 952,13
Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycena praw majgtkowych wynikajacych ze sktadnikow
7. portfela inwestycyjnego, a takze srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych 4070 409,23 5678 598,94
w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD*
8. Koszty danin publicznoprawnych 11954 861,99 14 018 839,92
9. Pozostate koszty 642 718,61 1039 017,28
. Wynik z inwestycji (I - Il) 1 252 356 140,08 1322107 157,23
[|'A Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 405 301 802,38 9536 125 571,61
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 639 605 024,64 658 486 047,26
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -234 303 222,26 8 877 639 524,35
V. Wynik z operaciji (Il + 1V) 1 657 657 942,46 10 858 232 728,84
VI Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
VIl.  Wynik finansowy (V + VI) 1 657 657 942,46 10 858 232 728,84
Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integraing czes¢
za okres za okres

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od dnia 1 stycznia 2024
do dnia 31 grudnia 2024

od dnia 1 stycznia 2025
do dnia 31 grudnia 2025

w zt w zt
A. Zmiana wartosci aktywow netto
l. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 26 705 067 376,21 27 685 569 591,04
1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 1657 657 942,46 10 858 232 728,84
1. Wynik z inwestycji 1252 356 140,08 1322107 157,23
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 639 605 024,64 658 486 047,26
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -234 303 222,26 8 877 639 524,35
4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
M. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym -677 155 727,63 -918 901 610,02
1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 688 091 673,93 706 692 812,73
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 1365 247 401,56 1625594 422,75
V. kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +I1l) 980 502 214,83 9939 331 118,82
V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 27 685 569 591,04 37 624 900 709,86
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 443 523 365,4088 432 934 175,0752
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 432 934 175,0752 420909 058,9599
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 0,00
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 43 250,1600 42 810,0140
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 42 810,0140 40 130,0099
I Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
L —— "
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 63,95 89,39
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 6,21% 39,78%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 57,50 64,38
5. Maksymalna wartos¢ aktywdow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 68,07 89,42
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzier wyceny w okresie 63.95 89,39

sprawozdawczym

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktdre stanowia integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres

od dnia 1 stycznia 2024
do dnia 31 grudnia 2024

za okres

od dnia 1 stycznia 2025
do dnia 31 grudnia 2025

w zt w zt
l. Kapitaty funduszu razem na poczatek okresu sprawozdawczego 26 705 067 376,21 27 685 569 591,04
1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 288 349 977,72 -389 225 633,18
11 Zmiany w kapitale funduszu -677 575 610,90 -919 009 883,87
) zwigkszenia z tytutu 660 295 368,35 675 421 586,94
- wptat cztonkow 652 642 595,00 667 121 325,66
- otrzymanych wptat transferowych 7 648 409,50 8300 261,28
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 4 363,85 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 1337 870 979,25 1594 431 470,81
- wyptat transferowych 9 365 243,89 9725 494,77
- wyptat osobom uprawnionym 41568 517,71 39299 635,35
- wyp’faty d_o Zakl_adu Ubezpieczen $polecznych z tytutu ustalenia praw_a do 9kresowej emerytury 1263 868 452,46 1521 697 170,02
kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
- zwrotu bfednie wptaconych sktadek 23068 765,19 23709 170,67
- pozostate 0,00 0,00
1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -389 225 633,18 -1 308 235 517,05
2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -13 302 800,92 -13171 585,61
2.1 Zmiany w kapitale rezerwowym 131 215,31 -585 354,55
a) zwigkszenia z tytutu 10 415 019,46 10 700 322,63
- wpfat towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 10 415 019,46 10 700 322,63
b) zmniejszenia z tytutu 10 283 804,15 11 285677,18
- wyptat na rzecz towarzystwa 10 283 804,15 11 285677,18
- pozostate 0,00 0,00
2.2 Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -13171 585,61 -13 756 940,16
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2 459 594,29 2748 262,25
3.1 Zmiany w kapitale premiowym 288 667,96 693 628,40
a) zwigkszenia z tytutu 17 381 286,12 20570 903,16
- wptat towarzystwa 16 738 567,52 19 531 885,88
- pozostate 642 718,60 1039017,28
b) zmniejszenia z tytutu 17 092 618,16 19877 274,76
- zasilenia rachunku rezerwowego 10 415 019,46 10 700 322,63
- zasilenia funduszu 6 602 327,76 9176 952,13
- pozostate 75 270,94 0,00
3.2 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2748 262,25 3441 890,65
4. Wynik finansowy 28 085 218 547,58 38943 451 276,42
L. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 27 685 569 591,04 37 624 900 709,86
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac acznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 r.
Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ nabycia Wartosé biezaca Udziat w aktywach llos¢ Wartos¢ nabycia Wartos¢ biezaca Udziat w aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (W %) (w szt)) (w tys. zt) (w tys. zt) (W %)
12.  Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 4 700 000,00 700 000,00 2,53 3 550 000,00 550 000,00 1,46
BNP PARIBAS S.A. 0DDZIAL W POLSCE 1 150 000,00 150 000,00 0,54 0 0,00 0,00 0,00
BNP PARIBAS S.A. 0DDZIAL W POLSCE 1 250 000,00 250 000,00 0,90 0 0,00 0,00 0,00
BNP PARIBAS S.A. 0DDZIAE W POLSCE 1 150 000,00 150 000,00 0,54 0 0,00 0,00 0,00
BNP PARIBAS S.A. ODDZIAL W POLSCE 0 0,00 0,00 0,00 1 250 000,00 250 000,00 0,66
BNP PARIBAS S.A. 0DDZIAE W POLSCE 0 0,00 0,00 0,00 1 150 000,00 150 000,00 0,40
BNP PARIBAS S.A. ODDZIAL W POLSCE 0 0,00 0,00 0,00 1 150 000,00 150 000,00 0,40
BNP PARIBAS S.A. 0DDZIAE W POLSCE 1 150 000,00 150 000,00 0,54 0 0,00 0,00 0,00
Obligacje inne niz wymienione w pkt. 11, bankowe papiery
14.  wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 150 000 150 000,00 151 287,32 0,55 150 000 150 000,00 151 157,18 0,40
Gospodarstwa Krajowego
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. - 16/11/2027 150 000 150 000,00 151 287,32 0,55 150 000 150 000,00 151 157,18 0,40
15.  Listy zastawne 57 883 581 461,24 586 957,82 2,12 1057 528 597,40 534 236,99 1,42
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - 10/09/2025 11885 37151,88 37 296,51 0,13 0 0,00 0,00 0,00
ING BANK SLASKI S.A. - 30/09/2030 0 0,00 0,00 0,00 360 180 000,00 182 730,12 0,49
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - 11/06/2025 45000 45117,00 45193,42 0,16 0 0,00 0,00 0,00
gg}’:’f/zfof‘\z%”“ KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A.- 220 110 109,42 111 592,87 0,40 220 110109,42 11122311 0,30
gg}’(‘)’%z;ocz';”“ KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A.- 200 100 000,00 101 538,51 0,37 200 100 000,00 101 314,10 0,27
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31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025 r.

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A. -

29/03/2028 180 90 000,00 90 227,27 0,33 180 90 000,00 90 200,98 0,24
;ngOS/ZZEO%gNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A. - 49 24 487,98 24 791,47 0,09 49 24 487,98 24 746,67 0,07
;g}l{\]l?/ZZEOCZgNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A. - 211 105 403,25 106 759,52 0,39 0 0,00 0,00 0,00
;g}l{\]lz/zzEOCzl-éNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A. - 90 4519170 4553877 016 0 0,00 0,00 0,00
ZQOX]IS/ZZEO(;%NA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK HIPOTECZNY S.A. - 48 24 000,00 24 019,47 0,09 48 24 000,00 24 022,01 0,06
Diuzne papiery wartosci i przezj

16.  samorzadu terytorialnego bedace przedmiotem oferty 500 000 464 127,50 482 890,85 1,74 500 000 464 127,50 513 899,85 1,37
publicznej
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY - 24/01/2031 250 000 244100,00 258 759,57 0,93 250 000 244100,00 273 632,16 0,73
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY - 25/11/2029 250 000 220 027,50 224131,28 0,81 250 000 220 027,50 240 267,69 0,64
Diuzne papiery wartosci i przez j

17.  samorzadu terytorialnego niebedace przedmiotem oferty 533 000 537 117,90 514 443,68 1,86 703 000 715 863,30 726 313,65 1,93
publicznej
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY - 25/02/2028 125 000 109 430,00 110 522,36 0,40 125000 109 430,00 118 698,63 0,32
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY - 25/08/2026 178 000 198 263,30 172 272,35 0,62 178 000 198 263,30 178 422,27 0,47
EUROPEJSKI BANK INWESTYCYJNY - 25/11/2034 200 000 199 370,00 201 648,05 0,73 400 000 408 170,00 429192,74 1,14
WARSZAWA - 12/10/2025 30000 30 054,60 30 000,92 0,11 0 0,00 0,00 0,00

18.  Obligacje przychodowe 226 6 862,32 727,33 0,03 226 5298,76 5607,12 0,01
F;IA%ZKZI[I]EZV;ODOCIAGI | KANALIZACJA W BYDGOSZCZY SP. 2 0.0.- 226 6 862,32 7271,33 0,03 226 5298,76 5607,12 0,01
Z i ici igacje i inne diuzne papiery

21. ::fxfgm;opﬂfb":::'x;‘z"zc:g:;‘(f::::?;;:;’:‘;’e’;d;e . 0 0,00 0,00 0,00 150 000 150 000,00 150 205,50 0,40
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
SANTANDER FACTORING SP.Z0.0. - 19/02/2026 0 0,00 0,00 0,00 150 000 150 000,00 150 205,50 0,40
Ni i icil igacje i inne diuzne papiery

B > Sciowe, dla k"j'y","s; spoiki Z"l’“wff:';m 133156 276 670,80 277 562,54 1,00 83 066 320 870,80 320 642,49 0,85
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
BANK MILLENNIUM S.A. - 07/12/2027 10 4.985,00 5075,46 0,02 10 4 985,00 5133,49 0,01
BANK MILLENNIUM S.A. - 30/01/2029 200 100 000,00 104 554,48 0,38 200 100 000,00 104 336,37 0,28
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - 27/12/2025 50 000 50 000,00 51 331,00 0,19 0 0,00 0,00 0,00
ORLEN S.A. - 22/12/2025 348 34 800,00 34 883,14 0,13 0 0,00 0,00 0,00
PBG S.A. - 31/12/2027 11204 1120,40 38,43 0,00 11204 1120,40 41,29 0,00
PBG S.A. - 31/12/2027 14 803 1480,30 50,78 0,00 14 803 1480,30 54,55 0,00
PBG S.A. - 31/12/2027 56 431 5643,10 193,57 0,00 56 431 5643,10 207,95 0,00
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 01/12/2028 0 0,00 0,00 0,00 258 129 000,00 129 654,58 0,34
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 05/04/2028 160 78 642,00 81435,68 0,29 160 78 642,00 81214,26 0,22

27. :'I‘gf;;:g:l; ooy na rynku reg ymnaterylorium  sog 993677 1235218872 20885770,28 7543 | 566554126 1220725093  29316517,38 77,91
11 BIT STUDIOs S.A. 68 052 30707,71 11616,22 0,04 63 493 28 335,71 9188,48 0,02
ABS.A. 0 0,00 0,00 0,00 671165 58 490,62 72 357,56 0,19
AGORA S.A. 2446 787 29118,60 23 826,08 0,09 2446 787 29118,60 22 247,41 0,06
ALIOR BANK S.A. 6394 145 255 994,64 549 743,01 1,99 6671557 282 191,09 742 166,68 1,97
ALLEGRO.EU S.A. 12 665 203 429 796,60 344 546,72 1,24 14 065 203 471 999,81 437 021,33 1,16
AMICA S.A. 104 343 12 428,89 5389,24 0,02 104 343 12 428,89 6 592,88 0,02
AMREST HOLDINGS SE 6503 158 146 676,99 12184317 0,44 6503 158 146 676,99 87 286,69 0,23
ARCTIC PAPER S.A. 1016 819 21342,44 15 538,72 0,06 1016 819 21342,44 8 269,69 0,02
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS 3360 531 27 884,12 194 210,46 0,70 3360 531 27 884,12 283 620,42 0,75
ASSECO POLAND S.A. 2365409 94 131,89 227 439,28 0,82 2300193 89 364,05 524 003,98 1,39
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE 1994 680 16 956,90 97 927,22 0,35 2074680 21081,52 130797,37 0,35
ASTARTA HOLDING N.V. 116 830 6430,72 4779,89 0,02 116 880 6430,72 5228,79 0,01
ATAL SA. 500 601 17 937,14 25726,94 0,09 500 601 17 937,14 27 811,99 0,07
ATLANTA POLAND S.A. 438 953 5252,22 7992,50 0,03 438 953 5252,22 7 518,56 0,02
ATM GRUPA S.A. 5220 336 16 436,21 20 315,98 0,07 5220 336 16 436,21 20 502,87 0,05
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 2278 346 148 268,85 202 113,44 0,73 2213116 141 842,56 232 964,98 0,62
BANK MILLENNIUM S.A. 50 559 254 269 155,26 451 443,58 1,63 50 559 254 269 155,26 842 084,60 2,24
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 7299199 519 496,62 1007 177,78 3,64 7450 678 541 554,71 1523 985,52 4,05
BENEFIT SYSTEMS S.A. 216 221 27 884,48 630 219,50 2,28 225633 58 048,06 791 213,84 2,10
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1845798 119 523,26 156 152,11 0,56 2295798 173 588,06 299 059,60 0,79
BUDIMEX S.A. 768 789 45 549,80 360 811,90 1,30 768 789 45 549,80 490 582,02 1,30
CAPITEA S.A. 1764 522 32643,41 742,51 0,00 1764 522 32643,41 580,53 0,00
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. 142 501 23 031,85 6 001,61 0,02 142 501 23 031,85 10 194,82 0,03
CCCSA. 3083293 187 741,15 572 231,74 2,07 3439 457 255 412,31 414 540,21 1,10
CD PROJEKT S.A. 1583 542 65 334,93 304 134,92 1,10 1583 542 65 334,93 382 598,16 1,02
CELON PHARMA S.A. 4032 424 92 463,57 105 174,89 0,38 4032 424 92 463,57 81119,06 0,22
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 4727215 46 210,78 95 489,74 0,34 4727215 46 210,78 82 800,01 0,22
CEZAS. 574 385 39 487,25 92 481,44 0,33 0 0,00 0,00 0,00
COMP S.A. 768 091 43 025,07 104 279,41 0,38 3620997 40 225,50 211 309,07 0,56
CREEPY JAR S.A. 4985 3 055,05 1272,64 0,00 4985 3 055,05 197118 0,01
CYBER_FOLKS S.A. 0 0,00 0,00 0,00 163 050 29 348,99 33 469,05 0,09
CYFROWY POLSAT S.A. 12787 628 235 882,91 180 451,33 0,65 12787 628 235 882,91 156 697,04 0,42
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31 grudnia 2025 r.

DADELO S.A. 657 208 11 883,81 13 661,19 0,05 657 208 11 883,81 38215,92 0,10
DEVELIAS.A. 45927 819 109 290,65 253 461,85 0,92 45927 819 109 290,65 388 200,30 1,03
DIAGNOSTYKA S.A. 0 0,00 0,00 0,00 397 677 41756,08 67 314,19 0,18
DINO POLSKA S.A. 859 471 142 257,23 337 695,44 1,22 7973390 117772,93 329 046,66 0,87
ECHO INVESTMENT S.A. 4068 886 8 667,06 19 206,36 0,07 4068 886 8 667,06 19 384,58 0,05
ENEAS.A. 13731594 148 178,46 178 505,23 0,64 13731594 148 178,46 266 244,62 0,71
ENTERAIR S.A. 1330 801 21 403,51 71 604,95 0,26 1330 801 21 403,51 77 471,78 0,21
ERBUD S.A. 111945 1719,58 3781,77 0,01 111945 1719,58 317,71 0,01
EUROCASH S.A. 9880 009 236 875,18 70 538,32 0,25 9 826 346 234 283,11 60 991,15 0,16
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 1063 077 33 066,51 28 880,08 0,10 1063 077 33 066,51 24.749,81 0,07
FERRO S.A. 752 504 6 396,28 26 884,11 0,10 752 504 6 396,28 20 603,18 0,05
FFIL SNIEZKA S.A. 303 290 7 432,36 24 694,33 0,09 303 290 7432,36 24.986,15 0,07
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 6841680 57 690,76 26 803,65 0,10 6 841680 57 690,76 21 258,47 0,06
GRENEVIAS.A. 23 897 629 120 154,12 52 584,34 0,19 0 0,00 0,00 0,00
GRUPA APATOR S.A. 981712 17 319,26 16 461,64 0,06 981712 17 319,26 22 329,63 0,06
GRUPA AZOTY S.A. 1801583 48 056,52 33377,21 0,12 0 0,00 0,00 0,00
GRUPA KETY S.A. 784074 159 547,97 536 534,15 1,94 784074 159 547,97 719 810,04 1,91
GRUPA PRACUJ S.A. 293 023 21 683,70 16 746,73 0,06 283 595 20 986,03 13 327,26 0,04
GRUPA ZUE S.A. 1461659 12374,14 11 802,31 0,04 1461659 12374,14 18 115,66 0,05
HUUUGE INC 1239164 36 435,79 20 868,27 0,08 706 848 16 189,87 16 942,51 0,05
ING BANK SLASKI S.A. 2891729 218 752,77 701722,86 2,53 2891729 218 752,77 981911,45 2,61
INPRO S.A. 1000 000 6 600,00 6 176,00 0,02 1000 000 6 600,00 8504,70 0,02
INTER CARS S.A. 894 386 108 920,87 464 699,09 1,68 894 386 108 920,87 501 888,91 1,33
INTROL S.A. 941 896 717,71 8 254,02 0,03 941 896 717,71 7700,28 0,02
IZOSTAL S.A. 483 817 2660,99 1176,59 0,00 483 817 2660,99 1559,78 0,00
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 754 368 33 855,50 15762,97 0,06 226 975 5324,20 5 238,61 0,01
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 6049 124 374 620,27 700 163,12 2,53 6081 065 379 024,49 1696 862,20 4,51
KRUK S.A. 1650 065 209 291,46 687 373,02 2,48 1650 065 209 291,46 816 145,91 2,17
LPPS.A. 77212 564 096,46 1206 290,65 4,36 85880 707 421,87 1781333,79 4,73
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A. 329157 17 606,64 7001,70 0,03 319328 17 048,33 5738,93 0,02
MABION S.A. 361185 15 339,66 3203,57 0,01 326 822 13737,89 2 289,62 0,01
MANGATA HOLDING S.A. 5818 101,80 349,77 0,00 5818 101,80 351,10 0,00
MBANK S.A. 766 014 175872,23 420 341,76 1,62 762014 174 564,43 810 022,56 2,15
MENNICA POLSKA S.A. 5415041 86 437,27 101 513,61 0,37 5415041 86 437,27 259 859,70 0,69
MLP GROUP S.A. 1591 360 60 371,98 108 473,78 0,39 1591 360 60 371,98 145 756,96 0,39
MO-BRUK S.A. 64 558 17 013,96 21172,42 0,08 64 558 17 013,96 21077,02 0,06
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI RESZVENYTARSASAG 4070093 102 942,45 114 146,98 0,41 0 0,00 0,00 0,00
NEWAG S.A. 3 346 865 64 861,58 141 258,79 0,51 3 346 865 64 861,58 317 339,03 0,84
ONDE S.A. 3274976 85 149,38 34 628,94 0,13 3274976 85 149,38 28 660,95 0,08
OPONEQ.PL S.A. 213765 2217,50 17210,26 0,06 213 765 2217,50 19627,33 0,05
ORANGE POLSKA S.A. 40 609 966 281 984,04 301 476,20 1,09 38757 343 259 598,44 394 204,81 1,05
ORLEN S.A. 31030 265 1197 146,24 1459 663,67 527 28 436 308 1013 944,36 2734119,73 7,27
OT LOGISTICS S.A. 2075414 55190,72 31764,83 0,11 2075414 55190,72 23 357,12 0,06
PA.NOVAS.A. 1073297 23 399,07 15 676,47 0,06 1073297 23 399,07 17 010,04 0,05
PCF GROUP S.A. 96 410 4820,50 750,14 0,00 96 410 4820,50 376,22 0,00
PEPCO GROUP N.V. 1690 552 71918,26 27 724,71 0,10 1690 552 71918,26 50 750,54 0,13
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 45419 014 622 818,75 274 503,44 0,99 47 697 272 641793,48 416 573,66 1,1
PKP CARGO S.A. 1675283 58 772,52 23 853,85 0,09 1675283 58 772,52 22130,82 0,06
POLENERGIA S.A. 3434228 94 577,40 239 339,93 0,86 3434228 94 577,40 184 720,94 0,49
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 1345203 30 997,25 11 849,76 0,04 1345203 30 997,25 12 807,81 0,03
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 45997 735 1224 245,24 2748 557,86 9,93 41273 396 1066 723,98 3528 252,13 9,38
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 16229 119 501 315,50 744 536,80 2,69 14 395 595 435 256,56 961 932,37 2,56
PZ CORMAY S.A. 961 591 14 295,75 365,31 0,00 961 591 14 295,75 358,29 0,00
QUERCUS TFI S.A. 391370 1352,49 2975,35 0,01 391370 1352,49 4978,07 0,01
RAINBOW TOURS S.A. 1092223 24052,20 146 337,89 0,53 1092 223 24052,20 164 665,29 0,44
RAWLPLUG S.A. 1088 745 11 880,07 18 336,97 0,07 1088 745 11 880,07 1347714 0,04
RYVU THERAPEUTICS S.A. 334156 20 406,70 12989,98 0,05 334156 20 406,70 8 986,72 0,02
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 1609 560 66 952,16 37 579,04 0,14 409 560 10207,10 8 564,88 0,02
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 2402273 548 342,77 1101 531,78 3,98 2402273 548 342,77 1310 935,51 3,48
SECO/WARWICK S.A. 640 798 21239,28 17 301,55 0,06 530121 17 386,71 18 263,52 0,05
SELVITAS.A 324 605 12 334,99 15 769,02 0,06 324 605 12 334,99 14055,30 0,04
SHOPER S.A. 1267 149 53 149,88 50 076,21 0,18 1267149 53 149,88 68 949,63 0,18
SKARBIEC HOLDING S.A. 143 584 3882,58 3190,36 0,01 143 584 3882,58 4841,62 0,01
STALPRODUKT S.A. 95 894 19097,27 21 075,29 0,08 95 894 19 097,27 22 355,62 0,06
SYNEKTIT S.A. 172 586 2158,97 34113,68 0,12 172 586 2158,97 49 232,23 0,13
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 60 241 404 140 079,61 228 935,41 0,83 59 741 404 138 176,53 510 143,80 1,36
TEN SQUARE GAMES S.A. 77298 41 680,23 5 567,02 0,02 77 298 41680,23 6 993,08 0,02
TEXTS.A. 686 181 39 916,65 45 448,51 0,16 686 181 39 916,65 27 498,02 0,07
TOYASA. 6685812 24.234,99 48 155,23 0,17 6685812 24.234,99 63 727,15 0,17
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. 258 090 56 465,10 16 625,20 0,06 258 090 56 465,10 15872,54 0,04
UNICREDIT S.PA 602 238 37 060,15 99 068,15 0,36 602 238 37 060,15 181 557,35 0,48
VERCOM S.A. 0 0,00 0,00 0,00 162 595 18 198,05 20791,92 0,06
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VIGO PHOTONICS S.A. 3500 249624 1634,71 0,01 3500 249624 1604,71 0,00
VOXEL SA. 248 621 6416,06 31018,83 0,11 248 621 6416,06 29 847,65 0,08
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 5183 417 31578,65 12 483,22 0,05 5183417 31578,65 12 499,29 0,03
WAWEL SA. 99213 27015,89 50 829,75 0,22 99213 27015,89 70815,10 0,19
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 595 121 33431,46 46 962,31 017 650 331 37036,68 39719,68 0,11
XTB SA. 206 972 13573,83 14562,22 0,05 1284 600 91133,13 92338,85 0,25
7ABKA GROUP S.A. 26 409 143 567 796,57 508 053,81 1,83 | 31501915 679 407,81 723 445,38 1,92

43.  Razem lokaty krajowe 589672946  15068428,48 23606 183,82 8525 | 568141478 1509200869 32268 580,17 85,75
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery

ST e :\':I:;‘:'z";‘“sra o not:;‘;‘;‘;"‘ff:m; 1050 525 000,00 545 011,30 197 800 400 000,00 413534,44 1,10
regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
SOCIETE GENERALE - 04/07/2025 350 175 000,00 180 113,36 0,65 0 0,00 0,00 0,00
SOCIETE GENERALE - 10/03/2025 400 200 000,00 208 784,93 0,75 0 0,00 0,00 0,00
SOCIETE GENERALE - 10/07/2026 0 0,00 0,00 0,00 400 200 000,00 204 440,58 0,54
SOCIETE GENERALE - 12/03/2026 0 0,00 0,00 0,00 400 200 000,00 209 093,86 0,56
SOCIETE GENERALE - 27/01/2025 300 150 000,00 156 113,01 0,56 0 0,00 0,00 0,00

60. ;ﬁ?:hsﬁg‘;kzeczpospéma 'I',zl's‘;:‘ak“ ymwp 35616447 247269930 310296317 11,21 34934647 365211802  4520972,44 12,01
ACCOR 140273 20 359,81 28195,14 0,10 300 000 48389,28 61 143,44 0,16
ADOBE INC 0 0,00 0,00 0,00 70000 88 928,57 88 236,68 0,23
ADVANCED MICRO DEVICES 0 0,00 0,00 0,00 140 000 60 770,68 107 984,61 0,29
AMAZON.COM INC 63 000 39694,84 56 685,02 0,20 163 000 117 425,19 135 505,37 0,36
AMERICAN EXPRESS CO 20118 11783,03 24.487,53 0,09 20118 11783,03 26 805,46 0,07
AMGEN INC 20118 18194,22 21504,87 0,08 20118 18194,22 23715,90 0,06
ARCHER AVIATION INC-A 0 0,00 0,00 0,00 1,000 000 32655,58 27 084,03 0,07
ASML HOLDING NV 5157 9620,21 14.955,74 0,05 40157 104 183,00 156 390,69 0,42
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 1384 846 40627,45 55 817,50 0,20 0 0,00 0,00 0,00
BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 0 0,00 0,00 0,00 115000 53 663,76 65011,93 017
BMW AG ST 61000 19947,20 20 586,37 0,07 61000 19.947,20 24014,17 0,06
BNP_PARIBAS 236 455 56 831,88 50 834,24 0,22 236 455 56 831,88 80 743,49 0,21
BOEING CO/THE 20118 22557,57 14 603,91 0,05 50 000 4577419 39098,97 0,10
CATERPILLAR INC 25118 15117,80 37 369,34 013 25118 15117,80 51824,68 0,14
CITIGROUP INC. 64 900 16 418,67 18 735,56 0,07 64 900 16 418,67 27 275,57 0,07
CROCS INC 183 000 7121376 8220441 0,30 183 000 7121376 56 365,62 0,15
CTPB.. 350779 21579,65 22303,31 0,08 363074 21579,65 27377,35 0,07
DANAHER CORP 0 0,00 0,00 0,00 90 000 65 792,45 74.203,04 0,20
EATON CORP PLC 0 0,00 0,00 0,00 70000 86 785,21 80 300,19 0,21
ERSTE BANK 1476 874 197 180,34 376 495,32 1,36 1026 874 118 434,48 446 615,67 1,19
FONDUL PROPRIETATEA SA 6778 352 5013,93 1822,26 0,01 6778352 5013,93 302352 0,01
GOLDMAN SACHS GROUP INC 20118 23635,73 47 245,70 017 20118 23635,73 63 689,69 017
HALLIBURTON CO 220000 46 852,21 24532,56 0,09 220000 46 852,21 22391,87 0,06
HONEYWELL INTERNATIONAL 20118 14526,66 18637,72 0,07 20118 14.526,66 1413563 0,04
INFINEON TECHNOLOGIES AG 0 0,00 0,00 0,00 360 000 50 851,23 57 410,42 0,15
ING GROEP NV 708235 34734,77 45787,74 017 708235 34734,77 71873,86 0,19
INPOST S.A. 5004 693 220 813,81 353 067,23 1,28 5132955 226 834,24 227 151,48 0,60
INTEL CORP 394 000 54172,19 32398,25 0,12 0 0,00 0,00 0,00
INTESA SANPAOLO 9630873 101 283,67 159 100,53 0,57 9630873 101 283,67 241033,17 0,64
INTL BUSINESS MACHINES CORP 20118 11 258,67 18137,72 0,07 0 0,00 0,00 0,00
JERONIMO MARTINS 2334 361 187 265,28 184 033,67 0,66 2334 361 187 265,28 199 898,20 0,53
KBC GROUP NV 120 000 30 600,61 38221,13 0,14 120 000 30 600,61 56 426,45 0,15
KOMERCNI BANKA A S. 503315 75531,90 72557,97 0,26 0 0,00 0,00 0,00
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 3308 7 424,46 8982,85 0,03 25000 55 907,71 68 155,54 0,18
MCDONALD'S CORP 20118 17 861,29 2391823 0,09 20118 17 861,29 2214503 0,06
MERCADOLIBRE INC 0 0,00 0,00 0,00 15000 125 423,02 108 818,38 0,29
MERCEDES-BENZ GROUP AG 79068 19.951,86 18176,74 0,07 79068 19951,86 20075,20 0,05
META PLATFORMS INC-CLASS A 0 0,00 0,00 0,00 50 000 127 317,78 118 869,01 0,32
MICRON TECHNOLOGY INC 90 000 37688,19 31064,13 0,11 150 000 55 679,20 154 189,90 0,41
MICROSOFT CORP 54118 65 369,81 93 551,39 0,34 70000 93 528,70 121 926,41 0,32
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 76124 13224,99 11620,07 0,04 0 0,00 0,00 0,00
NOVO NORDISK A/S-B 0 0,00 0,00 0,00 250 000 5178961 46132,82 0,12
NVIDIA CORPORATION 0 0,00 0,00 0,00 105 000 69 438,67 70528,33 0,19
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A 336 701 29 878,50 104 449,62 0,38 0 0,00 0,00 0,00
RENAULT SA 527 954 94 475,22 106 142,33 0,38 527 954 94 475,22 79039,84 0,21
ROBLOX CORP -CLASS A 425000 75059,15 100 850,56 0,36 0 0,00 0,00 0,00
SALESFORCE.COM INC 20118 19.609,85 27584,88 0,10 115000 126 656,84 10972148 0,29
SAP SE 111768 80 069,13 112 853,26 0,41 111768 80 069,13 98 426,58 0,26
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0 0,00 0,00 0,00 73000 70 325,47 7247818 0,19
SENTINELONE INC -CLASS A 1063 223 102 062,41 96 802,38 035 1063223 102 062,41 57 439,56 0,15
SERVICENOW INC 0 0,00 0,00 0,00 180 000 13141844 99311,24 0,26
SIEMENS AG-REG 34470 14131,25 27 773,06 0,10 34470 14131,25 34.842,80 0,09
SNOWFLAKE INC-CLASS A 120 600 93 565,97 76 371,91 0,28 130 600 100 906,31 103 180,14 0,27
SOLSTICE ADVANCED MATERIALS INC 0 0,00 0,00 0,00 5029 0,00 879,90 0,00
STELLANTIS NV 1417 347 120 478,53 76 316,95 0,28 0 0,00 0,00 0,00
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TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWRE 100 300 58 754,49 75721,37 0,27 100 300 58 754,49 92 488,40 0,25
THYSSENKRUPP AG 0 0,00 0,00 0,00 940 000 35 865,66 36 846,51 0,10
TOTAL SA 78 605 14 451,30 17 925,87 0,06 78 605 14 451,30 18 469,21 0,05
TRAVELERS COS INC/THE 20118 11 499,61 19 875,34 0,07 20118 11 499,61 21016,87 0,06
UNITEDHEALTH GROUP INC 0 0,00 0,00 0,00 90 000 104 429,57 107 003,18 0,28
VISA INC-CLASS A SHARES 20118 17 083,48 26 075,81 0,09 65118 74 859,34 82 251,66 0,22
VOLKSWAGEN AG-PREF 0 0,00 0,00 0,00 60 000 26 584,27 26 260,49 0,07
WESCO INTERNATIONAL INC 82679 48 417,11 61 360,48 0,22 82679 48 417,11 72 848,09 0,19
ZALANDO SE 1128 771 164 826,82 156 224,69 0,56 1128771 164 826,82 120 896,54 0,32
71.  Razem lokaty zagraniczne 35617 497 2997 699,30 3647 974,47 13,17 34 935 447 4052 118,02 4934 506,88 1311
72.  Razem lokaty 625 290 443 18 066 127,78 27 254 158,29 98,43 | 603 076 925 19144 126,70 37 203 087,02 98,86

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025 r.

w zt w zt
. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu
1. Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 396 392 049,23 351 897 045,85
a Na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 396 392 049,23 351 897 045,85
b Na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c Na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d Na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e Waluty EUR 0,00 0,00
f Waluty USD 0,00 0,00
g Inne waluty 0,00 0,00
h Srodki w drodze 0,00 0,00
i Inne $rodki 0,00 0,00
2. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat 3280 794,20 3 566 704,27
a Srodki wpfacone za cztonkow 0,00 0,00
b Srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c Srodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d Srodki z tytutu otrzymanych wptat transferowych 0,00 0,00
e Inne Srodki 3280 794,20 3566 704,27
3. Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat 682 799,65 871 033,51
a Srodki przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b Srodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 178 351,65 176 189,51
Srodki przeznaczone na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do
c okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen 0,00 0,00
Spofecznych
d Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
e Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f Srodki nienalezne 0,00 0,00
g Srodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
h Inne Srodki 504 448,00 694 844,00
4. Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 27 464 458,47
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 0.00 27 464 458,47
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 0,00 0,00
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 0,00 0,00
i Prawa pochodne 0,00 0,00
j Inne 0,00 0,00
5. Naleznosci z tytutu odsetek 55 922 328,96 50 002 720,98
a 0d rachunkdéw bankowych 1406 518,86 826 687,91
b 0d sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 54 515 810,10 49176 033,07
- obligacji* 44172 513,40 37 636 379,26
- depozytéw bankowych 5185 753,26 6 555 671,18
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listéw zastawnych* 5157 543,44 4983 982,63
- pozostatych 0,00 0,00
c 0d kredytow 0,00 0,00
d 0d pozyczek 0,00 0,00
e Inne 0,00 0,00
6. Naleznosci od Towarzystwa, z tytutu: 1444 063,48 1951 154,46




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego

31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025 .

a rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b rachunku premiowego 1444 063,48 1951 154,46
c pokrycia szkody 0,00 0,00
d Innych 0,00 0,00
7. Zohowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 0,00 0,00
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 0,00 0,00
i Prawa pochodne 0,00 0,00
i Inne 0,00 0,00
8. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a Pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00
b Kredyty dtugoterminowe 0,00 0,00
c Kredyty krétkoterminowe 0,00 0,00
d Inne 0,00 0,00
9. Zohowiazania wobec czlonkow, z tytutu: 0,00 0,00
a Whpiat 0,00 0,00
b Wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
c Wyptat transferowych 0,00 0,00
d Pokrycia szkody 0,00 0,00
e Innych 0,00 0,00
10.  Zobowigzania wobec towarzystwa, z tytutu: 0,00 0,00
a Wycofania nadptaty 0,00 0,00
b Opfaty sktadki 0,00 0,00
c Optat transferowych 0,00 0,00
d Optat za zarzadzanie 0,00 0,00
e Optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f Innych 0,00 0,00
11.  Zobowigzania pozostate, z tytutu: 2613 002,71 3035 821,25
a Wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b Wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c Innych 2613 002,71 3035 821,25
12.  Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a Rodzaje instrumentdw pochodnych w wartosci nabycia 0,00 0,00
b Rodzaje instrumentow pochodnych w wartosci godziwej 0,00 0,00

*0dsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2024 roku w wysokosci 44 172 513,40 zt jak réwniez odsetki nalezne od listéw zastawnych naliczone do dnia 31.12.2024 roku w wysokosci

5157 543,44 7t oraz odsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2025 roku w wysokosci 37 636 379,26 zt jak réwniez odsetki nalezne od listow zastawnych naliczone do dnia 31.12.2025 roku
w wysokosci 4 983 982,63 zt zostaty wykazane w Bilansie Funduszu w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat

1. Informacje o wielkos$ci przychodow z: 1412 676 420,85 1505 001 030,75
a Rachunkoéw $rodkow pienigznych 27 893 636,14 16 351 441,51
b Depozytéw bankowych 38100 273,75 37 692 657,65
c Obligacji 81447 658,05 98 394 318,17
d Bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e Listow zastawnych 38 362 825,92 30 783 536,36
f Kredytow 0,00 0,00
g Innych, w tym: 1226 872 026,99 1321779 077,06
- dywidend i udziatéw w zyskach, 1226 195 896,62 1321 455 000,55
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- pozostatych 676 130,37 324 076,51
Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 36 652 904,83 14 407 044,58
ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2721 829,68 9094 008,43
Akcje i prawa z nimi zwigzane 2721 829,68 9094 008,43
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
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Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00

Listy zastawne 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00

b ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 31560 361,96 238 698,89
31 grudnia 2024 . 31 grudnia 2025 .

Akcje i prawa z nimi zwigzane 31560 361,96 238 698,89

Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00

Listy zastawne 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00

c ujete w $rodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 2370713,19 5074 337,26
3. Wynagrodzenie depozytariusza 3922 106,01 4414 683,13
a koszty refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 1602 177,08 1630 696,99
b koszty refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c koszty optat za przechowywanie 1417 599,49 1686 455,38
d optaty za rozliczanie 6 889,00 9171,00
e koszty weryfikacji wartosci jednostki 1841,51 0,00
f koszty prowadzenia rachunkow i przelewow 0,00 0,00
g Inne 893 598,93 1088 359,76
4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 36 179 865,40 177 046 669,18
a ujete w zrealizowanym zysk (stracie) z inwestycji: 7483 151,33 27 619 392,59
Akcje i prawa z nimi zwigzane 7483 151,33 27 619 392,59

Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00

Listy zastawne 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00

b ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 24 626 304,84 143748 677,65
Akcje i prawa z nimi zwigzane 24 626 304,84 143 748 677,65

Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00

Listy zastawne 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00

c ujete w $rodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 4070 409,23 5678 598,94
5. :n;g;gzm ::at:vl:;t wielkosci danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania 11 954 861,99 14018 839,92
a Podatek od dywidend pobrany na podstawie uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania 11954 861,99 14 018 839,92
6. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 639 605 024,64 658 486 047,26
a Akcje i prawa z nimi zwigzane 639 143 054,22 658 150 220,53
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 63 632,42 559 032,42
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 398 338,00 -223 205,69
i Prawa pochodne 0,00 0,00
j Inne 0,00 0,00
7. Niezrealizowany zysk (strata) z inwestyciji -234 303 222,26 8 877 639 524,35
a Akcje i prawa z nimi zwigzane -257 951 687,42 8814 275 449,52
b Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c Bony 0,00 0,00
d Pozostate obligacje 23 571 749,67 63 047 511,15
e Certyfikaty 0,00 0,00
f Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h Listy zastawne 76 715,49 316 563,68
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i Prawa pochodne 0,00 0,00
j Inne 0,00 0,00
8. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
a z rachunku rezerwowego 0,00 0,00

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 .
b ze $rodkow towarzystwa 0,00 0,00
c ze Srodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d innych 0,00 0,00
Il Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwo 8 687,74 134 523,19
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 2910,00 3951,70
2) Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 0,00 0,00
4) Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7) Inne 5777,74 130 571,49

IV. Pozostate informacje

1.

Wszystkie zobowigzania Funduszu maja charakter zobowigzan
biezacych i nie sa zobowigzaniami warunkowymi.

Zgodnie z witasciwymi przepisami, regulujgcymi rachunkowosé
funduszy emerytalnych, Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu
faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty
na rachunek bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego
Funduszu oraz ogodlnie dostgpne informacje dotyczace catego
rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby
cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub sa przekazywane nieregularnie.
Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2007 nr 17, poz. 95), Skarb
Panstwa rozpoczat w 2003 roku i kontynuowat w latach 2004-2008
przekazywanie do Funduszu zalegtych sktadek w formie obligacii.
Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, wartos¢ otrzymanych
do dnia 31 grudnia 2008 roku obligacji z tego tytutu stanowi czesc
szacowanej ogolnej kwoty zalegtych sktadek. W latach 2009-2025 ZUS
przekazywat zalegte sktadki jedynie w formie pienigznej. Sprawozdanie
finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
uwzglednia wszystkie skfadki otrzymane do dnia 31 grudnia 2025
roku, niezaleznie od formy ich przekazania. Kwestia nie ma wptywu
na niniejsze sprawozdanie. Sktadki przekazane przez ZUS za minione
okresy beda rozpoznawane na biezgco, zgodnie z obowigzujgcymi
w tym zakresie przepisami.

W dniu 7 stycznia 2026 roku Fundusz uzyskat od ZUS aktualizacje
informacji o nominalnej kwocie nadptat za lata 1999-2025, ktora
bedzie podlega¢ wycofaniu z Funduszu i z subkont czionkow
Funduszu. Nominalna wartos¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu
oszacowana przez ZUS wynosi 85 371 595,81 ziotych. Nienalezne
sktadki podlegaja sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS. Ostateczna
kwota zobowigzania Funduszu jest ustalana po przestaniu przez ZUS
informaciji niezbednych do umorzenia kapitatu cztonkowskiego i jest
uzalezniona od wartosci jednostki na dzienn dokonania umorzenia
nienaleznie przekazanych sktadek. Szczegotowy sposob ustalania
i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek
jest regulowany przez art. 100a Ustawy.

3. Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sklad Zarzadu Towarzystwa

wchodzili:

1) Piotr Pindel — Prezes Zarzadu

2) Anna Madej - Cztonek Zarzadu

3) Robert Burdach — Cztonek Zarzadu

Funkcje prokurenta tacznego w 2025 roku petnili:

1) Matgorzata Jabtonska,

2) Dagmara Szadkowska,

3) Bartosz Kwiecinski,

4) Anita Zalewska — Ulman,

5) Arkadiusz Terlikowski,

6) Beata Siwczynska — Antosiewicz (od 17 wrzesnia 2025 roku).

Od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Zarzadu Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki
wchodzili:

1) Manlio Lostuzzi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Josef Bene$ — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Magdalena Szczeparnska — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Zofia Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.Umowa zawarta pomiedzy Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. (ktére zarzadza Generali Otwartym
Funduszem Emerytalnym), a Generali Finance Sp. z o.0., ktoérej
przedmiotem jest powierzenie prowadzenia rejestru cztonkow
Funduszu, zostata rozwigzana za porozumieniem stron ze skutkiem na
koniec dnia 31 grudnia 2025 .

Od dnia 1 stycznia 2026 r. rejestr cztonkow Generali Otwartego
Funduszu Emerytalnego prowadzony jest bezposrednio przez Generali
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W okresie od daty bilansowej do dnia podpisania sprawozdania
finansowego nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na dziatalnos¢
Funduszu w kolejnym roku.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego
Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”), ktére zawiera:

¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e zestawienie portfela inwestycyjnego oraz bilans sporzadzone na dzien 31
grudnia 2025 r.; oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2025 r.:

rachunek zyskéw i strat;

zestawienie zmian w aktywach netto;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym; oraz

dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31 grudnia 2025r., finansowych wynikéw dziatalno$ci za rok obroto-
wy zakonczony tego dnia, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanym i najejpodstawie prze-
pisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;
jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tre$ci zobo-
wiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z przepisami roz-
dziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komi-
tetu Audytu Generali PowszechnegoTowarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towa-
rzystwo”), ktére wydali$my dnia 24 marca 2026 r.

e o o o

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standar-
doéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz
Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”);

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”); oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych usta-
wowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenieUE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opi-

sana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalimy sa wystarczajgce i odpo-

wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami nie-
zaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,,Ko-
deks IESBA”), przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego jednostki zainteresowania publicznego w Polsce
i spetilismy wszystkie obowiazki etyczne wynikajace z tych wymogéw i Ko-
deksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audy-
torska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtychrewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego
osadu byly najbardziej znaczace podczas naszego badania sprawozdania fi-
nansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej zna-
czgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-
dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw
tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowe-
go jak o catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowali$my nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowali$my nastepujaca kluczowa sprawe badania:

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosta na dziers 31 grudnia 2025 r. 31 203 087 tys.zti na 31 grudnia 2024 r. 27 254 158 tys. zt. Odniesienie
do sprawozdania finansowego: Zestawienie portfela inwestycyjnego, Bilans - pozycja Portfel inwestycyjny, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego — punkt

7.2.3 Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Portfel inwestycyjny stanowi najistotniejsza warto$ciowo pozycje w bilansie
Funduszu. W sktad powyzszego portfela wchodza gtéwnie aktywa notowane
na aktywnym rynku oraz papiery wartosciowe nienotowane (udziat w portfelu in-
westycyjnym papieréw nienotowanych wynosi 8% na dzieri 31 grudnia 2025 r.).

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu, oparta na Rozporzadzeniu Rady
Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych zasad wyceny ak-
tywow i zobowigzan funduszy emerytalnych, sktadniki portfela inwestycyjnego
Funduszu wycenia sie w wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci
o ktérej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Przyjecie przez Fundusz nieprawidtowych kurséw wyceny dla notowanych
papieréw wartosciowych moze doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Natomiast wycena sktadnikéw lokat
nienotowanych w oparciu o model zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych wymaga od Zarzadu Towarzystwa zastosowania znaczacego osa-
du, a nieprawidtowosci w zakresie doboru danych wejsciowych do modelu
moga doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat przez nas uznany za kluczowa spra-
we badania.

Nasze procedury badania z zakresu wyceny instrumentéw finansowych, obej-
mowaty miedzy innymi:

e ocene zgodnosci zastosowanych przez Fundusz metod wyceny sktadnikow
portfela inwestycyjnego z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegoto-
wych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych;

e ocene zaprojektowania i wdrozenia wybranych kontroli wewnetrznych ma-
jacych na celu weryfikacje poprawnosci wyceny sktadnikow portfela inwe-
stycyjnego, ze szczegdinym uwzglednieniem kontroli dziennego uzgodnienia
przez Towarzystwo wartosci aktywéw netto Funduszu do niezaleznej wyceny
przeprowadzanej przez bank depozytariusza;

niezalezng ocene na wybranej probie ryzyka kredytowego emitentéw nieno-
towanych papieréow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu na
31 grudnia 2025 r., poprzez analize dostepnych danych finansowych emiten-
ta oraz ratingéw nadanych przez agencje ratingowe;

e uzgodnienie ilosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia
2025 r. do otrzymanego przez nas potwierdzenia z banku depozytariusza;

niezalezng wycene sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu i poréwna-
nie do wyceny Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego przedstawiajacego rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podsta-
wie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo-
$ci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby za-
pewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowie-
dzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnie-
nie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunko-

wosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy ZarzadT owarzystwa albo zamierza dokonacé
rozwigzania Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowa-
dzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczo$ci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finan-
sowe jako catosc¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwa-
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rantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie.

Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sa uwaza-
ne za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Fundu-
szu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad
Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i prze-
prowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskuje-
my dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz istotnego znieksztatcenia wynika-
jacego z bfedu, poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad lub obejscie systemu kontroli we-
wnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych oko-
licznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej Funduszu;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, oceniamy, czy istnie-
je istotna niepewnos$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére
moga podawacé w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania spra-
wozdania finansowego na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania sprawozdania finansowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowag, ze Fundusz zaprzestanie konty-
nuacji dziatalnosci;

oceniamy ogodlna prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, a takze czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stano-
wigce ich podstawe transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi
o planowanym zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli we-
wnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa os$wiadczenie, ze przestrze-
galismy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz in-
formujemy o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeli-
minowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazalismy
te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania fi-
nansowego za biezacy okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania sprawozda-
nia finansowego, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg ich publicz-
nego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa
nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje wynikajace z jej
ujawnienia przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

L]

Inne informacje

Na inne informacje skftadaja sie:

e |ist Zarzadu Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu oraz
e oswiadczenie depozytariusza.

(razem ,,inne informacje”)

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacije.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych in-
formaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czyniac to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana
w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja sie by¢ istotnie znieksztatcone.
Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w in-
nych informacjach, to jesteSmyzobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych spraw do zakomunikowania
w tym zakresie.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulaciji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Fundu-
szu z regulacjami ostrozno$ciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy
Fundusz przestrzega obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informuje-
my, ze nie zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okre-
sie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. obowigzujgcych regulacji ostroz-
nosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug nie bedacych badaniem spra-
wozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiad-
czylismy zabronionych ustug nie bedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz art.136 ustawy o biegtych rewi-
dentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania fi-
nansowego Funduszu uchwatg Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z dnia
28 kwietnia 2021 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 5
lat poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2021 r. do 31
grudnia 2025 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Magdalena Grzesik

Magdalena Grzesik

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 12032

Petnomocnik

Warszawa, 24 marca 2026 r.

i

Warszawa, 24 marca 2026 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, zawartych w sprawozdaniu finanso-

wym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2025 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku Pekao S.A.:

Dokument podpisany przez
Agnieszka Styputkowska
Data: 2026.03.24 16:19:10
CET

i

Dokument podpisany przez
Dariusz Kuzdzat

Data: 2025.03.24 16:54:39
CET

i
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STATUT GENERALI OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

NAZWA FUNDUSZU
§1

1. Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny.

2. Fundusz moze uzywac skroétu: Generali OFE.

3. Fundusz jest utworzony na czas nieograniczony na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.1113 z pézn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

DEFINICJE
§2

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Cztonku Funduszu - rozumie sie przez to osobe fizyczng, ktéra
uzyskata cztonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Funduszu Gwarancyjnym —rozumie sie przez to Fundusz Gwarancyjny
utworzony na podstawie art.184 Ustawy;

3) Depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot wymieniony w § 8
niniejszego Statutu;

4) Woyptacie transferowej — rozumie sie przez to przeniesienie srodkéw
znajdujacych sie na rachunku cztonka z jednego otwartego funduszu
emerytalnego do innego otwartego funduszu emerytalnego Ilub
przeniesienie tych $rodkéw dokonywane miedzy rachunkami
Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku;

5) Czlonkach najblizszej rodziny zmartego — rozumie sie przez to
matzonka, dzieci, rodzicow oraz wnukéw zmartego;

6) Komisji Nadzoru Finansowego — rozumie sie przez to organ wtasciwy
w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym, zwany dalej organem
nadzoru;

7) Dniu Wyceny — rozumie sie przez to kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem
sobot, w ktérym ustalana jest wartos¢ jednostki rozrachunkowe;.

8) OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspodtpracy Gospodarczej
i Rozwoju.

SIEDZIBA FUNDUSZU
§3

Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§4

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw
pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wypfate cztonkom
Funduszu emerytury po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz
emerytury czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998
r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (tj. Dz.U.
z 2024r. poz.1631, z pdzn. zm.), lub okresowej emerytury kapitatowej,
o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach
kapitatowych (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 926).

ORGAN FUNDUSZU
§5

—_

Fundusz jest osoba prawna.

2. Organem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne,
dziatajgce pod firma: Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna, zwane dalej Towarzystwem.

3. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

4. Adres Towarzystwa: Warszawa, ul. Senatorska 18.

TOWARZYSTWO
§6
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 78.000.000,- /siedemdziesiat
osiem milionéw/ ztotych i dzieli sie na 7.800,- /siedem tysiecy
osiemset/ akcji imiennych o warto$ci nominalnej 10.000,- /dziesieé¢
tysiecy/ ztotych kazda, w tym:

A) 1.677 /jeden tysiac szeséset siedemdziesigt siedem/ akcji
zatozycielskich serii A oznaczonych numerami od numeru 1 /
jeden/ do numeru 1.677 /jeden tysiac szes$céset siedemdziesiat
siedem/,

B) 2.373 /dwa tysigce trzysta siedemdziesiat trzy/ akcje serii B
oznaczone numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 2.373 /dwa
tysigce trzysta siedemdziesiat trzy/,

C) 3.250 /trzy tysiace dwiescie piecdziesiat/ akcji serii C oznaczonych
numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 3.250 /trzy tysiace
dwiescie piec¢dziesiat/,

D) 500 /pieéset/ akcji serii D oznaczonych numerami od numeru 1/
jeden/ do numeru 500 /piecset/.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Generali Towarzystwo Ubezpieczen

Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

SPOSOB REPREZENTACJI FUNDUSZU
§7
W stosunkach z osobami trzecimi Fundusz reprezentowany jest przez
Towarzystwo.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest
wspotdziatanie dwoéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu facznie z prokurentem.

DEPOZYTARIUSZ
§8

Depozytariuszem jest Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-844 Warszawa,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000014843.

Fundusz powierza Depozytariuszowi przechowywanie swoich
aktywow.

CZLONKOSTWO W FUNDUSZU
§9

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuije:

1) w przypadku zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem —
z chwilg zawarcia umowy z Funduszem, jezeli:

a) w dniu zawarcia tej umowy osoba przystepujaca do Funduszu
podlega lub podlegata, w okresie 4 (czterech) miesiecy
przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu
w rozumieniu przepisow o systemie ubezpieczen spotecznych;

b) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego
wpisu lub zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych
Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach
o systemie ubezpieczen spotecznych;

2) w przypadku zawarcia umowy z Funduszem w drodze zmiany
funduszu - z dniem dokonania zmian w Centralnym Rejestrze
Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych,

3) w wyniku otwarcia rachunku w Funduszu dla oséb, o ktérych
mowa w przypadkach okreslonych w § 17 ust. 4 oraz w § 18 ust.
3 niniejszego Statutu — z dniem otwarcia rachunku w Funduszu.

Umowa z Funduszem moze zosta¢é zawarta w trybie

korespondencyjnym w formie pisemnej, w formie elektronicznej

pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w formie
dokumentowej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym
nosniku.

Mozna by¢ cztonkiem tylko jednego otwartego funduszu emerytalnego.

Fundusz nie moze odmowi¢ zawarcia umowy, o ile osoba wystepujaca

z wnioskiem o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone

w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych.

Umowa, co do ktérej nie zostat spetniony ktérykolwiek

z warunkow wymienionych w ust.1, nie wywotuje skutkéw prawnych,

z zastrzezeniem ust.6. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ma

obowigzek, w terminie 30 (trzydziesci) dni roboczych, poinformowaé

Fundusz, czy osoba, ktéra zawarta umowe z Funduszem, spetnia

warunki okreslone w ust.1.

Jezeli osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe uznang za
bezskuteczng, pomimo istnienia w dniu zawarcia umowy faktycznych
i prawnych podstaw do spetnienia warunkéw okreslonych w ust.1,
nastepnie uzyska cztonkostwo w Funduszu, to Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych jest obowigzany przekaza¢ do tego funduszu nalezne
skfadki za okres podlegania ubezpieczeniu emerytalnemu.
Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem
o przyjecie do Funduszu lub cztonek Funduszu moze wskazaé imiennie
jedna lub wiecej 0s6b fizycznych, na ktérych rzecz ma nastapic, po jej
Smierci, wyptata srodkéw niewykorzystanych zgodnie z § 18 ust.1 -3
niniejszego Statutu. Jezeli cztonek wskazat kilka oséb uprawnionych
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

do otrzymania $srodkéw po jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatu
w tych srodkach, uwaza sie, ze udziaty tych oséb sg réwne.

Czionek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ poprzednia
dyspozycje, o ktdrej mowa powyzej w ust.7, wskazujac inne osoby
fizyczne uprawnione do otrzymania srodkéw po jego Smierci zamiast
lub oprécz oséb, o ktérych mowa powyzej w ust.7, jak réwniez
oznaczajac w inny sposob udziat wskazanych oséb w tych srodkach,
albo odwota¢ poprzedniag dyspozycje, nie wskazujac zadnych innych
0sob.

Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania $rodkéw po $mierci
cztonka Funduszu staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed
Smiercig cztonka. W takim przypadku udziat, ktéry byt przeznaczony
dla zmartego, przypada w réwnych czesciach pozostatym osobom
wskazanym, chyba Zze czionek zadysponuje tym udziatem w inny
sposob.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem
o przyjecie do Funduszu sktada oswiadczenie o zapoznaniu sie
z trescig aktualnej informaciji dotyczacej otwartych funduszy w formie
pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajacej na
utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem
o przyjecie do Funduszu jest obowigzana ztozy¢ w formie pisemnej,
w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym
nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajgcej na utrwalenie jej
tresci na trwatym nosniku oswiadczenie o stosunkach majgtkowych
istniejacych miedzy nig a jej matzonkiem, a jezeli miedzy matzonkami
nie istnieje wspodlnos¢ ustawowa — udokumentowaé takze sposob
uregulowania tych stosunkéw. Powyzszy obowigzek ciazy takze
na cztonku Funduszu, ktéry zawart zwigzek matzenski po zawarciu
umowy z Funduszem. W razie niedopetnienia obowiazku, o ktérym
mowa powyzej, przyjmuje sie odpowiednio, ze miedzy matzonkami
istnieje wspodlnosc¢ ustawowa albo ze matzenskie stosunki majgtkowe
uregulowane sa zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem lub
ostatnim zawiadomieniem cztonka, o ktérym mowa ponizej w ust.12.
Cztonek Funduszu jest obowigzany zawiadomi¢ Fundusz
o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia,
o ktérym mowa w ust.11 powyzej, o ile zmiana taka obejmuje srodki
zgromadzone na jego rachunku, dotaczajac do zawiadomienia dowod
takiej zmiany. Zawiadomienie o zmianie tresci oswiadczenia sktada sie
w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jej tresci na trwatym nosniku lub w formie dokumentowej pozwalajace;j
na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku.

W przypadku przystgpienia cztonka Funduszu do innego otwartego
funduszu emerytalnego, fundusz ten zobowiagzany jest zawiadomié
Fundusz na pismie o powyzszym fakcie. Umowa z dotychczasowym
Funduszem ulegarozwigzaniu zdniem dokonania zmiany w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.
Szczegodtowy sposob i tryb zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust.1
powyzej, sposoéb i termin sktadania o$wiadczen i zawiadomien,
o ktérych mowa w ust.7, ust.8, ust. 10, ust.11, ust.12 i ust.13 powyzej,
regulujg Ustawa oraz odrebne przepisy wydane przez Rade Ministrow.
Cztonkostwo w Funduszu ustaje z dniem wykreslenia cztonka
Funduszu przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych z Centralnego
Rejestru Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwigzku
z przekazaniem catosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu na fundusz emerytalny FUS.

REJESTR CZLONKOW FUNDUSZU
§10

Fundusz prowadzi rejestr czionkdw Funduszu zawierajacy
podstawowe dane osobowe cztonkéw, dane o wptatach sktadek do
Funduszu i otrzymanych wypfatach transferowych oraz przeliczeniach
tych sktadek i wptat transferowych na jednostki rozrachunkowe oraz
dane o aktualnym stanie srodkéw na rachunkach z uwzglednieniem
srodkéw wyptaconych na okresowa emeryture kapitatowa.
Prowadzenie rejestru cztonkéw Funduszu moze by¢ powierzone
osobie trzeciej.

SKEADKI | RACHUNKI CZLONKOW
§ 11
Z chwilg uzyskania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz otwiera dla

cztonka rachunek, na ktéry sa wptacane sktadki oraz przekazywane
wyptaty transferowe.

2.

Skfadki do Funduszu sg wptacane na rachunki prowadzone przez
Fundusz, w wysokosci i na zasadach okreslonych w odpowiednich
ustawach.

Woptaty do Funduszu moga byé dokonywane w formie papierow
wartosciowych na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.
Z wyjatkiem postanowien § 18 niniejszego Statutu, cztonek Funduszu
nie moze rozporzadzaé¢ srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku.
Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu nie podlegajg
egzekucji.

JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE
§12

Skfadki, o ktérych mowa w § 11 niniejszego Statutu, oraz otrzymane
wyptaty transferowe sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz
otrzymanych wyptat transferowych nastepuje w dniu zgodnie z art.100
ust.2 Ustawy, zwanym dalej Dniem przeliczenia, wedtug wartosci
jednostek rozrachunkowych na ten dzien. Przeliczanie papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w § 11 ust.3 niniejszego Statutu,
odbywa sie na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.
Podstawg do ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej jest
wycena aktywéw netto Funduszu zgodnie z postanowieniami § 13
niniejszego Statutu.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana
przez podzielenie wartosci aktywow netto funduszu w dniu przeliczenia
przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na
rachunkach prowadzonych przez Fundusz. Dniem przeliczenia jest
kazdy dzien roboczy. -

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez Fundusz
w kazdym Dniu Wyceny, wedtug stanu na ten dzien.

Catkowita wartosc¢ jednostek rozrachunkowych Funduszu jest zawsze
réwna catkowitej wartosci aktywéw netto Funduszu przeliczonych
na te jednostki rozrachunkowe, o ktérej mowa w § 13 niniejszego
Statutu.

Skfadki oraz otrzymane wyptaty transferowe moga by¢ przeliczane
réwniez na czesci utamkowe jednostki rozrachunkowej, a wartosc
srodkow na rachunku cztonka Funduszu moze by¢ wyrazona w takich
czesciach utamkowych.

Do czasu przeliczenia skfadek i wyptat transferowych sa one
przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym Funduszu,
a odsetki nalezne z tytutu ich przechowywania na tym rachunku
stanowia przychod Funduszu.

AKTYWA | REJESTR AKTYWOW
§13

Skfadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi
prawa oraz pozytki z tych praw stanowia aktywa Funduszu.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartosé
aktywoéw Funduszu o jego zobowiazania.

Wartos¢ aktywoéw netto, jak réwniez jednostki rozrachunkowej,
o ktérej mowa w § 12 niniejszego Statutu, jest ustalana zgodnie
z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw, o ktérym
mowa w art.99 ust.6 Ustawy.

Wartos¢ aktywdéw netto Funduszu jest ustalana przez Fundusz
w kazdym Dniu Wyceny.

Prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zapisywanych na wtasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty uprawnione do tego na mocy odpowiednich przepiséw lub
na podstawie umow zawieranych za zgoda Depozytariusza nalezy do
obowiazkéw Depozytariusza.

KOSZTY | OPLATY
§14

Nastepujace  koszty dziatalnosci

bezposrednio z jego aktywow:

1) Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych
na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
zobowiazany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow:

a) prowizje i optaty z tytutu realizaciji transakciji zbycia lub nabycia
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski: maksymalnie 0,15%
(pietnascie setnych procenta) wartosci transakciji

b) prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub
nabycia dtuznych papierow wartosciowych emitowanych
przez inne podmioty, niz wymienione w punkcie 1(a) powyzej:

Funduszu sa pokrywane
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maksymalnie 0,30% (trzydziesci setnych procenta) wartosci
transakcj;

c) prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia
papierow wartosciowych z prawem do kapitatu: maksymalnie
0,30% (trzydziesci setnych procenta) wartosci transakcji;

d) prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia
aktywow innego typu i rodzaju niz wymienione w punkcie
1(a) — (c) powyzej: maksymalnie 0,30% (trzydziesci setnych
procenta) wartosci transakciji;

e) prowizje i optaty ponoszone na rzecz osob trzecich sa
pobierane przy rozliczeniu kazdej transakcji zbycia Iub
nabycia aktywoéw Funduszu.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu,

stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza:

a) za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu: maksymalnie
0,009% (dziewie¢ tysiecznych procenta) wartosci aktywéw
netto Funduszu w skali roku;

b) za kontrole wartosci aktywéw netto Funduszu: maksymalnie
0,002% (dwie tysieczne procenta) wartosci aktywoéw netto
Funduszu w skali roku, nie wigcej niz 7.000 ztotych (siedem
tysiecy ztotych) miesiecznie.

Koszty zwigzane 2z rozliczeniem transakcji na papierach

wartosciowych, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia

Depozytariusza za kazde rozliczenie transakcji na papierach

wartosciowych:

a) bedacych przedmiotem obrotu na rynkach krajowych:
maksymalnie 9 ztotych (dziewig¢ ztotych);

b) bedacych przedmiotem obrotu na rynkach zagranicznych:
maksymalnie 45 ztotych (czterdziesci pig¢ ztotych).

Depozytariusz pobiera dodatkowe wynagrodzenie rowne optatom

i kosztom ponoszonym na rzecz instytucji rozliczeniowych,

z ktoérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na

mocy odrebnych przepiséw z tytutu wykonywania czynnosci

zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem
aktywéw Funduszu, w wysokosci aktualnie obowiazujacej tabeli
prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, w kwocie

maksymalnej obliczonej wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie

z ponizszg tabelg, przy czym kwota ta obliczana jest na kazdy

dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna

w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca:

Wysokos¢ aktywow

netto (w min zi) Miesieczna optata za zarzadzanie Funduszem od

aktywow netto wynosi:

Ponad Do
8000 0,045 % wartosci aktywow netto w skali miesigca
3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8 000 min zt
8000 20000 wartosci aktywow netto, vsy ska:)i miesigca
8,4 min zt + 0,032 % nadwyzki ponad
20000 35000 20 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca
13,2 min zt + 0,023 % nadwyzki ponad
35000 45000 35000 min zt warto$ci aktywow netto,
w skali miesigca
45000 15,5 min zt

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa
srodki w kwocie 0,005% (pie¢ tysiecznych procenta) wartosci
zarzagdzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca.

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci

aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym

kazdego miesigca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym
dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty
na rachunek premiowy w Funduszu. Srodki te stanowig czes$é
aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ

nadzoru do publicznej wiadomosci Sredniej wazonej stopy zwrotu

wszystkich otwartych funduszy rozliczenie rachunku premiowego
nastepuje w nastepujacy sposob:

a) jezeli Fundusz uzyskat najwyzsza stope zwrotu, Towarzystwo
nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich Ssrodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym poprzez ich
przeniesienie na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa
w art.181 ust.1 Ustawy;

b) jezeli Fundusz uzyskat najnizsza stope zwrotu wszystkie
srodki zgromadzone na rachunku premiowym przekazywane
sg niezwtocznie do Funduszu

c) w pozostatych przypadkach Towarzystwo uzyskuje
uprawnienie do wycofania zgodnie z art.181a Ustawy
czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
stanowiacej iloczyn cafosci $rodkéw zgromadzonych na
rachunku premiowym i procentowego wskaznika premiowego,
o ktérym mowa w punkcie 6(d), a pozostata kwote przekazuje
sie niezwtocznie do Funduszu;

d) procentowy wskaznik premiowy oblicza sie jako iloraz réznicy
miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i fundusz,
ktéry uzyskat najnizsza stope zwrotu, oraz réznicy miedzy
stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, ktéry uzyskat
najwyzsza stope zwrotu, i fundusz, ktéry uzyskat najnizsza
stope zwrotu, zgodnie ze wzorem:

Wop = (Fg — Fmin) / (Fmax — Fmin),

gdzie uzyte skroty oznaczaja:

Wp — procentowy wskaznik premiowy,

Fg - stopa zwrotu uzyskana przez Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny,

Fmin - stopa zwrotu funduszu, ktéry uzyskat najnizsza stope
zwrotu,

Fmax - stopa zwrotu funduszu, ktéry uzyskat najwyzsza
stope zwrotu.

7) Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli
z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie
odrebnych przepiséw, obowigzujgcych w panstwie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz, stanowigcych podstawe
ustalenia rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu oraz trybu
kalkulacji danin publicznych, jezeli ich ponoszenie jest zwigzane
z prowadzona przez Fundusz dziatalnoscia statutowa.

8) Kwoty zasgdzone na rzecz Funduszu tytutem zwrotu kosztow
procesu oraz innych kosztéw zwigzanych z wnoszonym
powoédztwem, proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego
powddztwa, tytutem poniesionych przez Towarzystwo wydatkéw
zwigzanych z postepowaniem sadowym do dnia wydania
prawomocnego orzeczenia uwzgledniajacego powddztwo
Funduszu, z zastrzezeniem, ze wysokos$¢ kosztéw zwracanych
Towarzystwu nie moze by¢ wieksza od wysokosci zasgdzonego
orzeczeniem $wiadczenia.

Koszty zwigzane z przechowywaniem oraz nabywaniem i zbywaniem

aktywow Funduszu nie wymienione w ust.1 oraz przekraczajace

maksymalne wysokosci okreslone w tym ustepie obciazaja

Towarzystwo.

Ponadto, Fundusz pobiera optaty w formie potracenia kwoty

stanowiacej 1,75 % (jeden caty i siedemdziesigt pie¢ setnych

procenta) kwoty z wpfaconych przez cztonka Funduszu skfadek,

z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest przed

przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

Wynagrodzenie Depozytariusza, o ktéorym mowa w ust.1 pkt

2 - 4 pfatne jest miesiecznie, w ciagu 14 (czternascie) dni od daty

otrzymania przez Fundusz prawidtowo wystawionej faktury.

RACHUNKOWOSC FUNDUSZU, STOPA ZWROTU
§15

Rachunkowos$¢ Funduszu oraz terminy sporzadzania, badania
i sktadania do ogtoszen sprawozdan finansowych Funduszu reguluja
przepisy ustawy o rachunkowosci.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza Towarzystwo
w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

Fundusz ustala na koniec marca i wrzesnia kazdego roku wysokosc
stopy zwrotu, o ktérej mowa w art.172 Ustawy, za ostatnie 36
(trzydziesci szes¢) miesiecy. Wysokos¢ stopy zwrotu publikowana jest
na stronie internetowej Funduszu.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktéry przekazywane sa
$rodki Towarzystwa zgodnie z art.182a ust.3 i 5 Ustawy. Srodki na
rachunku rezerwowym stanowig czes¢ aktywoéw Funduszu i sa
przeliczane na jednostki rozrachunkowe. Srodki zgromadzone na
rachunku rezerwowym moga by¢ wycofane przez Towarzystwo
zgodnie z art.181a Ustawy.

PRZEKAZYWANIE SRODKOW NA FUNDUSZ UBEZPIECZEN
SPOLECZNYCH NA 10 LAT PRZED EMERYTURA
§16
Fundusz umorzy jednostki rozrachunkowe pozostajace na rachunku
cztonka Funduszu po poinformowaniu przez Zaktad Ubezpieczen

Spotecznych o obowigzku przekazania $rodkéw zgromadzonych
na rachunku cztonka Funduszu na fundusz emerytalny Funduszu
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Ubezpieczen Spotecznych w zwiazku z ukonczeniem przez cztonka
Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego, o ktérym
mowa w art.24 ustawy z 17 grudnia 1998r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

Kazdego miesigca umorzeniu bedzie podlegaé liczba jednostek
rozrachunkowych bedacych ilorazem liczby jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu
i wyrazonej w miesigcach réznicy pomiedzy wiekiem emerytalnym,
o ktérym mowa w art.24 ustawy wskazanej w ust.1 powyzej, a wiekiem
cztonka Funduszu w dniu dokonywania umorzenia.

Kwota wynikajaca z umorzonych jednostek, o ktérej mowa w ust.2
powyzej, jest ewidencjonowana na subkoncie, o ktérym mowa
w art.40a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998r. o systemie ubezpieczen
spotecznych (t.j. Dz.U. z 2025r. poz.350, z p6zn. zm.), zwana dalej
Ustawa o systemie ubezpieczen spotecznych.

WYPLATY SRODKOW Z RACHUNKU
§17

W wypadku uniewaznienia lub rozwigzania przez rozwéd matzenstwa
cztonka Funduszu, srodki zgromadzone na rachunku tego cztonka,
przypadajace bytemu wspoétmatzonkowi w wyniku podziatu majatku
wspodlnego matzonkoéw, sa przekazywane w ramach wyptaty
transferowej na rachunek bytego wspétmatzonka w otwartym
funduszu emerytalnym.

W wypadku ustania wspodlnosci majatkowej w czasie trwania
matzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia lub
ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu
a jego matzonkiem stosuje sie odpowiednio przepisy ust.1 powyzej.
Wyptata transferowa, o ktérej mowa w ust.1 i ust.2 powyzej, jest
dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia i listopada po przedstawieniu Funduszowi dowodu, ze
srodki zgromadzone na rachunku przypadty, odpowiednio: bytemu
wspotmatzonkowi (ust.1 powyzej) lub matzonkowi (ust.2 powyzej).
Jezeli osoby, o ktérych mowa w ust.3 powyzej, nie posiadajg rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust.3 powyzej, nie wskaza
rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz
niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko osoby wymienionej
w ust.3 powyzej i przekaze na ten rachunek przypadajace jej srodki
oraz niezwtocznie potwierdzi na pismie jej warunki czionkostwa.
W takim przypadku Fundusz wzywa te osobe, aby niezwtocznie
dopetnita obowiazku, o ktérym mowa w § 9 ust.7 niniejszego Statutu.
Osoby o ktérych mowa w ust.3 powyzej, ktéorym na podstawie ust.4
powyzej Fundusz otworzyt rachunek, maja prawo do jednorazowej
wyptaty wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie
14 (czternascie) dni od daty ztozenia wniosku, w razie:

1) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryture,
zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikéw lub uposazenie
w stanie spoczynku,

nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty 60 (szesc¢dziesiat)
lat w przypadku kobiet i 65 (szescdziesiat piec) lat w przypadku
mezczyzn,

ztozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia
1969r., jezeli zgromadzone na ich rachunku s$rodki w kwocie
ustalonej w dniu ztozenia nie sg wyzsze od kwoty stanowiace;j:

a) 50% (piecdziesigt procent) przecigtnego wynagrodzenia,
o ktérym mowa w art.20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczenn Spotecznych, jezeli otwarcie
rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002r.,

150% (sto piecdziesigt procent) przecietnego wynagrodzenia,
o ktérym mowa w art.20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczenn Spotecznych, jezeli otwarcie
rachunku nastgpito po dniu 1 stycznia 2002r.

Osoby, ktére majg prawo do wczesniejszej emerytury na podstawie
odrebnych przepisow, a ktorym Fundusz otworzyt rachunek na
podstawie ust.4 powyzej, nie tracg prawa do wczesniejszej emerytury.
Ubezpieczonym, o ktérych mowa w art.111 ust. 36 Ustawy o systemie
ubezpieczen spotecznych, ktorzy uzyskali cztonkostwo w Funduszu
na podstawie ust.5 powyzej, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych nie
odprowadza na rachunek w Funduszu czesci sktadki, o ktérej mowa
w art.22 ust.3 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych.

Jezeli ubezpieczonym, o ktérych mowa w ust.7 powyzej, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych odprowadzit na rachunek w Funduszu
czes¢ sktadki, o ktérej mowa w art.22 ust.3 ustawy o systemie
ubezpieczen spotecznych, sktadka ta podlega zwrotowi na zasadach
okreslonych dla nienaleznie optaconej sktadki odprowadzonej do
otwartego funduszu emerytalnego.

2)

10.

Postanowienia ust.5 powyzej nie stosuje sie do oséb urodzonych po
dniu 31 grudnia 1968r., ktére po dniu otwarcia rachunku na podstawie
ust.4 powyzej optacaty sktadke na ubezpieczenia spoteczne.

PODZIAL. SRODKOW W RAZIE SMIERCI
CZLONKA FUNDUSZU
§18

Jezeli w chwili Smierci cztonka Funduszu pozostawat on w zwigzku
matzenskim, Fundusz dokonuje wyptaty transferowej potowy srodkow
zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek matzonka
zmartego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim
Srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspodlnosci majatkowe;.
Wyptata transferowa jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia i listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie
1 miesigca, po przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu
aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz pisemnego oswiadczenia
stwierdzajgcego, czy do chwili $Smierci cztonka Funduszu nie zaszlty
zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktérym mowa w §
9 ust.11 niniejszego Statutu, lub zawiadomienia, o ktérym mowa w §
9 ust.12 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce — takze dowodu tych
zmian. W przypadku gdy zmarty nie dopetit obowigzku, okreslonego
w § 9 ust.11 lub ust.12 Statutu jego matzonek powinien potwierdzi¢
na pismie, ze do chwili Smierci cztonka Funduszu nie zmienit si¢ stan
stosunkéw majatkowych pomiedzy matzonkami, ktéry Fundusz ustalit
zgodnie z § 9 ust.11 oraz 12 Statutu, a w przypadku zmiany tego
stanu przedstawi¢ odpowiednie dowody tej zmiany. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub nienalezytego
dopetnienia obowigzkéw okreslonych w niniejszym ustepie lub
w ustepie 3 ponizej.
Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym, stosuje sie odpowiednio
postanowienia § 17 ust.4 niniejszego Statutu.
Srodki zgromadzone na rachunku zmartego czfonka Funduszu,
ktére nie zostana wykorzystane zgodnie z postanowieniami ust.1,
ust.2 i ust.3 powyzej, przekazywane sg osobom wskazanym przez
zmartego, zgodnie z postanowieniami § 9 ust.7 niniejszego Statutu,
a w przypadku ich braku wchodza w sktad spadku.
Fundusz dokonuje wyptat srodkow naleznych osobom, o ktdérych
mowa w ust.4 powyzej, w terminie 3 (trzy) miesiecy, nie wczesniej
jednak niz w terminie 1 miesigca od dnia przedstawienia Funduszowi
urzedowego dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby
uprawnionej do wyptaty.
Postanowienie ust.5 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw,
ktérzy dodatkowo obowigzani sg przedtozy¢ Funduszowi prawomocne
stwierdzenie nabycia spadku.
Wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze byc¢
réwniez przekazana na jego zadanie w formie wyptaty transferowej na
rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W takim wypadku do
wyptaty transferowej maja odpowiednie zastosowanie postanowienia
§ 17 ust.4 niniejszego Statutu.
Wyptata, o ktérej mowa w ust.5 powyzej, nastepuje w formie
wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych przez
okres nie dtuzszy niz 2 (dwa) lata, zgodnie z dyspozycja osoby
uprawnionej ztozona w formie pisemnej, w formie elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w formie
dokumentowej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym
nosniku. W w/w dyspozycji osoba uprawniona obowigzana jest
réwniez wskazaé jeden sposréd wymienionych w ustepie 9 ponizej,
sposobow wyptaty naleznych jej Srodkow wraz z danymi niezbednymi
do dokonania wypfaty.
Z zastrzezeniem postanowien ustepu 7 powyzej, wyptata, o ktorej
mowa w ustepie 8 powyzej, moze by¢ dokonana wedtug wyboru
osoby uprawnionej, w jeden z nastepujacych sposobow:
1) przelewem bankowym, na konto wskazane przez osobe
uprawniona, lub
2) przekazem pocztowym na adres osoby uprawnionej.
W wypadku dokonania ptatnosci w jeden ze sposobéw wymienionych
w ustepie 9 punkt 1 — 2 powyzej, za chwile dokonania ptatnosci
przyjmuje sie, odpowiednio: moment obcigzenia konta Towarzystwa
lub nadanie przekazu pocztowego, chyba ze po zajsciu jednej
z w/w okolicznosci nie doszto do faktycznej wyptaty srodkéw osobie
uprawnionej, z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa.
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WYPLATA W RATACH
§19

W wypadku, gdy osoba uprawniona, o ktérej mowa w § 18 ust.4
niniejszego Statutu, ztozy dyspozycje wyptaty srodkéw w ratach stosuje
sie nastepujace postanowienia:

a)

W dyspozycji, o ktérej mowa w § 18 ust.8 niniejszego Statutu,
osoba uprawniona moze wybraé, ze przypadajace jej $rodki zostang
wyptacone przez Fundusz w: 2 (dwu), 3 (trzech), 4 (czterech), 6
(szesciu), 8 (o$miu), 12 (dwunastu) lub 24 (dwudziestu czterech)
ratach ptatnych w réwnych odstepach czasu na koniec miesigca
kalendarzowego. Pierwsza rata zostanie wyptacona na zasadach
okreslonych w § 18 ust.5 niniejszego Statutu;

Wartos¢ poszczegdlnych rat zmniejsza sie lub zwieksza
proporcjonalnie do zwigkszenia lub zmniejszenia wartosci jednostki
rozrachunkowej Funduszu na dzien ptatnosci danej raty w stosunku
do wartosci tej jednostki na ostatni dzien terminu, o ktérym mowa
w punkcie (a) powyzej. Jezeli dzien ten przypada na dzien wolny od
pracy lub sobote, do okreslenia wartosci jednostki rozrachunkowej
bierze sie pod uwage jej wartos¢ w najblizszym dniu roboczym
pomijajac sobote;

Suma rat wyptaconych osobie uprawnionej nie moze by¢ nizsza niz
wartos¢ przypadajacych jej Srodkéw w kwocie okreslonej w § 18 ust.4
niniejszego Statutu;

Dyspozycja, o ktérej mowa w punkcie (a) powyzej, po jej ztozeniu nie
podlega zmianie.

DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU
§20

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy i przepisami
wykonawczymi wydanymi na mocy zawartych w niej delegacji, dazac
do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonanych lokat.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych
w ztotych lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej
lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub
cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

PROSPEKT INFORMACYJNY
§ 21

Raz w roku, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzy) tygodni od zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Towarzystwo,
Fundusz ogtasza prospekt informacyjny Funduszu, zwany dalej
Prospektem Informacyjnym, na ogdlnodostepnej stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, o ktorej mowa w § 22 ust. 8
niniejszego Statutu

Prospekt Informacyjny zawiera Statut Funduszu, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, informacje na temat wynikow
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, oraz deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem
wskaznikéw, do ktérych porownywane beda osiagane przez Fundusz
stopy zwrotu.

Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny kazdej osobie, ktéra
ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przed zawarciem umowy
z Funduszem.

Na pisemne zadanie cztonka Funduszu, Fundusz przesyta temu
cztonkowi zwykia przesytka pocztowg, w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia otrzymania zadania, ostatnio ogtoszony Prospekt
Informacyjny wraz z ostatnim pofrocznym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym na koniec pierwszego pofrocza kalendarzowego,
jesli zadanie wptyneto do Funduszu po sporzadzeniu pétrocznego
sprawozdania finansowego.

OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE
§22

Nastepujace zdarzenia, dane lub dokumenty podlegaja ogtoszeniu
przez Fundusz na ogdéinodostepnej stronie internetowej przeznaczonej
do ogtoszen Funduszu, o ktérej mowa w ust. 8 ponizej:

a) zmiana niniejszego Statutu (§ 24 Statutu);

b) tres¢ zezwolenia organu nadzoru, o ktérym mowa w § 25 ust.4
niniejszego Statutu oraz o uprawnieniach przystugujacych
cztonkom Funduszu w zwiazku z jego likwidacja;

c) Prospekt Informacyjny;

d) wysokos¢ stopy zwrotu, o ktérej mowa w art.170 Ustawy;

e) w odstepach miesiecznych - informacje o tym jaka czes¢ aktywoéw
Funduszu zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat

przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy, wedtug stanu
na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu;

f) w odstepach pétrocznych — informacja o tym, jaka wartos$¢ i jaka
czes¢ aktywoéw Funduszu byta ulokowana w poszczegdlnych
lokatach, wraz z informacja o emitencie poszczegdlnych
papierow wartosciowych, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny
przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu pétrocznego,
z zastrzezeniem, ze dane z okresu poétrocznego dotyczy¢ moga
wytacznie lokat stanowigcych co najmniej 1% (jeden procent)
wartosci aktywéw Funduszu;

g) nakoniec kazdego okresu rocznego —petna informacja o strukturze
aktywoéw Funduszu, z uwzglednieniem lokat stanowigcych mniej
niz 1% (jeden procent) wartosci aktywéw Funduszu;

h) w terminie 3 (trzy) tygodni od dnia zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu -
Prospekt Informacyjny.

Informacja dotyczaca wartosci jednostki rozrachunkowej jest

podawana przez Fundusz, w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na

ten dzien, do wiadomosci jednej z agencji informacyjnych wskazanych
przez organ nadzoru.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstepach

czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 (dwanascie) miesiecy, informacje

o s$rodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach

dokonanych w danym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych

oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze

o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu,

wraz ze wskaznikami, do ktérych sa porownywane osiggane przez

Fundusz stopy zwrotu.

W informacji, o ktérej mowa w ust.3 powyzej, Fundusz umieszcza

takze nastepujace informacje:

a) stopy zwrotu Funduszu osiagane w przesztosci;

b) wysokos¢ optat, o ktérych mowa w art.134 ust.1 Ustawy, oraz

kosztéw, o ktérych mowa w art.136 ust.1, 2a i 2b Ustawy;

c) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem

w Funduszu.

Fundusz, na zadanie cztonka, udziela mu informacji okreslajacej

pieniezng wartos¢ $rodkéw zgromadzonych na jego rachunku

w Funduszu, w tym ilo$¢ oraz warto$¢ Jednostek Rozrachunkowych

w dniu sporzadzenia informaciji.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3i 5, sa przesytane w trybie i formie

uzgodnionych z cztonkiem Funduszu. Tryby i formy przesytania

informacji stosowane przez Fundusz to:

a) informacja przesytana zwykta przesytka listowa na ostatnio
wskazany przez cztonka Funduszu adres do korespondenciji;

b) informacja przesytana poczta elektroniczng na adres poczty
elektronicznej (e-mail) wskazany przez cztonka Funduszu;

c) informacja przesytana w formie elektronicznej na utworzone przez
Fundusz dla cztonka Funduszu indywidualne konto internetowe
zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Konto Klienta.

W przypadku nieuzgodnienia z cztonkiem Funduszu trybu i formy

przesytania informacji, Fundusz przesyfa informacje zwykta przesytka

listowa na ostatnio wskazany przez czionka Funduszu adres do
korespondencji.

Fundusz przesyta cztonkowi informacje, w trybie i formie uzgodnionych

z czionkiem Funduszu na podstawie ust. 6, o rozpoczeciu

przekazywania $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka

w zwigzku z ukonczeniem przez cztonka wieku nizszego o 10 lat od

wieku emerytalnego oraz sposobie przekazywania srodkow.

Ogodlnodostepng strong internetowa przeznaczona do ogtoszen

Funduszu jest www.generali.pl.

PRZECHOWYWANIE | ARCHIWIZACJA DOKUMENTOW
§23
Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki
informacji Funduszu.
W przypadku likwidacji Funduszu, w sposob okreslony w § 25
niniejszego Statutu, dokumenty i inne nosniki informaciji przechowuije
likwidator Funduszu.

ZMIANA STATUTU FUNDUSZU
§24
Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia organu nadzoru.

Decyzje w sprawie zmiany Statutu podejmuje Towarzystwo w formie
uchwaty Walnego Zgromadzenia jego akcjonariuszy.
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Zmiane Statutu Fundusz ogtasza na ogoélnodostepnej stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, o ktérej mowa
w § 22 ust. 8 niniejszego Statutu nie pdzniej niz w terminie 2 (dwa)
miesiecy od dnia doreczenia Funduszowi zezwolenia na zmiane
Statutu.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu,
o ktérym mowa w ust.3 powyzej, jednak nie wczesniej niz z uptywem
5 (pig¢) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze organ
nadzoru wyrazi zgode na wczesniejsze wejscie w zycie zmiany
Statutu.

LIKWIDACJA FUNDUSZU
§25

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadku:

1) przejecia zarzadzania Funduszem;

2) przejecia Towarzystwa przez inne powszechne towarzystwo
emerytalne;

3) potaczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem
emerytalnym w trybie art.492 §1 pkt. 2 Kodeksu spodtek
handlowych, jezeli Fundusz zostat wskazany jako podlegajacy
likwidacji we wniosku do organu nadzoru o wydanie zezwolenia
na potaczenie towarzystw zgodnie z art.69 ust.5 Ustawy.

Przejecie zarzadzania Funduszem nastepuje w przypadku:

1) przekazania przez Towarzystwo innemu powszechnemu
towarzystwu emerytalnemu zarzagdzania Funduszem
w nastepstwie podjecia zamiaru zaprzestania prowadzenia przez
Towarzystwo dotychczasowej dziatalnosci;

2) cofnigcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
w wyniku ogtoszenia jego upadtosci, otwarcia jego likwidacji
albo w nastepstwie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci
niezgodnie z prawem, statutem Funduszu lub w sposéb
zagrazajacy interesom cztonkéw Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne,

ktore przejeto zarzadzanie Funduszem.

Tres¢ zezwolenia organu nadzoru na przejecie zarzadzania nad

Funduszem lub potaczenie Towarzystwa z innym powszechnym

towarzystwem emerytalnym Fundusz ogtasza niezwtocznie na

ogoélnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen

Funduszu, o ktérej mowa w § 22 ust. 8 niniejszego Statutu .

Dzien wskazany w zezwoleniu, o ktérym mowa w ust.4 powyzej, jest

datg zakonczenia likwidacji Funduszu.

—

W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu przeniesienie jego aktywow
do innego otwartego funduszu emerytalnego uwaza sie za dokonane,
a fundusz ten wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki Funduszu.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§26

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Towarzystwo odpowiada wobec czionkéw Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
tych obowiazkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci i ktorym nie mogto
zapobiec mimo dotozenia najwyzszej starannosci.

Za szkody, o ktérych mowa w ust.2 powyzej Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Jezeli Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkode w mysl ust.2 powyzej, szkoda jest pokrywana ze srodkow
czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego, chyba ze szkoda
nastapita wytacznie z winy poszkodowanego.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkow
Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez
Towarzystwo obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem lub
jego reprezentaciji.

W sprawach o roszczenia ze stosunkow prawnych miedzy cztonkami
Funduszu a Funduszem lub ich organem orzekaja sady ubezpieczen
spotecznych wtasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka Funduszu.
Czionek Funduszu moze wnies¢ do organu nadzoru skarge na
Fundusz, jezeli sadzi, ze dziatalnos¢ Funduszu jest niezgodna
z przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu. Skarge
moze wniesc¢ takze osoba, ktdra byta uprzednio cztonkiem Funduszu
w okresie 6 (szes$¢) miesiecy poprzedzajgcych wniesienie skargi.
Skarge, o ktérej mowa w ust.6 powyzej, w imieniu grupy cztonkéw
Funduszu moze wnies¢ takze organizacja spoteczna, ktorej zadanie
nie polega na prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze;.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich cztonkow
Funduszu.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja
zastosowanie przepisy polskiego prawa.
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