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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Generali Towarzystwa Ubezpieczen S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Generali
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 15B,
sporzadzonego na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (,,sprawozdanie

o wyptacalnosci i kondycji finansowej").

Zarzad sporzadzit sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Ustawa o dziatalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej”) oraz tytutu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (,,Rozporzadzenie”), zwanych dalej tgcznie ,,Podstawag
sporzadzenia”.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzgdzone w celu spetnienia
wymogow art. 284 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Naszym zdaniem, sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien art. 290 Ustawy o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

iwydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow
z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji przez firme audytorska

(,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej")
oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe
Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB™).
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi regulacjami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej”.

Jestesmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji finansowej w Polsce. WypetniliSmy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi - Podstawa sporzadzenia

Zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang we wprowadzeniu do sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celéw. Nasza
opinia nie zostata zmodyfikowana ze wzgledu na tg sprawe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz oséb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzadzenia, jak réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Zarzgd Towarzystwa jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Towarzystwa do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Towarzystwa, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub

zaniechania dziatalnosci.

Osoby sprawujgce nadzér sg odpowiedzialne za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.



EY

Building a better
working world

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Podstawg sporzadzenia oraz wydanie sprawozdania biegtego rewidenta zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynagé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowe;.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére s3a wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowiC podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyC¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoSci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$C przyjetych podstaw i metod stosowanych do wyceny
aktywéw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, zasadno$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé
Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu o wyptacalnosci
i kondycji finansowej lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia

sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia
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lub warunki mogg spowodowaé, Zze Towarzystwo zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzér informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych staboSciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji
OgdIna charakterystyka Towarzystwa

Towarzystwo zostato utworzone Aktem Notarialnym z dnia 8 czerwca 1999 roku. W dniu
19 maja 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010623.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Towarzystwa, zgodnie z jego statutem, jest
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa we wszystkich grupach pozostatych ubezpieczen osobowych
i majatkowych wymienionych w Zatgczniku do Ustawy o dziatalnosSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej dla dziatu Il.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie i prezentacje
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzadzenia oraz
oSwiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie informacje i dane oraz udzielit niezbednych
wyjasnien, co zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
30 marca 2020 roku.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

Jednocze$nie oSwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Pozostate informacje wymagane przez Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania
0 wyptacalnosci i kondycji finansowej
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Zaktady ubezpieczen sg zobowigzane do przestrzegania wymogdéw w zakresie wyptacalnosci
okreslonych przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
tytutu | Rozporzadzenia. Za przestrzeganie tych wymogéw, wtym w szczegdlnosci za
ustalenie wartos$ci aktywéw dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celéow wyptacalnosci, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla
celéw wyptacalnosci, obliczenie kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego
wymogu kapitatowego, a takze ocene jakoSci i wysokosci Srodkdéw wiasnych jest
odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa.

Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej jako
catosci. Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej zakres naszego badania obejmowat miedzy innymi procedury badania
dotyczace zgodnosci wyceny i ujmowania aktywéw dla celdw wyptacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosSci, a takze zobowigzan innych niz
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego oraz dokonanej przez Zarzad
Towarzystwa oceny jakosSci i wysokosci srodkdw wtasnych zgodnie z Ustawg o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz tytutem | Rozporzadzenia, w tym pokrycia przez
nie kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego oraz
poprawnosci ujawnien w zakresie istotnych réznic podstaw i metod stosowanych do wyceny
aktywéw dla celéow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw
wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywdw,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowos$ci i pozostatych zobowigzan
w rocznym sprawozdaniu finansowym Towarzystwa. Celem naszego badania nie byto
jednakze wyrazenie opinii oddzielnie na temat powyzszych zagadnien.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze Towarzystwo na dziet 31 grudnia
2019 roku, we wszystkich istotnych aspektach:

ustalito warto$¢ aktywow dla celéw wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dziatalnosSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule
| Rozporzadzenia;

ustalito warto$¢ zobowigzan dla celéw wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celdéw wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy
o dziatalnosSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule
| Rozporzadzenia;

ustalito warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wyptacalnosci
zgodnie z art. 224-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

obliczyto kapitatowy wymodg wyptacalnoSci zgodnie z przepisami Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dotyczacymi obliczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuty standardowej oraz rozdziatami
Vi X w tytule | Rozporzadzenia;

obliczyto minimalny wymog kapitatowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnoSci
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ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VII i X w tytule
| Rozporzadzenia;

dokonato oceny jakosci srodkdw witasnych oraz ustalito wysoko$¢ dopuszczonych
Srodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
i wysokos¢ dopuszczonych podstawowych srodkdw wiasnych stanowigcych pokrycie
minimalnego wymogu kapitatowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy
o0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej irozdziatem IV w tytule
| Rozporzadzenia;

posiadato dopuszczone $rodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymadg
wyptacalnosci;

posiadato dopuszczone podstawowe S$rodki wtasne w wysoko$ci nie nizszej niz
minimalny wymadg kapitatowy;

przedstawito kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny aktywéw dla celédw wyptacalnosSci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnos$ci, w poréwnaniu z podstawami
i metodami  stosowanymi do  wyceny aktywéw, rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci i pozostatych zobowigzan
w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019
roku.

Warszawa, dnia 30 marca 2020 roku

Kluczowy Biegty Rewident
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