Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Vistula&Wodlczanka S.A. (obrady w dniu 26- 06-2007
r.)

AIG Otwarty Fundusz Emerytalny zarejestrowat 739 495 akcji.
Podczas rozpoczecia zgromadzenia reprezentowanych byto: 4 322 376 akcji/gtosow (53,88%)

PRZEBIEG ZGROMADZENIA | SPOSOB GLOSOWANIA

Uchwata nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Panig Agnieszke Soje na Przewodniczacg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 28 czerwca 2007 r.
Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wdlczanka Spdtka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzieh 28 czerwca 2007 r. przyjmuje nastepujacy
porzadek obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wyhbor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowos$ci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziakalnosci Spotki oraz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za r ok obrotowy 2006.

6. Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2006 oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spotki za ro k obrotowy 2006.

7. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2006 oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2006.

8. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego
Spotki za rok obrotowy 2006.

9. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2006.



10.  Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw.

11. Podjecie uchwatly w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki jako wkiadu niepienieznego do Galeria Centrum Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie lub tez na dokonanie sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki na rzecz Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie.

12.  Podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spétki.

13.  Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 listopada 2006 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr
17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w
sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 30 marca 2005 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw
Zarzadu, emisji warrantdbw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia
akcji nowej emisji do publicznego obrotu oraz zmiany Statutu Spotki.

14.  Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia jedn olitego tekstu Statutu Spotki.

15. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszelkich
stosownych czynnosci zwigzanych ze zmiang wartosci nominalnej akcji.

16.  Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

17.  Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2006
oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki oraz art. 45 ust. 1 -3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2006 roku i po jego rozpatrzeniu, uwzgledniajgc tres¢ sprawozdania Rady
Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym oraz po
zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta dokonujacego badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2006, jak rowniez po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2006 roku i po je go rozpatrzeniu,
uwzgledniajac sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie
przedmiotowym, postanawia zatwierdzic:

1.) sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku, ktore

obejmuje:
a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;



b)  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r. ktory po stronie pasywow i aktywow wykazuje
sume 300.674.923,41 zt (stownie: trzysta milionéw sze$Cset siedemdziesigt cztery tysigce
dziewieéset dwadziescia trzy ztote i czterdziesci jeden groszy);

c)  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci 18.034.677,39 zt (stownie: osiemnascie miliondw trzydziesci cztery
tysigce szeséset siedemdziesiat siedem ztotych i trzydziesci dziewi e¢ groszy);

d) rachunek zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r.
wykazujacy zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 146.171.656,96 zt (stownie: sto
czterdziesci szeS¢ milionow sto siedemdziesigt jeden tysiecy szeSCset piecdziesi gt szes$¢
zlotych i dziewiecdziesiat sze$¢ groszy);

e)  rachunek przeptywoOw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych netto
w okresie od dnia 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r. o kwote 68.246.411,58 zt. (stownie:
szescdziesigt osiem milionéw dwi eScie czterdziesci szesS¢ tysiecy czterysta jedenascie ztotych
I piecdziesiat osiem groszy );

f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

2.) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2006
Sposéb gltosowania: ZA

Uchwata nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 8 5 Kode ksu spotek handlowych oraz art.

63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia

2006 roku i po jego rozpatrzeniu oraz po zapoznani u sie z opinig i raportem biegtego rewidenta

dokonujacego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2006,

uwzgledniajac sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie

przedmiotowym, postanawia zatwierdzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku, ktore obejmuje:

a)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

b)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r. ktory po stronie pasywow i
aktywow wykazuje sume 295.212.546,49 zt (stownie: dwieScie dziewiecCdziesigt pieé
milionéw dwiescie dwanascie tysiecy piecset czterdziesci sze$¢ ztotych i czterdziesci
dziewiec groszy );

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.016.375,50 zt. (stownie: szesnascie milionow
szesnascie tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢ ztotych i piecdziesiat groszy);

d) rachunek zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym przypisanym do podmiotu
dominujacego za okres od dnia 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r. wykazujacy zwiekszenie
kapitatu wiasnego o kwote 140.826.202,30 zt (stownie: sto czterdziesci miliondw osiemset
dwadzieScia szesc tysiecy dwiescie dwa ztote i trzydziesci groszy)



e)  skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych netto w okresie od 1.01.2006 do dnia 31.12.2006 r. o kwote 69.575.392,20 zi
(stownie: szescdziesigt dziewie¢ miliondw piecset siedemdziesigt pieC tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt dwa ztote i dwadzieScia groszy );

f)  dodatkowe informacje i objasnienia;

g) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistula & Wodlczanka S.A. w roku
obrotowym koriczacym sie 31.12.2006 r.

Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wdlczanka Spdtka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 30 ust.l pkt. 2 Statutu Spotki uwzgledniajac tre$¢ sprawozdania Rady
Nadzorczej Spotki z badania i oceny wniosku Zarzadu co do podziatu zysku Spotki za rok
obrotowy 2006, postanawia, co nastepuje:

Zysk netto Spotki za rok obrotowy 2006, wynoszacy 18.034.677,39 zt (stownie: osiemnascie
miliondéw trzydziesci cztery tysigce szescset siedemdziesiat siedem ziotych i trzydziesci dziewiec
groszy), przeznacza sie w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

Sposéb gltosowania: ZA

Uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzeni a spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzgdu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Rafatowi Bauerowi - Prezesowi Zarzadu Spoiki,
absolutorium z wykonania przez nieg o obowigzkéw w roku obrotowym 2006.
Sposob gltosowania: ZA

Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jerzemu Krawcowi - Cztonkowi Zarzadu Spokki,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA



Uchwata nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mieczystawowi Starkowi - Czionkowi Zarzadu
Spotki, absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdw w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Woélczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Michatowi Wdjcikowi, abs olutorium z wykonania
przez niego obowigzkow Cztonka Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wdlczanka Spdtka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu SpotKi

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mateuszowi Zmijewskiemu, absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wélczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Bogdanowi Benczakowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposéb gltosowania: ZA

Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.



w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzo rczej Spoiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Adamowi Goralowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowiagzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Wojciechowi Grzybowskiemu, absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Woélczanka Spétka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jerzemu Kotkowskiemu, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob gltosowania: ZA

Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoitki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Rafatowi Mani, absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.



w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Tadeuszowi Sawicowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob gltosowania: ZA

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzen ia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Maciejowi Wandzlowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowiazkow Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Czionkowi Rady Nadzorczej S potki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Maciejowi Zientarze, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistu la & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Dorocie Jakowlew -Zajder, absolutorium z
wykonania przez nig obowigzkdw Cztonka Rady Na dzorczej Spotki w roku obrotowym 2006.
Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstw a Spoétki jako
wkiadu niepienieznego do spétki Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie lub tez na
dokonanie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki na rzecz Galeria Centrum Sp.
Z 0.0., zZ siedzibg w Warszawie.



Dzialajac na podstawie art. 393 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spoOtki Vistula & Wolczanka S.A. postanawia wyrazi¢ zgode na wniesienie
zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa Spotki, w postaci Srodkow trwatych stanowigcych
wyposazenie lokali, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ handlowa Spéitki, hale magazynowe,
towary handlowe znajdujace sie w magazynach oraz towary handlowe znajdujace sie w sklepach
prowadzonych przez Spotke, a takze ewentualnie innych skladnikow materialnych i
niematerialnych, zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowej w sklepach Spotki, jako
wkiadu niepienieznego do spotki Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie lub tez na
dokonanie sprzedazy opisanej wyzej zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa Spétki na rzecz
Galeria Centrum Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie.

Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wdlczanka Spdtka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie zmian w Statucie Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Vistula & Wolczanka S.A. postanawia zmienic¢
postanowienia Statutu Spotki w nastepujacy sposob:

1. Postanowienie § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie nastepujace:

»Kapitat zaktadowy dzieli sie na 80.222.190 (osiemdziesigt miliondw dwiescie dw adzieScia dwa
tysigce sto dziewiecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda."”

2. Postanowienie 8 9 ust. 2 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie nastepujace:

"Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji ak cji na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz
1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) oraz emisji akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz 3.940.000 (trzy miliony
dziewiecCset czterdziesci tysiecy)."

3. Postanowienie § 30 ust. 1 pkt 9 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie nastepujace:
"emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych™.
Sposob gltosowania: ZA



Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie zmiany Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Z gromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie zmiany Uchwaly nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca 2005 r. w sprawie
przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu, emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych
akcji z wylaczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do pub licznego obrotu
oraz zmiany Statutu Spoétki.

W zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 21 w sprawie zmiany postanowien 8 8 i § 9 Statutu Spofki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vistula & Wolczanka S.A. postanawia, celem
dostosowania jej postanowienn do zmienionej warto$ci nominalnej akcji, zmieni¢ Uchwate nr 4
Nadzwyczajnego Zgromadzenia z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie zmiany Uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 roku w sprawie
zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca
2005 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego
obrotu oraz zmiany Statutu Spdtki, w nastepujacy sposab:

1. Postanowienie § 2 otrzymuje brzmienie nastepujace:

»Uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale,
ktére uprawnia¢ bedg do objecia akcji nowej emisji serii E po cenie emisyjnej rownej 7 zt (siedem
ztotych) za jedng akcje, w liczbie uwzgledniajacej cele Programu Motywacyjnego oraz wptyw tych
0s6b na warto$¢ Spotki lub wzrost kursu jej akcji."

2. Postanowienie § 3 otrzymuje brzmienie nastepujace:

"Emituje sie 394.000 (trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce) warrantdw subskrypcyjnych serii B
(,Warranty”) na akcje na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy)
kazda."

3. Postanowienie § 6 otrzymuje brzmienie nastepujace:

"Z zastrzezeniem § 20 ponizej, jeden Warrant uprawnia do objecia 10 (dziesieciu) akcji serii E."

4, Postanowienie § 9 ust. 2 zmienia si¢ w ten sposdb, ze w pkt a) stowa: "nie mniej niz 86 zt"
zastepuje sie stowami: "nie mniej niz 8,60 z", w pkt b) stowa: "nie mniej niz 99 z{" zastepuje



sie stowami: "nie mniej niz 9,90 zt", za$ w pkt c) stowa: "nie mniej niz 114 z" zastepuje sie
stowami: "nie mniej niz 11,40 z4".

5. Postanowienie § 11 otrzymuje brzmienie nastepu jace:

»Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej
niz 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji oraz w drod ze emisji nowych akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej
niz 3.940.000 (trzy miliony dziewiecset czterdziesci tysiecy) akcji. "

6. Postanowienie 8 14 ust. 3 otrzymuje brzmienie nastepujace:
"Cena emisyjna akcji serii E wynosi¢ bedzie 7 zt (siedem ztotych) za jedng akcje."

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania W rejestrze przedsiebiorcow
zmiany postanowien 8§ 8 i § 9 Statutu Spodtki, zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Sposéb gtosowania: ZA

Uchwata nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Vistula & Wolczanka S.A. postanawia niniejszym przyjac
tekst jednolity Statutu Spotki, stanowigcy zatgcznik do protokotu niniejszego Walnego
Zgromadzenia.

Sposob gtosowania: ZA

Tekst jednolity Statutu Spotki przyjety powyzszg uchwatg Walneg o Zgromadzenia stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu biezacego.

Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych c¢ zynnosci
zwigzanych ze zmiang wartosci nominalnej akcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Vistula & Wolczanka S.A., w zwigzku z podjeciem w dniu
dzisiejszym uchwaty nr 20 w sprawie zmiany postanowien 8 8 i 8§ 9 Statutu Spdtki, postanawia
niniejszym upowazni¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich stosownych czynnosci zwigzanych ze



zmiang wartosci nominalnej akcji, w tym w szczegélnosci do podjecia dziatari zmierzajacych do
zawarcia stosownych uméw i dokonania stosownych zmian w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A., zgtoszenia i dokonania stosownych zmian na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., wymiany wyemitowanych przez Spotke warrantow
subskrypcyjnych serii B w celu dostosowania ich tresci do postanowieri podjetej w dniu dzisiejszym
uchwaty nr 21, a takze wszelkich innych czynnosci koniecznych w zwigzku ze zmiang wartosci
nominalnej akcji Spotki.

Sposéb gltosowania: ZA

Uchwata nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie ustalenia liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Vistula & Wolczanka S.A., dziatajac na podstawie § 17 ust.
1, ust. 2 i ust. 3 Statutu Spotki, postanawia, ze Rada Nadzorcza obecnej kadencji sktadac sie bedzie
z pieciu cztonkow.

Sposéb gltosowania: ZA

Uchwata nr 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vistula & Wolczanka S.A. powotuje do Rady Nadzorczej
Spotki Pana Zbigniewa Mazura.

Sposob glosowania: ZA

Przedstawiciel Funduszu dokonat zgtoszenia kandydatury p. Zbigniewa Mazura na niezaleznego
cztonka RN.



