NWZ Vistula & Woélczanka S.A. (obrady w dniu 06-12-2007 r.)

AIG OFE zarejestrowat na WZ 6 000 000 akcji /gtosow.
Na poczatku WZ byto zarejestrowanych 44 103 321 gtoséw.

PRZEBIEG WALNEGO ZGROMADZENIA | SPOSOB GLOSOWANIA:

Zarzad Spotki Vistula & Woélczanka S.A. w Krakowie podaje do publicznej wiadomosci tres¢
uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistula
& Wolczanka S.A. w dniu 6 grudnia 2007 roku.

UCHWALANR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Vistula & Wdlczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Panig Agnieszke Agate Soja na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 6 grudnia 2007 r.

Sposéb gtosowania: ZA

UCHWALANR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Vistula & Wdlczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie przyjecia porzadk u obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 6 grudnia 2007 r. przyjmuje nastepujacy
porzadek obrad:

1.0twarcie Walnego Zgromadzenia.

2.Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3.Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4.Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

5.Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
z wykaczeniem prawa poboru.

6.Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

7.Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki.



8.Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestrac je
akcji nowych emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienie
Zarzadu do podjecia dziatan majacych na celu dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu na
rynku regulowanym.

9.Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

Sposéb gtosowania: ZA

UCHWALANR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Vistula & Wolczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstaw ie art. 431 § 11 § 2 pkt 1, art.
432 oraz art. 310 8 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych niniejszym uchwala, co
nastepuje:

1.Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 18.275.378 zt (osiemnascie milionow
dwiescie siedemdziesiat piec tysie cy trzysta siedemdziesiat osiem ztotych) do kwoty nie wyzszej
niz 19.851.821 zt (dziewietnascie miliondw osiemset pieédziesigt jeden tysiecy osiemset
dwadziescia jeden ztotych), tj. o kwote nie wyzszg niz 1.576.443 ziote (jeden milion piecset
siedemdziesigt szeSC tysiecy czterysta czterdzieSci trzy ziote) poprzez emisje nie wiecej niz
7.882.215 (siedmiu milionéw oSmiuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy dwustu pietnastu) akcji
zwyktych na okaziciela Serii G ("Akcje Serii G™) o0 wartosci nominalnej 20 groszy kaz da.
2.Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

3.Akcje Serii G moga by¢ obejmowane wytgcznie za wkiady pieniezne.

4.Emisja Akcji Serii G nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184
poz. 1539, z pézn. zm.) ("Ustawa"), skierowanej do wybranych inwestorow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy ("Uprawnieni Inwestorzy").

5.W interesie Spotki pozbaw ia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji
Serii G. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru
Akcji Serii G przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktéry stanowi Zatgcznik do
niniejszej Uchwaty. Uprawnionym Inwestorom, ktérzy: (i) bedg posiadali akcje Spotki na koniec
dnia poprzedzajacego dzien ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G, ktérego data
zostanie wskazana przez Zarzad w drodze raportu biezacego ("Dzien Wiasnosci Akcji™) o raz (ii)
w ramach budowania ksiegi popytu wyrazg deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii G po
cenie, ktéra nie bedzie nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii G ustalona przez Zarzad po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, bedzie przystugiwalo prawo pierwszenstwa
objecia Akcji Serii G w liczbie jednej Akcji Serii G za kazde dziesie¢ Akcji wczesniejszych
emisji posiadanych w Dniu Wiasnosci Akcji. Skorzystanie z prawa pierwszenstwa, o ktorym
mowa W powyzszym zdaniu, nastepuje w chwili zapisania si € na Akcje Serii G poprzez zawarcie
umowy objecia Akcji Serii G, ktorej wzér bedzie zatgcznikiem do dokumentu ofertowego



okre$lajagcego warunki subskrypcji prywatnej, w terminach subskrypcji, za réwnoczesnym
okazaniem aktualnego zaswiadczenia wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, potwierdzajgcego stan posiadania akcji przez Uprawnionego Inwestora
w Dniu Wiasnosci Akciji.

6.Upowaznia sie Zarzad Spoiki do:

a)ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G, na podstawie ksiegi popytu, w o parciu o rekomendacje
Oferujgcego; ostateczna cena emisyjna nie moze by¢ jednak nizsza od pomniejszonej o 5%
Sredniej arytmetycznej ceny jednej akcji Spotki z okresu 6 (szeSciu) miesiecy notowan na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wedtug ku rsu zamkniecia w systemie
notowan ciggtych do dnia 5 grudnia 2007 roku;

b)ustalenia szczeg6towych zasad dystrybucji Akcji Serii G;

c)ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz zawarcia umow o objecie Akcji
Serii G w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych do dnia 6 kwietnia 2008 roku;
d)zawarcia umowy lub umow o subemisje inwestycyjna, o ile zawarcie takiej umowy lub umow
Zarzad Spotki uzna za uzasadnione;

e)z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, wyboru Uprawnionych Inwestorow, ktérym z ostang ztozone
oferty nabycia akcji nowej emisji; oraz

f)wskazania daty Dnia W¥asnosci Akcji."

Sposéb gtosowania: ZA

Opinia Zarzadu dla Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 6 grudnia
2007 r. uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczaso wych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru w odniesieniu do akcji serii G, a takze uzasadnienie sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

Dziatajac na podstawie Art. 433 8 2 zdanie 4 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Vistula &
Wodlczanka S.A. ("Spotka™) — wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
0 kwote nie wyzszg niz 1.576.443 ztote (jeden milion pieéset siedemdziesigt szeSC tysiecy
czterysta czterdziesci trzy ztote) w drodze emisji nie wiecej niz 7.882.215 (siedmiu milionow
o$miuset osiemdziesieciu dwaoch tysiecy dwustu pietnastu) akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 20 groszy kazda (“Akcje Serii G") z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w odniesieniu do emisj i Akcji Serii G — przedstawia
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 6 grudnia 2007 r.
ponizszg opinie.

Opinia uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru w odniesieniu do Akcji Serii G, a takze uzasadnienie sposobu ustalenia ich ceny
emisyjnej.

1. W wyniku emisji Akcji Serii G Spdtka planuje uzyskac srodki finansowe na realizacje nowych
projektow akwizycyjnych zwigzanych ze strategig rozwoju portfolio brandéw Spoétki, budowe
wiasnego centrum logistycznego oraz intensywnego planu rozwoju sieci sprzedazy detalicznej.
W zakresie budowy wiasnej sieci detalicznej uzyskane srodki umozliwig Spotce w szczegolnosci
przeprowadzenie inwestycji zwigzanych z uruchomieniem w latach 2008 -10 ok. 40 sklepow
dziatajgcych w nowym formacie pod marka "Galeria Centrum".



2. Prezentowane projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
uwzgledniajg rekomendacje Oferujacego w zakresie:
~- umozliwienia ustalenia "Dnia Wiasnosci Akcji" zgodnie z przyje tym harmonogramem
- optymalizacji i dostosowania technicznych warunkow korzystania z prawa pierwszenstwa
- osiggniecia maksymalizacji ceny emisyjnej

3. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii G ma
na celu umozliwienie zaoferowania akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
82 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spo6tkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184 poz. 1539, z
pozn. zm.). Akcje Serii G stanowig mniej niz 10 % wszystkich akcji Spotki dopuszczonych do
obrotu na GPW S.A. Przyjecie powyzszej struktury transakcji pozwoli na szybki e pozyskanie
kapitatu przez Spotke.

4. Zgodnie ze sporzadzonym przez Zarzad projektem uchwaty, inwestorom kwalifikowanym,
ktorzy (A) beda posiadali akcje Spétki na koniec dnia poprzedzajacego dzien ustalenia przez
Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G, ktorego data zostanie wskazana przez Zarzad w drodze
raportu biezacego ("Dziern Wiasnosci Akcji") oraz (B) w ramach budowania ksiegi popytu
wyrazg deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii G po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz
cena emisyjna Akcji Serii G ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi
popytu w oparciu o rekomendacje Oferujacego, bedzie przystugiwato prawo pierwszenstwa
objecia Akcji Serii G w liczbie jednej Akcji Serii G za kazde dziesie¢ Akcji wczesniejszych
emisji posiadanych w Dniu Wiasnosci AKcji.

5. Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spotki na podstawie
ksiegi popytu w oparciu o rekomendacje Oferujacego. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii G Zarzadowi Spotki w oparciu o wyniki budowy ksiegi popytu jest
uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji Serii G wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do popytu na oferowane akcje, ktdry zostanie zgtoszony przez inwestorow
instytucjonalnych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spoiki
czynnikow, Zarzad Spoétki powinien posiada¢ swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji Serii G
celem pozyskania mozliwie wysokich Srodkéw finansowych dla Spotki poprzez uzyskanie
maksymalnej ceny emisyjnej.

6. Wskazane czynniki sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Akcji Serii G jest ekonomicznie uzasadnione i bedzie leze¢ w interesie Spotki, co
w konsekwencji zwiekszac bedzie jej wartosc dla wszystkich akcjonariuszy.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom Spotki gtosowanie za podjeciem
uchwaty w formie przedstawionej przez Zarzad i zatwierdzenie emisji Akcji Serii G z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz uchwaleni e
zaproponowanego sposobu ustalenia ceny emisyjnej.

UCHWALANR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia



spotki pod firmg Vistula & Wdlczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych, w zwiazku z podjeciem w dniu dzisiejszym Uchwaty nr 3 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki niniejszym zmienia postanowienie § 8 Statutu Spotki w ten sposob,
ze wykres$la w catosci jego dotychczasowa treS¢ oraz nadaje mu nowa treS¢ w brzmieniu:

"1. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na nie wiecej niz 88.104.405 (osiemdziesigt osiem
miliondw sto cztery tysigce czterysta pie¢) akcji o wartosci nominalnej 20 (dw adzie$cia) groszy
kazda.

2. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 19.851.821 zt (dziewietnascie milionéw osiemset
piecdziesigt jeden tysiecy osiemset dwadziescia jeden ztotych).

Sposéb gtosowania: ZA

UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Vistula & Wélczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym
Uchwaty nr 4 w sprawie zmiany statutu Spotki, postanawia niniejszym przyjaé tekst jednolity
statutu Spotki stanowigcy zatgcznik do niniejszego protokotu z obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Sposéb gtosowania: ZA

UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Vistula & Woélczanka Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie upowaznienia zarzagdu Spétki do zawarcia umowy
0 rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
i upowaznienie Zarzadu do podjecia dziatan
majacych na celu dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadza nia instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539, z pozn.
zm.), niniejszym postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wars zawie S.A. wszystkich Akcji Serii G.



2.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o s potkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539, z pdzn.
zm.), niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji Serii G oraz dziatajac na podstawie art. 5
ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538, z p6zn. zm.), upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii G.

3.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do podjecia
wszelkich innych dziatan i czynnosci po trzebnych dla dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu
na rynku regulowanym.

Zarzad Praterm S.A. podaje do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat powzietych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 1 lutego 2008 r.:

Sposéb gtosowania: ZA



