Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H wyemitowanych przez OT Logistics S.A. 29-06-
2020 r.
Metlife OFE zarejestrowal 20 000 obligacji /glosow
Podczas otwarcia zarejestrowano obligacji/gloséw 66 570 (63,88% wszystkich obligacji serii H)
Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii H
(oznaczonych kodem ISIN PLODRTS00108)
wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. przez OT Logistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 29 czerwca 2020 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy

§1
Dziatajac na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o
Obligacjach”) oraz punktu 4.2 regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcego zatacznik nr 3
do Warunkéw Emisji (,,Regulamin Zgromadzenia”) w zwigzku z punktem 17.1 Warunkow Emisji,
Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Zgromadzenia

Pana Grzegorza Szymona Abrama, dziatajacego w imieniu i na rzecz Allianz Polska Otwarty Fundusz

Emerytalny.
§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia. —
Sposéb glosowania: ZA
Uchwata nr 2

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii H
(oznaczonych kodem ISIN PLODRTS00108)
wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. przez OT Luogistics S.A.
z siedziba w Szczecinie
z dnia 29 czerwca 2020 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. o lacznej
warto$ci nominalnej 103.344.166,04 PLN ("Obligacje") ("Zgromadzenie") przez OT Logistics S.A. z

siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastepuje:




§1

Zgromadzenie przyjmuje porzadek obrad zgodny z ogloszeniem, ktére ukazato si¢ w dniu 8 czerwca

2020 roku na stronie internetowej Emitenta, w brzmieniu:

1
2.
3.
4

o

10.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Otwarcie obrad Zgromadzenia.

Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia. -

Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci. -

Sprawdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania

uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia. ---

Podjecie uchwal Zgromadzenia w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji ("Warunki

Emisji").
Podjecie uchwat Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na zmiany Umowy Pomigdzy
Wierzycielami (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) 1 upowaznienia Administratora

Zabezpieczen (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) do zawarcia aneksu do Umowy

Pomigdzy Wierzycielami.
Podjecie uchwal Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na zwolnienia wybranych
Zabezpieczen (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) i upowaznienia Administratora

Zabezpieczen (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) do zawarcia dokumentéw z tym

zwigzanych.--------=-=-------
Podjecie przez Zgromadzenie Uchwat Uchylajacych w rozumieniu Punktu 14.59.3 Warunkow

Emisji.

Zamknigcie Zgromadzenia.

§2

Sposob glosowania: ZA

Uchwala nr 3

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii H
(oznaczonych kodem ISIN PLODRTS00108)
wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. przez OT Luogistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 29 czerwca 2020 roku

w sprawie zmiany Warunkoéw Emisji



Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. o laczne;j

warto$ci nominalnej 103.344.166,04 PLN ("Obligacje") ("Zgromadzenie") przez OT Logistics S.A. z

siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§ 1

Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji (ze zmianami) ("Warunki Emisji"), w taki sposob, ze:

1. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ nowa definicje, w nast¢pujacym

brzmieniu:

»-Barki EN-UT” ma znaczenie nadane w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.------------

2. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Dezinwestycja Operacyjna”

oraz ,,Dodatkowe Dokapitalizowanie:

3. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Dodatkowy Obowigzkowy

Wykup”, ktéra uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

. Dodatkowy Obowigzkowy Wykup” oznacza Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Luka),
Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (OTPS), Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Koscierzyhiska),
Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Sprzedaz Aktywéw), Dodatkowy Obowigzkowy Wykup
(Ubezpieczenia), Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Barki), Dodatkowy Obowigzkowy Wykup
(C. Hartwig), Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (DBR) oraz Dodatkowy Obowigzkowy Wykup
(OTPG). "=-====mmmmmmmmmmm oo

4, w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje sic nowe definicje, w nast¢pujagcym

brzmieniu:

,»»» Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Barki)” ma znaczenie nadane w Punkcie 10.20.”; ---------

s Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (C. Hartwig)”’ ma znaczenie nadane w Punkcie 10.17.”;--

s, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (DBR) ma znaczenie nadane w Punkcie 10.18.”;

5. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa sie definicje ,,Dodatkowy Obowigzkowy
Wykup  (Dokapitalizowanie)”, ,,Dodatkowy  Obowigzkowy  Wykup (Dodatkowa
Dezinwestycja)” oraz ,,Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Dezinwestycja Operacyjna)”: ------

6. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje sie nowa definicje, w nastepujagcym

brzmieniu:




., Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (OTPG)” ma znaczenie nadane w Punkcie 10.19.”--------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Dodatkowy Obowigzkowy

Wykup (Udzial Proporcjonalny)”

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolona Gwarancja”

ktéra uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

. »Dozwolona Gwarancja” oznacza: ----
a) gwarancje i poreczenia istniejgce na dzien 30 czerwca 2020 r. (ktorych lista dla celow
informacyjnych zostata zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji),;----------------

b) kazdg gwarancje lub poreczenie udzielone na gruncie lub w zwigzku z Dokumentem

Finansowania; ----=-==-=============mmmmmmm oo
C) kazde poreczenie udzielone przez Emitenta za zobowigzania podmiotu z Grupy
Kwalifikowanej wobec zaktadu ubezpieczen z tytutu gwarancji zaptaty diugu celnego w

maksymalnej tqcznej kwocie nieprzekraczajgcej w danym czasie 15.000.000 PLN (lub

rownowartosci tej kwoty w innej walucie);
d) kazdg gwarancje lub poreczenie udzielone przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej (inny niz
C. Hartwig) na warunkach rynkowych i w toku prowadzonej przezen dziatalnosci w zwyktym
trybie, w zakresie w jakim nie dotyczy Zadtuzenia Finansowego, w zwigzku z zobowigzaniami
Zobowigzanego (innego niz Podmiot Zobowigzany),------

e) kazdg gwarancje lub poregczenie udzielone przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej (inny niz
C. Hartwig) na warunkach rynkowych i w toku prowadzonej przezen dziatalnosci w zwyktym
trybie, w zakresie w jakim nie dotyczy Zadtuzenia Finansowego, w zwigzku z zobowigzaniami
OTPS w maksymalnej lgcznej kwocie nieprzekraczajgcej w danym czasie 3.000.000 PLN (lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie),---------

f)do dnia, w ktorym OT Porty Morskie S.A. przestanie by¢ czlonkiem Grupy, poreczenie
Emitenta, ktore moze zostac¢ udzielone na rzecz Zarzqdu Morskiego Portu Gdansk S.A. za
zobowigzania OT Porty Morskie S.A. z tytutu umowy dzierzawy terenu portowego w Gdansku,
zawartq obecnie pomiedzy Zarzgdem Morskiego Portu Gdansk S.A. jako wydzierzawiajgcym
oraz Emitentem jako dzierzawcq, w prawa i obowiqzki z ktorej w miejsce Emitenta wstgpi OT

Porty Morskie S.A.; lub-------

Q) inne poreczenie lub gwarancje udzielong przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej za

uprzedniq zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy. ----

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolona

Pozyczka/Obligacje” ktdra uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

., Dozwolona PoZyczka/Obligacje” oznacza: --- ---
a) kredyt kupiecki udzielony przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej jego kontrahentom w toku

prowadzonej przezen dziatalnosci gospodarczej w zwyklym trybie i na warunkach rynkowych;-



b) pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym charakterze) udzielong przez

Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig i Podmiot Zobowigzany) na rzecz innego

Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig i Podmiot Zobowigzany);
C) obligacje wyemitowane przez Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig i Podmiot

Zobowigzany) i objete przez innego Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig i Podmiot

Zobowigzany),-------- -

d) pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym charakterze) udzielong przez
Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig i Podmiot Zobowigzany) na rzecz OTPS w maksymalnej
tqcznej kwocie nieprzekraczajgcej (fgcznie z kwotq obligacji, o ktorych w punkcie e) powyzej)
w danym czasie 3.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie), -------------------

e) obligacje wyemitowane przez Zobowigzanego (innego niz C. Hartwig [ Podmiot
Zobowigzany) i objete przez OTPS w maksymalnej tgcznej kwocie nieprzekraczajqcej (lgcznie
z kwotq pozyczek lub innych zobowigzan o podobnym charakterze o ktorych w punkcie d)
powyzej) w danym czasie 3.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie), -------

f) pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym charakterze) udzielong przez
Zobowigzanego na rzecz C. Hartwig lub obligacje wyemitowane przez C. Hartwig i objete przez
Zobowigzanego do tgcznej kwoty 2.000.000 PLN w catym okresie do Ostatecznej Daty Splaty, -

Q) pozyczke udzielong przez C. Hartwig na rzecz Zobowigzanego lub przez Zobowigzanego na
rzecz C. Hartwig w kwocie koniecznej, i wytqgcznie w celu doprowadzenia do zmiany limitow z
tytutu Istniejgcych Kredytow Odnawialnych i Istniejgcych Kredytow Nieodnawialnych
przyznanych C. Hartwig na kwote 30.000.000 PLN zgodnie z Umowg Wspdlnych Warunkow,--

h) pozyczke lub obligacje, ktore stanowig Dozwolone Zadtuzenie Finansowe, ------------

)pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowiqzanie o podobnym charakterze) udzielong
podmiotowi z Grupy niebedgcemu Zobowigzanym przez Zobowigzanego, o ile oprocentowanie
takiej pozyczki jest oprocentowaniem na warunkach rynkowych, do {gcznej kwoty

nieprzekraczajgcej w danym czasie 500.000 PLN w odniesieniu do wszystkich Zobowigzanych, -

i) do dnia, w ktérym OT Porty Morskie S.A. przestanie byé czionkiem Grupy, kazdg
niezabezpieczong pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym charakterze)
udzielonqg przez Emitenta na rzecz OT Porty Morskie S.A., oprocentowanqg na warunkach
rynkowych, kwota kapitatu ktorej odpowiada miesiecznemu czynszowi dzierzawy platnemu

przez OT Porty Morskie S.A. z tytutu umowy dzierzawy terenu portowego w Gdansku, zawartej



10.

obecnie pomiedzy Zarzgdem Morskiego Portu Gdynia S.A. jako wydzierzawiajgcym, a
Emitentem jako dzierzawcq (w zadnym jednak przypadku nie wigkszq niz 135.000 PLN netto

miesiecznie lub rownowartosc tej kwoty w innej walucie miesigcznie);

K) do dnia, w ktorym dany pozyczkobiorca lub emitent obligacji przestanie by¢ czlonkiem Grupy
(inaczej niz wskutek likwidacji, przeksztatcenia lub polgczenia dozwolonego Umowgq), kazdg

pozyczke wymieniong w zestawieniu stanowigcym Zatgcznik 13 (Pozyczki do podmiotow z

Grupy niebedgcych podmiotami z Grupy Kwalifikowanej),

1) niezabezpieczonqg pozyczke udzielong OT Port Gdynia sp. z o.o. przez Societe Generale
Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. w celu sfinansowania projektu doposazenia terminala
portowego w kwocie nie wyzszej niz dwukrotnos¢ kwoty dofinansowania z funduszy unijnych
przyznanego OT Port Gdynia sp. z o.o. przez Uni¢ Europejskq na realizacje projektu

., Doposazenie intermodalnego terminala ro-ro w Gdyni przez OT Port Gdynia Sp. z 0.0.; lub--

m) kazdg pozyczke udzielong w zwigzku ze zmianami limitow kredytowych przyznanych C.

Hartwig dokonang przez Kredytodawcow zgodnie z aneksem nr 6 do Umowy Wspolnych

Warunkow,- ---

N) kazdg pozyczke udzielong przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej w przypadku danego
sprzedazy Aktywa do Sprzedazy nalezgcego do tego podmiotu z Grupy Kwalifikowanej w celu
przekazania srodkow ze sprzedazy tego Aktywa do Sprzedazy na potrzeby dokonania przez inny

podmiot z Grupy Kwalifikowanej splaty Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq

Zadtuzenia,; oraz----
0) inng pozyczke udzielong lub inne obligacje objete przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej za
uprzedniq pisemng zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy.-------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Rozporzadzenie

C. Hartwig”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,,Dozwolone Rozporzgdzenie C. Hartwig” oznacza:

a) ustanowienie Dozwolonego Zabezpieczenia C. Hartwig;

b)transakcje sprzedazy, dzierzawy, najmu, leasingu, przeniesienia lub innego rozporzqdzenia

aktywem:--
i) zawartej w zwyktym trybie dziatalnosci C. Hartwig na warunkach rynkowych,
ii) polegajqcej na wymianie skiadnikow majgthu (innych niz  akcje, udzialy,
nieruchomosci, przedsigbiorstwa i ich zorganizowane czesci) na inne skiadniki
porownywalne lub lepsze pod wzgledem rodzaju, wartosci i jakosci, ----------------
iii )zbycia przestarzalych lub niepotrzebnych pojazdéw, urzgdzer lub wyposazenia

dokonywanego za gotowke, o ile lgczna wartos¢ takich aktywow C. Hartwig nie



11.

przekracza 2.000.000 PLN w kazdym roku kalendarzowym;-----------

iV)na ktorych dokonanie przez C. Hartwig wyraznie zezwalajq postanowieniami

Warunkoéw Emisji;------

v) ktore stanowi Dozwolony Leasing Finansowy, lub mem

Vi) ktére stanowi Dozwolong Transakcje, o ktorej mowa w Punkcie a)v) definicji
,,Dozwolonej Transakcji” pod warunkiem, Ze (niezaleznie od spetnienia warunkow tam
wskazanych) dotyczy najmu lub dzierzawy aktywa wylgcznie dla potrzeb dziatalnosci C.
Hartwig i nie jest i nie bedzie przedmiotem podnajmu, poddzierzawy, uzyczenia lub innej

podobnej transakcji majgcej na celu oddanie danego aktywa do uzywania lub uzywania

i pobierania pozytkow innemu cztonkowi Grupy;

Vii) ktore stanowi Dozwolong Transakcje (ale tylko w zakresie w jakim Warunki Emisji

wprost przewidujg, Ze taka Dozwolona Transakcja ma zosta¢ dokonana przez C.

Hartwig); lub-------
C) rozporzqdzenie udziatami w C. Hartwig Adria d.o.o. posiadanymi przez C. Hartwig w zamian
za gotowke lub poprzez likwidacje C. Hartwig Adria d.o.o.; lub----------------

d) jakiekolwiek inne rozporzgdzenie dokonane za uprzedniq zgodg Obligatariuszy wyrazong w

formie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkoéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolonej Transakcji”,

ktoéra uzyskuje nowe nastgpujgce brzmienie:

. »Dozwolona Transakcja” oznacza: ----

a) wszelkig:-------------

i) rozporzqdzenia lub nabycia dozwolone Ilub wymagane postanowieniami

Dokumentow Finansowania,

il) poreczenia lub gwarancje udzielone na podstawie Dokumentéw Finansowania, -

iii) inne czynnosci prawne lub transakcje wyraznie dozwolone (niezabronione)
postanowieniami Dokumentow Finansowania; ---------------

IV) umowy najmu lub dzierzawy zawarte po dacie zawarcia Umowy Wspolnych
Warunkow na okres nieprzekraczajgcy 12 (dwunastu) miesiecy lub z innych
powodow niestanowigce leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16, zastepujgce

umowy tego typu istniejgce w dacie zawarcia Umowy Wspolnych Warunkow, -------

V) nowe umowy najmu lub dzierzawy zawarte po dacie Umowy Wspdlnych
Warunkow na okres nieprzekraczajgcy 12 (dwunastu) miesiecy lub z innych
powodow niestanowigce leasingu finansowego zgodnie z MSSF 16, o igcznej

wartosci zobowigzan nieprzekraczajgcej 3.500.000 PLN (lub rownowartosci tej



kwoty) na poziomie Grupy Kwalifikowanej w calym okresie do Ostatecznej Daty
Sptaty; ----- -

Vi) Wydatki Inwestycyjne, z zastrzezeniem zobowigzan wynikajgcych z postanowien

Punktu 14.1.3 oraz Punktu 14.27; lub

b) polgczenia (do przeprowadzenia ktorych, dla uniknigcia wqtpliwosci, Emitent nie jest

zobowigzany na podstawie Warunkow Emisji):
i) Emitenta, Rentrans Cargo sp. z 0.0. oraz Rentrans International Spedition sp. z 0.0., a

za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, rowniez C. Hartwig w jednqg spotke, zajmujgcg

sig dziatalnoscig spedycyjng i holdingowaq;
i) OTPS, OT Port Gdynia sp. z o.0., OT Port Péinocny Gdarisk sp. z 0.0. w jedng spétke

zajmujgcgq sie ustugami portowymi, -

iii) Deutsche Binnenreederei AG oraz czesci dzialalnosci Emitenta zwigzana z
dziatalnoscig zeglugowq, w jedng spotke zajmujgcq sie zeglugg srodlgdowg. -----

iv) STK oraz Kolej Battycka S.A. w spotke zajmujqcq sie dziatalnoscig kolejowg,

V) RCI oraz OT Nieruchomosci sp. z o.0. w jedng spotke celowg zarzqdzania
nieruchomosciami (obejmujqce rowniez przeniesienie wydzielonych nieruchomosci z

Emitenta, a za zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy, rowniez nieruchomosci C. Hartwig),

Vi) zagranicznych spotek celowych tj. Amerpol International Inc.; Poltrans Internationale
Spedition GmbH; PSA Transport Ltd., RTS Shipping Co. Ltd.; ----
C) nabycie (do dokonania ktorego, dla uniknigcia watpliwosci, Emitent nie jest zobowigzany na
podstawie Warunkow Emisji) przez Rentrans Cargo sp. z o.o. udziatow w ,, PSA Transport Ltd.”
oraz ,,RTS Shipping Co. Ltd.” zarejestrowanych na wyspach Antigua i Barbuda za tqczng kwote
nie przekraczajgcg 2.000.000 PLN w sposob zapewniajqgcy uzyskanie petnej kontroli nad tymi

podmiotami;-------

d) nabycia (do dokonania ktorego, dla unikniecia watpliwosci, Emitent nie jest zobowigzany na

podstawie Warunkow Emisji) akcji Luki Rijeka zgodnie z Umowq z Erste i na warunkach w niej

Przewidzianych; ------=-=-=-e-mommm oo
e) rozporzqdzenie (do dokonania ktorego, dla unikniecia watpliwosci, Emitent nie jest
zobowigzany na podstawie Warunkow Emisji) przez Emitenta udziatami w OT Logistics Bel sp.

z 0.0. posiadanymi przez Emitenta w zamian za gotowke lub poprzez likwidacje OT Logistics

Bel sp.z0.0,;

f) rozporzqdzenie (do dokonania ktorego, dla unikniecia wqtpliwosci, Emitent nie jest
zobowigzany na podstawie Warunkow Emisji) przez Emitenta udziatami w OTL Forwarding
d.o.o. posiadanymi przez Emitenta w zamian za gotowke lub poprzez likwidacje OTL

Forwarding d.o.0.;------

Q) rozporzgdzenie (do dokonania ktorego, dla unikniecia wagtpliwosci, Emitent nie jest



zobowigzany na podstawie Warunkow Emisji) przez Emitenta udziatami w OT Rail sp. z o.o.
(Wroctaw, Polska) posiadanymi przez Emitenta w zamian za gotowke lub poprzez likwidacje

OT Rail sp. z o.0. (Wroctaw, Polska); ----

h) nastgpujgce przedsigwzigcia (do przeprowadzenia ktorych, dla unikniecia waqtpliwosci,
Emitent nie jest zobowigzany na podstawie Warunkéw Emisji):-------------

i) dezinwestycja aktywow Luka Rijeka nie zwigzanych z podstawowq dzialalnoscig Luka

Rijeka (w szczegolnosci nieruchomosci); mem

ii) modernizacja systemow IT w Grupie; memm m—-

iii) modernizacja barek w Deutsche Binnenreederei AG;
iV)wpiecie Nabrzeza Hutnikéw w OTPS do automatycznego systemu transportu na place

sktadowe w celu zwigkszenia zdolnosci przetadunkow zwlaszcza wegla oraz zwigkszenie

elastycznosci obstugi statkow na nabrzezach;

V)budowa morskiego terminala przeladunkowego przez OT Port Pétnocny Gdansk S.A.-

vi) instalacja systemu wazenia pociqgow przy nabrzezach w QTPS; --=====--====---

vii) podziat hali magazynu zbozowego OTPS; ----

viii) zakup 2 ciggnikéw szynowych w OTPS; ----

ix) pozyskanie 3 nowych lokomotyw w STK

x) powigkszenie powierzchni terminala o dodatkowe 40 tys. m2 w Luka Rijeka,---

Xi) przedtuzenia nabrzeza w porcie Bakar, ---

pod warunkiem, ze:-------
(A) nie dotyczq OT Porty Morskie S.A.,

(B) ich realizacja nie wymaga ponoszenia przez Zobowigzanego Zadnych

Wydatkow Inwestycyjnych, —
(C)ich realizacja wymaga poniesienia przez Zobowigzanego Wydatkow

Inwestycyjnych, o ile:-------- _

- w momencie ich dokonywania nie istnieje Naruszenie, ani nie zostanie ono
spowodowane w wyniku dokonania danej transakcji;----------------

- ostatnie dostarczone przez Emitenta Zaswiadczenie o Wskaznikach
potwierdza brak naruszenia wskaznikow finansowych, o ktérych mowa w
Punkcie 14.1 (Wskazniki Finansowe); ----

-Emitent przedstawi Obligatariuszom wyliczenie pro-forma wskaznikéw

finansowych potwierdzajgce, ze w wyniku dokonania danej transakcji nie
dojdzie do naruszenia wskaznikow finansowych, o ktérych mowa w Punkcie
14.1 (Wskazniki Finansowe); oraz-------------

- Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o zZrodle finansowania takich

Wydatkéw Inwestycyjnych; -
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i)nowa umowa dzierzawy lub aneks do istniejqcej umowy dzierzawy terenu portowego pomiedzy

OTPS jako dzierzawcq a Zarzqdem Morskich Portow Szczecin-Swinoujscie S.A. jako

wydzierzawiajgcym, ------- -
|)nabycie przez Emitenta akcji DBR od akcjonariusza mniejszosciowego DBR przed Transakcjg
DBR (ktore nastepnie zostanqg sprzedane w ramach Transakcji DBR) za ceng nie wyzszq niz

1.000.000 EUR, ktorej zaptata bedzie odroczona do czasu uzyskania przez Emitenta srodkow z

Transakcji DBR od inwestora.-----

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Limity

Gwarancyjne”, ktora uzyskuje nastgpujace brzmienie:
,,Dozwolone Limity Gwarancyjne” oznacza limity gwarancyjne na gwarancje bankowe lub
ubezpieczeniowe do kwoty nieprzekraczajgcej tqcznie 15.000.000 PLN (lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie) na poziomie Grupy Kwalifikowanej w danym czasie, tym na gwarancje
zaplaty dlugu celnego do kwoty nieprzekraczajqcej tgcznie 10.000.000 PLN (lub rownowartosci

tej kwoty w innej walucie) tgcznie na poziomie Grupy Kwalifikowanej w danym czasie.---------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Dozwolone

Zabezpieczenie”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

. »Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: e et

a) kazde Istniejgce Zabezpieczenie; —-

b) kazde Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie dozwolone lub wymagane postanowieniami

Dokumentow Finansowania, -----=--==============mmmmmmmmmm oo
¢) Quasi-Zabezpieczenie wynikajgce ze sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzgdzenia

dozwolonego zgodnie z Warunkami Emisji lub Umowq Pomiedzy Wierzycielami, -----------------

d) kazde Zabezpieczenie zastgpujgce po dacie zawarcia Umowy Wspélnych Warunkéw dane
Istniejgce Zabezpieczenie Handlowe na tych samych aktywach (o ile nadal istniejq) lub

ekwiwalentnych aktywach i na warunkach co do zasady analogicznych do danego Istniejgcego

Zabezpieczenia Handlowego;----- R
e) Zabezpieczenie w formie kaucji na zabezpieczenie w odniesieniu do:-------------------
i) wierzytelnosci handlowych, ustanowionych w toku zwyklej dziatalnosci; --------

i)Dozwolonych  Limitow Gwarancyjnych otwartych w podmiotach innych niz

Kredytodawcy lub podmioty z ich grup kapitatowych; lub
iii)dlugu celnego lub roszczenr zwrotnych z tytutu gwarancji zaplaty diugu celnego
wystawionej na zlecenie C. Hartwig Gdynia S.A. ustanowione przez C. Hartwig Gdynia
S.A. na rzecz, odpowiednio, Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni lub
zaktadow ubezpieczen udzielajqcych gwarancji zaplaty diugu celnego, w tgcznej kwocie

nieprzekraczajgcej 2.500.000 PLN,-=-================mmmmmmmmmeeme-




do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie w odniesieniu do wszystkich takich Zabezpieczen w danym
czasie 5.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie);---------

f) Zabezpieczenia wierzytelnosci zaktadow ubezpieczen z tytutu porgczen Emitenta za splate
przez podmioty z Grupy Kwalifikowanej roszczen zwrotnych zaktadow ubezpieczen z tytutu
gwarancji zaptaty diugu celnego, w formie weksla in blanco wystawionego przez Emitenta do
kwoty nieprzekraczajqgcej tgcznie w danym czasie 10.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty
w innej walucie);------------=-=--=-msmmme--

Q) Zabezpieczenia diugu celnego do kwoty 20.000.000 PLN lub roszczen zwrotnych zaktadow
ubezpieczen z tytutu gwarancji zaptaty diugu celnego do kwoty 20.000.000 PLN (lub

rownowartosci tej kwoty w innej walucie) wystawionej na zlecenie C. Hartwig w danym czasie,

w kazdym przypadku, w postaci: -
i) weksla in blanco wystawionego przez C. Hartwig;-----------------=-=-==-=mmoue--

il) poreczenia wekslowego Emitenta za weksel, o ktorym mowa w Punkcie i) powyzej,

lub--

iii) hipotek na nieruchomosciach C. Hartwig, dla ktérych prowadzone sq ksiegi wieczyste
GD1Y/00018084/9, GD1Y/00090864/9 oraz GD1Y/00066782/3;--------
h) zabezpieczenie Dozwolonego Faktoringu na warunkach analogicznych do tego, jak sq
zabezpieczone limity faktoringowe stanowiqce Istniejqcy Faktoring, -------------------
i) Zabezpieczenie Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych otwartych u Kredytodawcéw lub
podmiotow z ich grup kapitatowych, w formie kaucji na zabezpieczenie, zatrzymania ptatnosci,
zdyskontowania wierzytelnosci, przelewu na zabezpieczenie Ilub zastawu dotyczqgcego

wierzytelnosci z kontraktow zabezpieczonych gwarancjami wystawionymi w ramach

Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych, ---

1) Zabezpieczenie Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych otwartych w podmiotach innych niz
Kredytodawcy lub podmioty z ich grup kapitalowych, w formie (w przypadku gwarancji
wykonania kontraktu) przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z kontraktow zabezpieczonych

gwarancjami wystawionymi w ramach Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych; ------------------

k) [usuniety];----- — .

1) zastaw na akcjach w Luka Rijeka ustanowiony zgodnie z Umowq z Erste zgodny z Umowg

Wspolnych Warunkow, ==-=-==-=-=m=mnmmm s e e e

m) [usunigty] ----- ---- -

N) Zabezpieczenie w postaci zastawow rejestrowych ustanowionych na 25 wolnych od obcigzen
Jjednostkach ptywajgcych, ktore stanowi¢ mialy przedmiot Leasingu Pchaczy, ustanowione na
zabezpieczenie roszczenia o zwrot zaliczki na poczet ceny sprzedazy platnej przez inwestora w
ramach realizacji Transakcji DBR, pod warunkiem, Ze kwota zaliczki zabezpieczonej takimi

zastawami zostanie przeznaczona na niezwifoczne uregulowanie zobowigzan Grupy w celu
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niwelacji Luki Plynnosciowej; lub--------------

0) Zabezpieczenia ustanowione w wykonaniu:
i) postanowier podpunktu d) punktu 5.3 oraz podpunktu d) punktu 6.2 porozumienia
dotyczgcego splaty zadluzenia zawartego w dniu 27 stycznia 2020 r. pomiedzy Industrial
Division sp. z 0.0., STK oraz Emitentem; oraz---------------

i) postanowien podpunktu b) punktu 8 paragrafu 1 porozumienia w sprawie splaty

zobowigzania zawartego w dniu 23 grudnia 2019 r. pomiedzy OTPS oraz Zarzgdem

Morskich Portow Szczecin i Swinoujs’cie S.A.; --
na aktywach, ktore nie stanowiq przedmiotu Zabezpieczenia Obligacji;-------------------
p) przelew obecnych lub przysztych roszczen (w tym odszkodowawczych za strate lub utracone
korzysci) Zobowigzanego, innego niz Emitent lub Poreczyciel, stanowigcych ekwiwalent
wartosci aktywa stanowigcego na dzien 21 lutego 2020 r. przedmiot zabezpieczenia
hipotecznego wierzytelnosci BGK oraz Kredytodawcéw i nie bedgcego przedmiotem
zabezpieczenia Obligatariuszy, na zabezpieczenie wierzytelnosci BGK lub Kredytodawcow

wzgledem Zobowigzanych, w odniesieniu do ktorego BGK oraz Kredytodawcy (wedtug stanu

na dzien 21 lutego 2020 r.) zglosili oczekiwanie jego dokonania, ---------=--=-===========-nm-umuuu--

q) jakiekolwiek inne Zabezpieczenie ustanowione za uprzedniq zgodg Obligatariuszy wyrazong

w formie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.--------------=-=-==-=---mmnmno-

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Zabezpieczenie

C. Hartwig”, ktéra uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,,Dozwolone Zabezpieczenie C. Hartwig” oznacza:
a) kazde Zabezpieczenie lub Quasi-Zabezpieczenie dozwolone lub wymagane postanowieniami
Dokumentow Finansowania, ktore zgodnie z Dokumentami Finansowania ma zostac

ustanowione przez C. Hartwig;--------

b) Quasi-Zabezpieczenie wynikajqce ze sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzgdzenia C.

Hartwig dozwolonego zgodnie z Warunkami Emisji lub Umowqg Pomiedzy Wierzycielami, ------

C) Zabezpieczenie Istniejgcych  Kredytow  Odnawialnych i Istniejgcych — Kredytow
Nieodnawialnych wskazane w Umowie Pomiedzy Wierzycielami, jednak w zakresie w jakim

zabezpiecza ono Zadiuzenie Finansowe z tytulu kredytow udzielonych wylgcznie C. Hartwig;--

d) Istniejgce Zabezpieczenia C. Hartwig (z zastrzezeniem, ze Zabezpieczenia Zadtuzenia
Finansowego wobec Kredytodawcow (inne niz wskazane w Punkcie c) powyzej) sq dozwolone
tylko do dnia przypadajgcego tydzien po Dniu Emisji);----------

e) Zabezpieczenie Dozwolonego Faktoringu C. Hartwig, na warunkach analogicznych do tego,

jak sq zabezpieczone limity faktoringowe stanowiqgce Istniejgcy Faktoring w zakresie w jakim
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stuzy on finansowaniu dziatalnosci C. Hartwig; -—--

f) Istniejgce  Zabezpieczenia Handlowe ustanowione przez C. Hartwig oraz kazde
Zabezpieczenie zastepujqce po dacie zawarcia Umowy Wspolnych Warunkow dane Istniejgce
Zabezpieczenie Handlowe ustanowione przez C. Hartwig na tych samych aktywach (o ile nadal

istniejg) lub ekwiwalentnych aktywach i na warunkach co do zasady analogicznych do danego

Istniejgcego Zabezpieczenia Handlowego ustanowionego przez C. Hartwig; memm

Q) Zabezpieczenia, o ktorych mowa w Punktach e), g), i) lub j) definicji Dozwolonego
Zabezpieczenia, w zakresie, w jakim zostaly ustanowione przez C. Hartwig oraz z zastrzezeniem,
ze Zabezpieczenia, o ktorych mowa w Punkcie e) definicji Dozwolonego Zabezpieczenia
zabezpieczajq wierzytelnosci handlowe wobec C. Hartwig lub Dozwolone Limity Gwarancyjne,
ktore przystugujq wytqcznie C. Hartwig,---------------

h) Zabezpieczenia roszczen zwrotnych Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
do kwoty 500.000 PLN z tytutu gwarancji bankowej zaplaty czynszu najmu powierzchni
biurowych nr FGW-EUR-ZOKK1-13-000098 wystawionej na zlecenie C. Hartwig na rzecz
Dolfia sp. z o.0. (lub z tytutu gwarancji bankowej jq zastepujgcej w danym czasie) w postaci:--

i) hipoteki na nieruchomosci OT Nieruchomosci sp. z o.o., dla ktérej prowadzona jest

ksiega wieczysta GD1Y/00080969/2; ----

i) przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczqcej nieruchomosci, o ktérej mowa w

Punkcie i) powyzej; lub -

iii) weksla in blanco wystawionego przez C. Hartwig; e

i) Zabezpieczenia roszczen zwrotnych Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
do kwoty 2.500.000 PLN z tytutu gwarancji bankowej zaplaty diugu celnego nr FGW-EUR-
ZOKK1-11-000056 wystawionej na zlecenie C. Hartwig w zwigzku z dziatalnoscig Poltrans
Internationale Speditionsgesellschaft mbH (lub z tytutu gwarancji zaptaty diugu celnego jg
zastepujgcej w danym czasie) w postaci:-----

1) hipoteki na nieruchomosci OT Nieruchomosci sp. z o.o., dla ktorej prowadzona jest

ksiega wieczysta GD1Y/00080969/2; ----

ii) przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczgcej nieruchomosci, o ktorej mowa w

Punkcie i) powyzej; lub —

iii) weksla in blanco wystawionego przez C. Hartwig;
i) jakiekolwiek inne Zabezpieczenie ustanowione przez C. Hartwig za uprzedniq zgodg
Obligatariuszy wyrazong w formie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.---------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Zadtuzenie

Finansowe”, ktora uzyskuje nowe nast¢pujgce brzmienie:

,,Dozwolone Zadtuzenie Finansowe” oznacza: ----



a) kazde Zadtuzenie Finansowe z tytutu jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania;-----

b) Istniejgce Zadtuzenie Finansowe;

C) Zadluzenie Finansowe z tytutu Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych, w tym z tytutu Nowych

Gwarancji;------------=--------
d) kazde Zadluzenie Finansowe z tytulu Dozwolonej Pozyczki/Obligacji (z zastrzezeniami

postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami co do zasad ich sptaty),-

e) kazde Zadluzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Gwarancji;

1) Zadluzenie Finansowe z tytutu Dozwolonego Faktoringui, -------=-=============m=mmomumx

g) Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonego Leasingu Finansowego, ------------------
h)niezabezpieczong pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym charakterze)
udzielong podmiotowi z Grupy Kwalifikowanej przez dany podmiot z Grupy niebedgcy
podmiotem z Grupy Kwalifikowanej, o ile:

i) wierzytelnosci takiego danego podmiotu z Grupy niebedgcego podmiotem z Grupy

Kwalifikowanej zostang podporzgdkowane wierzytelnosciom z tytutu Obligacji oraz -----

ii) oprocentowanie takiej pozZyczki jest oprocentowaniem na warunkach rynkowych;-----

i) niezabezpieczone pozZyczki udzielone Zobowigzanemu (innemu niz C. Hartwig) przez

Dluznika w maksymalnej fgcznej kwocie nieprzekraczajgcej w danym czasie 3.000.000 PLN

(lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie), -

1) niezabezpieczone pozyczki udzielone przez podmiot z Grupy Kwalifikowanej na rzecz
Dtuznika w zwiqzku ze sprzedazq Aktywa do Sprzedazy nalezqcego do tego podmiotu z Grupy
Kwalifikowanej w celu przekazania takiemu Diuznikowi catosci lub czesci srodkow

otrzymanych przez ten podmiot z Grupy Kwalifikowanej w zwiqgzku z takq sprzedazg;------------

K) kazdg niezabezpieczong pozyczke (w tym jakiekolwiek inne zobowigzanie o podobnym

charakterze) udzielong Emitentowi przez Wspolnika lub jego podmiot powigzany, o ile: --------

i) wierzytelnosci Wspélnika lub jego podmiotu powigzanego z tytutu takiej pozyczki
zostang podporzgdkowane w splacie wierzytelnosciom z tytutu Obligacji; oraz------------

ii) oprocentowanie takiej pozyczki jest oprocentowaniem na warunkach rynkowych; ----

1) kazde inne Zadtuzenie Finansowe dozwolone Dokumentami Finansowania, w tym Zadluzenie

Finansowe z tytutu Nowych Gwarancji; lub

m) kazde inne Zadluzenie Finansowe zaciggniete za uprzedniq zgodg Zgromadzenia

Obligatariuszy. ------
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w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Zadtuzenie

Finansowe C. Hartwig”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,,Dozwolone Zadtuzenie Finansowe C. Hartwig” oznacza Zadtuzenie Finansowe C. Hartwig: -

a) z tytutu Dozwolonego Faktoringu C. Hartwig, ---

b) z tytutu udzielonego przez C. Hartwig Poreczenia, m--

C) z tytutu udzielonego przez nig poreczenia za zobowigzania z tytutu Obligacji Serii G oraz

gwarancji Kredytu BGK, --------
d) z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta lub Podmiot Zalezny Emitenta, o ile wszystkie
wierzytelnosci z tytutu takiego zabezpieczenie zostang przelane na zabezpieczenie

wierzytelnosci z tytutu Obligacji lub Poreczenia w ramach Umowy Podporzgdkowania, --------

e) z tytutu Istniejgcych Kredytow Odnawialnych i Istniejgcych Kredytow Nieodnawialnych w
zakresie w jakim dotyczy ono kredytow udzielonych wytgcznie C. Hartwig i w Zadnym momencie
nieprzekraczajgce kwoty 22.000.000 PLN; ---------------

f) z tytutu Dozwolonych Limitow Gwarancyjnych w zakresie, w jakim ustanowione sq na rzecz

C. Hartwig, w tym z tytutu Nowych Gwarancji wystawionych na zlecenie C. Hartwig; -----------

0) z tytutu pozyczek (innych zobowigzan o podobnym charakterze) lub obligacji, o ktorych
mowa w Punkcie f)-g) definicji Dozwolonej Pozyczki/Obligacji (z zastrzezeniami postanowien

Umowy Pomiedzy Wierzycielami i Umowy Podporzqdkowania co do zasad ich sptaty), ---------

h) z tytutu Dozwolonego Leasingu Finansowego zawartego przez C. Hartwig, -----------
i) z tytulu niezabezpieczonej pozyczki (w tym jakiegokolwiek innego zobowigzania o
podobnym charakterze) udzielonej C. Hartwig przez dany podmiot z Grupy niebedgcy

podmiotem z Grupy Kwalifikowanej, 0 ile: ------------mmmmmemm oo

1) wierzytelnosci takiego danego podmiotu z Grupy niebedgcego podmiotem z Grupy

Kwalifikowanej zostang podporzgdkowane wierzytelnosciom z tytutu Obligacji oraz -----

i) oprocentowanie takiej pozyczki jest oprocentowaniem na warunkach rynkowych; lub-

J) z jakiegokolwiek innego tytutu, zaciggniete za uprzedniq zgodg Obligatariuszy wyrazong w

formie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolone Zbycie

Nieruchomosci Ko$cierzynska”, ktora uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie: --------------------

,Dozwolone Zbycie Nieruchomosci Koscierzynska” oznacza zbycie Nieruchomosci
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Koscierzynska przez RCI z zachowaniem nastepujgcych warunkow:
a) do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu Kredytu
BGK: -

i) zwolnienie hipotek ustanowionych na Nieruchomosci Koscierzynska na potrzeby

przeprowadzenia sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska zostanie przeprowadzone

zgodnie z Umowq Pomigdzy Wierzycielami;
i) wszystkie srodki netto uzyskane ze sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska zostang
przeznaczone w terminie 7 Dni Roboczych od ich uzyskania: -------------
A) w pierwszej kolejnosci, na catkowitq przedterminowq splate Kredytu BGK;
oraz ---

B) [usuniety]; -----

C) w drugiej kolejnosci, na przedterminowq splate Zadtuzenia Finansowego

Zobowigzanych wobec Kredytodawcow lub kaucje na zabezpieczenie gwarancji

wystawionych przez danego Kredytodawce, zgodnie z zasadami zaliczania na

splate zawartymi w Umowie Wspolnych Warunkow, -------=--==-========mmmmemeemuu

b) po catkowitej splacie wierzytelnosci Banku Gospodarstwa Krajowego z tytutu Kredytu BGK
(inaczej niz wskutek sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska), zwolnienie hipotek
ustanowionych na Nieruchomosci Koscierzynska (lub, w zaleznosci od przypadku, jej czesci) na
potrzeby przeprowadzenia sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska (lub, w zaleznosci od
przypadku, jej czesci), a takze zasady zaliczania srodkow netto uzyskanych z takiej sprzedazy,

zostang dokonane zgodnie z postanowieniami Umowy Pomiedzy Wierzycielami i Warunkami

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Dozwolony Faktoring”,

ktora uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

,,Dozwolony Faktoring” oznacza: -------

a) Istniejgcy Faktoring; lub------ ——
b) kazdy limit faktoringowy kazdego typu, zastgpujgcy dany Istniejgcy Faktoring oraz kazdy

nowy limit faktoringowy pozyskany po 29 marca 2019 r.,
przy czym tqczna kwota limitow faktoringowych nie bedzie przekraczac w Zadnym czasie kwoty

45.000.000 PLN (czterdziesci pie¢ milionow zlotych) (lub rownowartosci tej kwoty w innej

walucie) na poziomie Grupy Kwalifikowanej.---------=-=-=-==-=-=--enenmue---

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dozwolony Leasing

Finansowy”, ktdora uzyskuje nowe nastgpujgce brzmienie:

,,Dozwolony Leasing Finansowy” oznacza: --
a) Istniejgcy Leasing Finansowy oraz kazdy leasing finansowy zastepujgcy dany Istniejgcy

Leasing Finansowy;--------




b) leasing finansowy wynikajqcy z reklasyfikacji umow dzierzawy lub najmu zawartych do 31
grudnia 2018 r., ktore zgodnie z MSSF 16 traktowane sq jak leasing finansowy;,

C) umowy najmu lub dzierzawy zawarte po 30 czerwca 2020 r. i klasyfikowane jako leasing
finansowy zgodnie z MSSF 16, o lgcznej wartosci zobowigzan nieprzekraczajgcej 20.000.000
PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie) na poziomie Grupy Kwalifikowanej w caltym
okresie do Ostatecznej Daty Sptaty; ----------

d) leasing zwrotny aktywow innych niz objete Punktami od (a) do (c) powyzej, innych niz Aktywa
do Sprzedazy oraz innych niz aktywa operacyjne Grupy Kwalifikowanej w postaci udziatow,
akcji lub przedsiebiorstw Zobowigzanych, do tqcznej kwoty nieprzekraczajqcej w danym czasie
1.500.000 PLN (pottora miliona ziotych) (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie) na
poziomie Grupy Kwalifikowanej-----------

e) leasing zwrotny aktywow innych niz Aktywa do Sprzedazy oraz innych niz aktywa operacyjne
Grupy Kwalifikowanej w postaci udzialow, akcji lub przedsigbiorstw Zobowigzanych, do
tgcznej kwoty nieprzekraczajgcej w danym czasie 1.500.000 PLN (pottora miliona ztotych) (lub

rownowartosci tej kwoty w innej walucie) na poziomie Grupy Kwalifikowanej;-------------------

/) leasing zwrotny nalezgcych do OTPS:
i) suwnicy kontenerowej (produkcji Vulkan Kocks) rok produkcji 1993 r., do kwoty
7.000.000 PLN;-------- ----

i) Zurawia portowego (samojezdnego) Liebherr LHMS500 nr 1 do kwoty 6.000.000 PLN;
oraz--

iii) Zurawia portowego (samojezdnego) Liebherr LHMS500 nr 2 do kwoty 6.000.000 PLN;
lub--

0) leasing finansowy nastepujgcych maszyn przez OTPS: ----
i) tadowarki kotowej do trymowania w tadowni statku VOLVO L50H, do kwoty 110.000
EUR netto; ---- ----

i) Spycharki ggsienicowej do prac na placach sktadowych w porcie LIEBHERR PR736
LGP LITRONIC, do kwoty 450.000 EUR netto; ----

iii) dwoch tadowarek kotowych do prac przetadunkowych VOLVO L220H, do {gcznej
kwoty 720.000 EUR netto; oraz -

iV) koparki przeladunkowej kotowej do prac przetadunkowych w porcie LIEBHERR
LH24 LITRONIC do kwoty 240.000 EUR netto;

h) leasing finansowy nastepujgcych urzqdzer przez OT Port Swinoujscie S.A. :===-------
i) tadowarki kotowej CAT 972M o wartosci 204.534,33 EUR;
ii) tadowarki kotowej CAT 972M o wartosci 206.780,00 EUR;
iii) tadowarki kotowej CAT 972M o wartosci 199.900,50 EUR; oraz--------------
iv) tadowarki kotowej CAT 918M o wartosci 80.400,00 EUR.




20.

21.

22.

23.

24,

25.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Drobni Wierzyciele
Finansowi”, ,,Drugie Dokapitalizowanie” oraz ,,Dzien Czgsciowego Wykupu” -------------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Dzien Dodatkowego

Obowigzkowego Wykupu”, ktora uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

,,Dzien Dodatkowego Obowigzkowego Wykupu” ma znaczenie nadane w Punkcie 10.22.-------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,Dzien Sprzedazy C. Hartwig”

0 nastepujacym brzmieniu:
,Dzien Sprzedazy C. Hartwig” oznacza dzien, w ktorym Emitent przeniesienie tytut prawny
dotyczgcy calosci lub czesci akcji w C. Hartwig na inny podmiot spoza Grupy lub C. Hartwig
sprzeda swoje przedsigbiorstwo lub jego zorganizowang czes¢ podmiotowi spoza Grupy. ------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa sie definicje ,,Dzien Ustalenia CzgSciowego

Wykupu”;

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Dzien Wyptaty Odsetek”,

ktéra uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

., Dzien Wypltaty Odsetek” oznacza:---- -=-=

a) w odniesieniu do pierwszego Okresu Odsetkowego — ostatni dzien miesigca kalendarzowego

nastepujgcego po miesigcu kalendarzowym, w ktorym nastgpit Dzien Emisji;

b) w odniesieniu do Okreséw Odsetkowych od drugiego do szostego (Wlgcznie) - ostatni dzien

miesigca kalendarzowego nastgpujgcego po miesigcu kalendarzowym, w ktorym nastgpit

poprzedni Dzien Wyplaty Odsetek; -------
C)w odniesieniu do kolejnych Okresow Odsetkowych — ostatni dzien trzeciego miesigca

kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu kalendarzowym, w ktorym nastgpit poprzedni

Dzien Wyplaty Odsetek; -------

d) [usuniety]; ---=-========mmmmmmcmcmcececenen
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,EBITDA”, ktora uzyskuje

nowe nastepujace brzmienie:
LEBITDA” oznacza dla danego Okresu Obliczeniowego sume skonsolidowanego zysku z
dziatalnosci operacyjnej Grupy (z wylgczeniem STK i jego Podmiotow Zaleznych oraz Luka
Rijeka i jej Podmiotow Zaleznych) i amortyzacji, skorygowang 0:---=--=-====-==----

a) wszystkie pozycje niezwigzane z przeplywami pienieznymi ewidencjonowane w pozostatych

przychodach i kosztach operacyjnych;

b) przychody i koszty likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwalych Ilub nieruchomosci

INWESEYCYJNYCh;-====mmmmm e S —
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C) koszty i przychody zwiqzane z zaptaconymi lub otrzymanymi karami umownymi i

odszkodowaniami;-----

d) inne przychody lub koszty o jednorazowym i niepowtarzalnym charakterze, w szczegélnosci

dotyczgce: mem

i) kosztow restrukturyzacji lub -—-- -
i) kosztow opcji menedzerskich (opartych o warranty subskrypcyjne lub inny instrument

dajgcy czionkom zarzqdu uprawnienie do otrzymania akcji spotki, o ile nie bedzie to

powodowato wyptywu Srodkow z Emitenta).

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéow Emisji dodaje si¢ definicje¢ ,,Fundusze Allianz” o

nastepujacym brzmieniu:

., Fundusze Allianz” oznacza fundusze zarzqdzane przez Allianz ZB d.o.0.---------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Grupa Kwalifikowana”,

ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

., Grupa Kwalifikowana” oznacza Grupe, z wylqczeniem nastepujqcych podmiotow: ---
a) STK--

b) OT Porty Morskie S.A. (Gdansk, Polska), ----

c¢) Luka Rijeka d.d. (Rijeka, Chorwacja), e

d) Luka — Prijevoz d.o.o0. (Kukuljanovo, Chorwacja),

e) Stanovi d.o.o. (Rijeka Chorwacja),

f) Jadranska vrata d.d. (Rijeka, Chorwacja), -
g) Odra Rhein Lloyd sp. z o.0. (Wroctaw, Polska), ----

h) Odra Logistics sp. z 0.0. (Poznan, Polska), --- -
i) OT Rail sp. z o.0. (Wroctaw, Polska), ---

j) C. Hartwig Adria d.o.o. (Zagrzeb, Chorwacja),

k) Agueda sp. z 0.0. (Warszawa, Polska), S —

) Sordi sp. z 0.0. (Warszawa, Polska),

m) Sordi spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq SKA (Warszawa, Polska), -----------
n) Poltrans Internationale Speditionsgesellschaft mbH (Hamburg, Niemcy),-------------
0) PSA Transport Ltd. (Felixstowe, Wielka Brytania),

p) Amerpol International (Nowy Jork, USA),

g) RCT sp. z 0.0. (Szczecin, Polska),------
r) RCS Shipping Co. Ltd (Saint John's Antiqua i Barbuda), s
s) RTS Shipping Co. Ltd (Saint John's Antiqua i Barbuda), oraz

t) OTL Forwarding d.o.o. (Belgrad, Serbia).

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,Istniejagce Gwarancje

Santander’;
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w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji dodaje si¢ definicje ,.Istniejaca Gwarancja

Santander” o nastgpujacym brzmieniu:

,Istniejgca Gwarancja Santander” oznacza: gwarancje bankowg nr DOK3272GWBI17A4A

wystawiong przez Santander Bank Polska S.A. na podstawie Umowy Istniejgcych Gwarancji

Santander .-
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,Istniejace Istotne

Postepowania”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,Istniejgce Istotne Postgpowania” oznacza istniejgce na dzien 30 czerwca 2020 v.
postepowania sqgdowe wobec Emitenta, Zobowigzanego Ilub jakiegokolwiek ich Podmiotu
Zaleznego, ktorych wartosé przedmiotu sporu jest wyzsza niz 5.000.000 PLN (lub rownowartos¢
tej kwoty w innej walucie lub walutach) (ktorych lista dla celow informacyjnych zostata

zdeponowana u Agenta ds. Dokumentaciji).

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Istniejace Kredyty”, ktora

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,Istniejgce Kredyty” oznacza Istniejgcy Kredyt Konsorcjalny oraz Istniejgce Kredyty

Odnawialne. --------
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,Istniejace Kredyty
Nieodnawialne”, ,,Kredyt Nieodnawialny BNPP 17, , Kredyt Nieodnawialny BNPP 27, Kredyt

Nieodnawialny mBank” oraz ,,Kredyt na Ratowanie Ptynnosci”;

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkoéw Emisji zmienia si¢ definicje¢ ,,Istniejagce Zabezpieczenia”,

ktoéra uzyskuje nowe nastgpujgce brzmienie:
L Istniejgce Zabezpieczenia” oznacza Zabezpieczenia istniejgce na dzien 30 czerwca 2020 r.

(ktorych lista dla celow informacyjnych zostata zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji). ----

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Istniejace Zabezpieczenia

C. Hartwig”, ktéra uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

Istniejgce Zabezpieczenia C. Hartwig”’ oznacza istniejgce na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zabezpieczenia na majgtku lub akcjach C. Hartwig (ktorych lista dla celow informacyjnych

zostata zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji).

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Istniejace Zabezpieczenie

BGK?”, ktéra uzyskuje nowe nastepujgce brzmienie:

Istniejgce Zabezpieczenie BGK” oznacza istniejgce na dzien 30 czerwca 2020 v.

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz BGK (ktorych lista dla celow informacyjnych zostata

zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji).
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w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Istniejace Zabezpieczenia

Handlowe”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
L Istniejgce Zabezpieczenia Handlowe” oznacza Zabezpieczenia wierzytelnosci handlowych,
istniejgce wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. (ktorych lista dla celow informacyjnych
zostata zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji).----------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Istniejace Zabezpieczenia

Handlowe”, ktora uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
,Istniejgce Zadluzenie Finansowe” oznacza Zadluzenie Finansowe istniejgce na dzien 30
czerwca 2020 r. (w kwotach w jakich dany podmiot je zaciggnat lub jest uprawniony zaciggngé

zgodnie z jego dokumentacjg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.) (ktorego lista dla celow

informacyjnych zostata zdeponowana u Agenta ds. Dokumentacji). --- --

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,.Istniejacy Leasing

Finansowy”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
Istniejgcy Leasing Finansowy” oznacza leasingi finansowe istniejgce wedlug stanu na dzien

30 czerwca 2020 r. (ktorych lista dla celow informacyjnych zostata zdeponowana u Agenta ds.

DOKUMENLAC]i).========m=mmmmmmmmm e e

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Istniejacy Faktoring”, ktora

uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
Istniejgcy Faktoring” oznacza limity faktoringowe istniejgce wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2020 r. (ktorych lista dla celow informacyjnych zostata zdeponowana u Agenta ds.

Dokumentacji).-----==-===========mmm o

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Kredytobiorcy”, ktora

uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

,, Kredytobiorcy” oznacza ------- ——-

a) OT Logistics S.A., ==--===mn=mmmmmmmmmn-

b) OT Port Swinoujscie sp. z o.0., ---- -

c) OT Port Gdynia sp. z 0.0., -----

d) Rentrans International Spedition sp. z 0.0.,

e) Deutsche Binnenreederei AG, ---- -
f)RClsp.zo.0., ------- -

g) Zegluga Bydgoska sp. z 0.0., ----- - -
h) ,,Kolej Battycka” S.A., ---- ——

i) Rentrans Cargo sp. z 0.0., oraz------
j) C. Hartwig Gdynia S.A. -----
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w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Kwota do Zaptaty”, ktora

otrzymuje nowa nastepujace brzmienie:
., Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w zilotych kwote rowng, w zaleznosci od okolicznosci,

Naleznosci Gtownej (lub jej czesci), Kwocie Odsetek, lub innej ptatnosci, ktorq Emitent jest

zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Kwota Raty”, ----------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,Kwota Wykupu (C. Hartwig)”

0 nastgpujacym brzmieniu:
., Kwota Wykupu (C. Hartwig)”’ ma znaczenie nadane w Punkcie 10.15.-----------------
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,,Kwota Wykupu (Udziat

Proporcjonalny)”,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Luka Ptynnosciowa”, ktora

uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
, Luka Plynnosciowa” oznacza prognozowany poziom luki plynnosciowej Grupy (z
wylgczeniem RCI oraz podmiotow niebedqgcych cztonkami Grupy Kwalifikowanej), obrazujgcej
poziom Srodkow pienigznych o nieograniczonej mozliwosci dysponowania dostepnych na koniec

danego OKIeSU.-================mmmmmm oo

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Marza Odsetkowa”, ktora

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,Marza Odsetkowa” oznacza marze odsetkowg w wysokosci 450 (stownie: czterysta

piecdziesiqt) punktow bazowych w stosunku rocznym. -

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Model Bazowy”, ktora

uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
»Model Bazowy” oznacza model finansowy przygotowany przez KPMG w dniu 23 czerwca

2020, przekazany do Agenta ds. Dokumentacji.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji dodaje si¢ definicj¢ ,,MSSF” o nastgpujacym

brzmieniu:

"MSSF" oznacza miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej w rozumieniu

Rozporzgdzenia 1AS 1606/2002 w zakresie, w jakim stosujg si¢ one do odpowiednich

sprawozdan finansowych. ---- -

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Nalezno$¢ Gtowna”, ktora

uzyskuje nowe nast¢pujace brzmienie:
»Naleznos¢ Gtowna” oznacza kwote odpowiadajgcq wartosci nominalnej jednej Obligacji

wskazanej w Punkcie 3.5, z uwzglednieniem pomniejszenia wartosci nominalnej w zwigzku z
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zaplatg czesci Naleznosci Gtownej w zwigzku z Dodatkowym Obowigzkowym Wykupem. -------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji w definicji ,,Naruszenie” zmienia si¢ odniesienie

do Punktu 14.59.1, ktére zastepuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66.1,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicj¢ ,,Nieruchomos¢

Chwaszczynska” o nastgpujacym brzmieniu:
,, Nieruchomos¢ Chwaszczynska” oznacza nieruchomosci potozone w Gdyni przy ul.
Chwaszczynskiej, dla ktorych prowadzone sq ksiegi wieczyste GDI1Y/00090864/9 oraz
GD1Y/00066782/3.-------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,Nieruchomo$é¢ Kujota

(Duza)” o nastepujacym brzmieniu:
,, Nieruchomos¢ Kujota (Duza) ” oznacza nieruchomosc przy ul. Kujota 18, 19 w Szczecinie (KW

SZ15/00097259/8 oraz SZ15/00249038/4), dziatka nr 21/35, 21/36, 21/37. ----

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,,Nowe Gwarancje Santander”;

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Naleznos¢ Gtowna”, ktora

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,, Ostateczna Data Sptaty” oznacza 30 kwietnia 2021 v. -—--
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,OTPG” o nast¢pujacym

brzmieniu:

,,OTPG” oznacza OT Port Gdynia sp. z o.0., z siedzibg w Gdyni, przy ul. Indyjskiej 13, 81-336
Gdynia, zarejestrowang w rejestrze spotek prowadzonym przez Sqd Rejonowy Gdansk-Potnoc
w Gdansku, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000020992, NIP
5861042037, REGON 190888535, o kapitale zakladowym w wysokosci 12.276.500 ztotych.----

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Poreczyciel”, ktora uzyskuje

nowe nastepujace brzmienie:
,,Poreczyciel” oznacza kazdy podmiot, ktory udzielit Poreczenia, za wyjqtkiem STK.---

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkoéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Prog Sptaty” oraz ,,Przeglad

Opcji Strategicznych LR”;
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji w definicji ,,Przypadek Naruszenia” zmienia si¢
odniesienie do Punktu 14.59.1, ktdre zastepuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66.1, ------------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Rachunek Dodatkowego

CzeSciowego Wykupu”, ktora uzyskuje nowe nastepujgce brzmienie:
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., Rachunek Dodatkowego Czesciowego Wykupu” oznacza rachunek o numerze 60 1140 1137
0000 2044 9200 1016 prowadzony przez Agenta Wspolnego Zabezpieczenia.
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkoéw Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Rachunek DSRA”, ktora

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,,Rachunek DSRA” oznacza rachunek o numerze 17 1140 1137 0000 2044 9200 1014

prowadzony przez Agenta Wspolnego Zabezpieczenia. -—--

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,,Rachunek DSRA Serii G”

oraz ,,Sprzedawana Spoétka”;
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,STK” o nastgpujacym

brzmieniu:

,STK” oznacza STK S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Stopa Bazowa”, ktora

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
., Stopa Bazowa” oznacza stope procentowg WIBOR 3M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
depozytow 3-miesigcznych wyrazonych w PLN, przypadku podang przez serwis informacyjny
Thomson Reuters lub oficjalnego nastepce tego serwisu, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00
lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, lub inng stope
procentowq, ktora zastgpi powyzszq stope procentowq, a w przypadku braku mozliwosci
ustalenia wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej oznacza
Srednig arytmetyczng stop procentowych podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla
depozytow trzymiesigecznych, wyrazonych w zlotych, po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym jesli bedzie to konieczne bedzie ona zaokrgglana
do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokrgglane w gore). W przypadku, gdy
Stopa Bazowa nie bedzie mogta zostac¢ ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktorym
przypada Dzien Ustalenia Stopy Procentowej.----------

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji dodaje si¢ definicje¢ ,,Transakcja DBR” o

nastepujacym brzmieniu:
,, Transakcja DBR” oznacza transakcje, o ktorej mowa w opublikowanym przez Emitenta

raporcie biezgcym nr 98/2019 z dnia 27 listopada 2019 r. (oraz ewentualnie obejmujgcq takze

akcje DBR nalezgce obecnie do akcjonariusza mniejszosciowego DBR). ---

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Uchwata DSCR”; -----------
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji w definicji ,,Uchwata Uchylajaca” zmienia si¢

odniesienie do Punktu 14.59.3, ktore zastepuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66.3, ------------



67. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,,Udziat Proporcjonalny”,

ktoéra uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

,, Udziat Proporcjonalny” oznacza udzial, jaki Zadtuzenie Finansowe Objete Restrukturyzacjg

Zadtuzenia wobec danego Gtéwnego Wierzyciela Finansowego stanowi w tqcznej sumie tego

Zadluzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia lub, jezeli wynika to z

Warunkow Emisji, w {qgcznej sumie Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq

Zadtuzenia wobec okreslonych Gtownych Wierzycieli Finansowych wyliczony, uwzgledniajgc

(bez podwojnego liczenia):--------

a)

b)

d)

€)

w odniesieniu do kredytu odnawialnego (rewolwingowego), kredytu w rachunku
biezgcym lub linii kredytowej — tgczng kwoteg w PLN zaangazowania kredytowego
tego Gtownego Wierzyciela Finansowego z tytutu kapitatu tego kredytu, w zakresie
w jakim nie zostato ono anulowane i jest wykorzystane lub pozostaje dostepne do
wykorzystania w formie kredytu w tym danym czasie (dla uniknigcia waqtpliwosci,
przy ustaleniu kwoty ekspozycji z tytutu kredytu odnawialnego, kredytu w rachunku
biezqgcym lub, odpowiednio, linii kredytowej: (i) nie bedg uwzgledniane czesci
zaangazowan kredytowych dostepne do wykorzystania wylgcznie W formie
gwarancji, akredytyw lub podobnego instrumentu zabezpieczajgcego ptatnosé,
natomiast (ii) bedqg uwzgledniane czesci zaangazowan kredytowych dostegpne do
wykorzystania zaréwno w formie kredytu, jak i w formie gwarancji, akredytyw lub
podobnego instrumentu zabezpieczajgcego platnosé),----------

w odniesieniu do kredytu terminowego — #gczng kwote w PLN pozostajgcego do
splaty kapitatu tego kredytu na rzecz tego Gtownego Wierzyciela Finansowego oraz
tgczng kwote w PLN zaangazowania kredytowego tego Giéwnego Wierzyciela
Finansowego z tytutu kapitatu tego kredytu w zakresie w jakim nie zostato ono
anulowane i pozostaje dostgpne do wykorzystania w tym danym czasie;---------------

w odniesieniu do obligacji — {gczng kwote w PLN wartosci nominalnej wszystkich
pozostajgcych do wykupu obligacji posiadanych przez tego Gtownego Wierzyciela
Finansowego;-----

w odniesieniu do gwarancji, akredytyw lub podobnego instrumentu
zabezpieczajgcego platnos¢ udzielonego / wystawionego przez tego Glownego
Wierzyciela Finansowego — maksymalng kwote w PLN warunkowego zobowigzania
tego Glownego Wierzyciela Finansowego z tytutu tej gwarancji, akredytywy lub
podobnego instrumentu zabezpieczajgcego platnosé pomniejszong o kwote w PLN
zabezpieczenia w formie kaucji lub blokady srodkow pienieznych zabezpieczajgcego

splate roszczenia zwrotnego z tytutu tej gwarancji, akredytywy lub podobnego
instrumentu zabezpieczajgcego platnos¢ w danym czasie (w celu unikniecia
watpliwosci z wylgczeniem gwarancji wystawionych w ramach limitu kredytowego),
oraz-------- -

w odniesieniu do roszczenia zwrotnego powstatego w wyniku dokonania przez tego
Glownego Wierzyciela Finansowego wyptaty z gwarancji bankowej, akredytywy lub
podobnego instrumentu zabezpieczajqcego platnos¢ — {lqczng kwote glowng
pozostajgcq do splaty z tytulu tego roszczenia zwrotnego na rzecz tego Gtownego
Wierzyciela Finansowego (W celu unikniecia wqtpliwosci, z zastrzezeniem, ze punkt
ten nie ma zastosowania do gwarancji bankowych, akredytyw lub podobnych
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instrumentow zabezpieczajgcych ptatnosé, w odniesieniu do ktorych powstate
roszczenia regresowe skutkujq obnizeniem limitow kredytowych),

w kazdym z powyzszych przypadku, z wylqczeniem wszelkich odsetek, opltat, prowizji oraz
wydatkow zwigzanych z dang ekspozycjq, o ktorej mowa w punktach powyzej. Dla potrzeb
ustalenia ekspozycji, kwoty wierzytelnosci Gtéwnego Wierzyciela Finansowego wyrazone w
walutach innych niz PLN zostang przeliczone na PLN wedtug sredniego kursu wymiany danej
waluty na PLN ogloszonego przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcego w dniu

poprzedzajgcym dzien ustalenia kwoty ekspozycji danej. ---

Szacowany udziat proporcjonalny poszczegolnych Gltownych Wierzycieli Finansowych
(wyliczony zgodnie z zasadami opisanymi powyzej w odniesieniu do zaokrgglonych do petnych

setek tysiecy PLN kwot ekspozycji) wynosi na dzien 29 czerwca 2020 r.:

Nr | Gtowny Wierzyciel Zaokrgglona tqgczna kwota Szacowany udziat
Finansowy ekspozycji (w PLN) proporcjonalny
1. BGK 14.900.000 5,45%

Kredyty: 134.800.000

2. Kredytodawcy 50,81%
Gwarancje: 2.232.000
3. Obligatariusze 103.300.000 37,83%
Obligacji Serii H
4, Obligatariusz 17.800.000 6,52%

Obligacji Serii G

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji usuwa si¢ definicje ,,Umowa Kredytu
Bilateralnego Santander”, ,,Umowa Kredytu Nieodnawialnego BNPP 2” oraz ,,Umowa Kredytu

Nieodnawialnego mBank”;

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéow Emisji zmienia si¢ definicje ,,Umowy Istniejgcych

Kredytow”, ktora uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

,, Umowy Istniejgcych Kredytow” oznacza Umowe Istniejgcego Kredytu Konsorcjalnego oraz

Umowy Istniejgcych Kredytow Odnawialnych.

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicj¢ ,,Umowy Istniejacych

Kredytéw Nieodnawialnych”,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,, Umowa

Podporzadkowania”, ktéra uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,,Umowa Podporzqdkowania” oznacza kazdg umowe podporzgdkowania wierzytelnosci
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Zobowigzanych i innych podmiotow z Grupy z tytutu pozyczek wewngtrzgrupowych oraz
Pierwszego Dokapitalizowania i drugiego dokapitalizowania Emitenta dokonanego przez
Wspolnika w kwocie 9.000.000 PLN wskazang w Zatqgczniku 4 (Zabezpieczenia Obligacji) oraz

kazdg inng umowq podporzgdkowania wierzytelnosci wierzytelnosciom z tytutu Obligacyi,

ktorej zawarcie przewidujqg Dokumenty Finansowania. memm -
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Umowa Zmieniajaca Umowe
Kredytu BGK”,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,, Warunek Odroczenia

Odsetek”, ktora uzyskuje nowe nast¢pujace brzmienie:

., Warunek Odroczenia Odsetek” oznacza sytuacje, gdy ziszczq sig¢ oba ponizsze warunki:-------

a) Emitent sptaci lqcznie co najmniej 68% naleznosci glownej z tytutu kazdej Obligacji
(wobec kwoty naleznosci giownej z tytutu kazdej Obligacji wedlug stanu na dzien 30 czerwca
2020 r.); oraz------

b) Emitent sptaci lgcznie co najmniej 68% naleznosci glownej z tytutu kazdej Obligacji
Serii G (wobec kwoty naleznosci glownej z tytutu kazdej Obligacji Serii G wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2020 r.). e

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicj¢ ,,Wybrana Spotka”,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkow Emisji zmienia si¢ definicje ,, Zadtuzenie Netto”, ktora

uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

., Zadluzenie Netto” oznacza w kazdym czasie tqczng kwote zobowigzan finansowych (z tytutu
kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu, faktoringu odwrotnego, faktoringu z regresem i limitow
na kartach kredytowych) wszystkich cztonkow Grupy (z wylqczeniem STK i jego Podmiotow
Zaleznych oraz Luka Rijeka i jej Podmiotow Zaleznych), lecz:

a) z wylgczeniem wszelkich takich zobowigzan wobec innych cztonkéow Grupy,

b) pomniejszong o lgczng kwote Srodkow pienieznych i inwestycji stanowigcych
rownowartos¢ Srodkow pienieznych (bedgcych obligacjami polskiego Skarbu Panstwa,
obligacjami kraju lub spétki o ratingu co najmniej A lub srodkami zgromadzonymi na lokatach

bankowych) bedgcych w tym czasie wlasnoscig cztonkow Grupy (z wylgczeniem Luka Rijeka i

jej Podmiotow Zaleznych).-----
w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéow Emisji zmienia si¢ definicj¢ ,, Zadluzenie Finansowe

Objete Restrukturyzacjg Zadtuzenia”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie: -------------

., Zadtuzenie Finansowe Objete Restrukturyzacjq Zadtuzenia” oznacza Zadtuzenie Finansowe

Kredytobiorcow z tytutu Kredytu BGK, Umowy Wspolnych Warunkow, Nowych Gwarancji,
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Istniejgcych Kredytow, Istniejgcych Gwarancji Santander, Obligacji Serii G oraz Obligacji.---

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji usuwa si¢ definicje ,,Zastawy Skarbowe OTPG”,

w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji dodaje si¢ definicje ,,ZMPSZS” o nastepujacym

brzmieniu:

. ZMPSZS” oznacza Zarzqd Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie S.A. z siedzibg w

Szczecinie.

w Punkcie 1.2 (Zasady wyktadni) Warunkow Emisji w podpunkcie p) (ii) odniesienie do Punktu

14.59.5 zastepuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66.5;
w Punkcie 1.2 (Zasady wykiadni) Warunkoéw Emisji zmienia si¢ podpunkt i), ktory otrzymuje

nowe nastepujace brzmienie:

i), Srodkow netto” lub ,,wplywow netto” uzyskanych ze sprzedazy aktywow, oznacza
wynagrodzenie nalezne sprzedajgcemu za jakiekolwiek rozporzqdzenie aktywem po potrgceniu:
(A) wszelkich Podatkow poniesionych, lub ktore muszq by¢ zaptacone przez sprzedajgcego w
zwigzku z takim rozporzgdzeniem (zasadnie okreslonych przez sprzedajgcego na podstawie
istniejgcych stawek), (B) rozsqdnych, uzasadnionych i udokumentowanych kosztow i wydatkow,
ktore zostaly poniesione przez sprzedajgcego w bezposrednim zwigzku z takim rozporzqdzeniem
na rzecz 0sob niebedgcych cztonkami Grupy, z zastrzezeniem, ze jezeli na danych aktywach
ustanowiono Zabezpieczenia Obligacji lub Zabezpieczenia Obligacji i Zabezpieczenia Obligacji
Serii G, wowczas koszty i wydatki, o ktorych mowa w podpunkcie (B) mogg by¢ uwzglednione
jednak do kwoty nie przekraczajgcej 2% wynagrodzenia, o ktorym mowa powyzej (po
potrqceniu podatkéw, o ktorych mowa w podpunkcie (A)) oraz (C) w przypadku Transakcji
DBR, czesci ceny nabycia akcji DBR platnej przez inwestora na rzecz Emitenta w ramach

Transakcji DBR i przypisanej do akcji posiadanych przed Transakcjg DBR przez wspolnika

mniejszosciowego DBR, nie wyzszej niz 1.000.000 EUR;

w Punkcie 6.1 (Zabezpieczenia Obligacji — postanowienia ogélne) Warunkow Emisji w

podpunkcie c) usuwa si¢ podpunkt (ii);

w Punkcie 6.1 (Zabezpieczenia Obligacji — postanowienia ogélne) Warunkow Emisji w

podpunkcie d) usuwa si¢ podpunkt (ii);

w Punkcie 6.1 (Zabezpieczenia Obligacji — postanowienia ogélne) Warunkow Emisji w

podpunkcie e) usuwa si¢ litere (B) w podpunkcie 1)

w Punkcie 6.1 (Zabezpieczenia Obligacji — postanowienia ogélne) Warunkow Emisji w

podpunkcie f) usuwa sig litere¢ (B) w podpunkcie 1)
w Punkcie 6.2 (Wysokosé, forma, warunki i termin ustanowienia Zabezpieczenia) Warunkow

Emisji zmienia si¢ podpunkt i) w podpunkcie p), ktory uzyskuje nowe nastgpujgce brzmienie:
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i) Umowa Przewlaszczenia Srodkéw przewiduje, ze wplywy ze sprzedazy danego aktywa
zostang wplacone na Rachunek Dezinwestycji (Agent) (z zastrzezenmiem przypadkow
okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami). Srodki pieniezne bedgce wplacone na
Rachunek Dezinwestycji (Agent) zostang przeniesione na rzecz Agenta Wspolnego
Zabezpieczenia dziatajgcego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek m.in. Obligatariuszy na
zabezpieczenie m.in. wierzytelnosci z Obligacji. W przypadkach okreslonych Umowqg Pomiedzy
Wierzycielami, Agent Wspdlnego Zabezpieczenia wyplaci srodki zgromadzone na Rachunku
Dezinwestycji (Agent) wierzycielom uprawnionym do otrzymania tych srodkow zgodnie z

Umowg Pomiedzy Wierzycielami.--------=--=---------

w Punkcie 6.4 (Zwolnienie Zabezpieczenn Obligacji — Umowa Pomiedzy Wierzycielami)
Warunkéw Emisji dotychczasowe brzmienie uzyskuje oznaczenie podpunktem (a), po ktorym
dodaje si¢ podpunkty (b) i (c) w nastepujacym brzmieniu:-

b) —-- - Jezeli

w zwiqgzku z obowigzkiem zwolnienia Zabezpieczen Obligacji wynikajgcym z Umowy Pomiedzy
Wierzycielami niezbedne bedzie wydanie promesy zwolnienia takich Zabezpieczen Obligacji, a
Umowa Pomiedzy Wierzycielami nie okresla tresci takiej promesy, wowczas Administrator
Zabezpieczen wyda takq promese zgodnie z Instrukcjq Obligatariuszy Ilub uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy.-------
c)

Instrukcja Obligatariuszy lub uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze rowniez dotyczyé

okreslenia szczegotowej tresci samego oswiadczenia o zwolnieniu (zrzeczeniu sig) Zabezpieczen

Obligacji, przy czym tres¢ takiego oswiadczenia powinna by¢ zgodna z wymogami Umowy

Pomiedzy Wierzycielami.------- .

usuwa si¢ Punkt 6.7 (Rachunek DSRA i Rachunek Czesciowego Wykupu)

w Punkcie 6.8 (Rachunek Dezinwestycji) zmienia si¢ podpunkty b) oraz d), ktére otrzymuja

nowe nastepujace brzmienie:
b) -- -

Rachunek Dezwinwestycji (Agent) uzywany w przypadkach i na zasadach przewidzianych w

Umowie Pomiedzy Wierzycielami, w tym w celu rozliczenia wplywow ze sprzedazy aktywow

objetych Zabezpieczeniami Obligacji. ---
d) -Emitent

jest uprawniony do korzystania z Rachunku Dezinwestycji w celu splaty wierzytelnosci
Glownych Wierzycieli Finansowych zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji i Umowy
Pomigdzy Wierzycielami oraz w przypadku gdy zgodnie z Warunkami Emisji, okreslona czes¢

Ssrodkow powinna zostaé przeznaczona na zasilenie ptynnosci Emitenta, wowczas rowniez w tym

celu.- memmemeeeeee e
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zmienia si¢ Punkt 7.2 (Okresy odsetkowe), ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

7.2 Okresy odsetkowe

Obligacje sq oprocentowane. Odsetki sq naliczane w trzymiesigcznych Okresach Odsetkowych
od kwoty wartosci nominalnej Obligacji od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Wyptaty Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia) i pltatne w kazdym Dniu Wyptaty Odsetek (z zastrzezeniem odmiennych

postanowien Warunkow Emisji). Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien poprzedzajgcy

dzien, w ktorym nastgpi wykup ostatniej Obligacji. memm

zmienia si¢ Punkt 7.6 (Odroczenie Platnosci Odsetkowych), ktory uzyskuje nowe nastepujace
brzmienie:

2
Odroczenie Platnosci Odsetkowych — ——-

a) -- - Z

zastrzezeniem ponizszych postanowien, poczgwszy od Okresu Odsetkowego nastgpujgcego
bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w trakcie trwania ktorego ziscil si¢ Warunek Odroczenia
Odsetek, Marza Odsetkowa majgca zastosowanie do tego i kolejnych Okresow Odsetkowych

zostanie podzielona na:-------

i) czesé

biezqcq wynoszgcq 250 (stownie: dwiescie piecdziesigt) punktow bazowych w stosunku
rocznym (,, Czes¢ Biezgca Marzy Odsetkowej”); oraz ------------------
i) ---

pozostalg czes¢ Marzy Odsetkowej majgcej zastosowanie do danego Okresu

Odsetkowego (,, Czes¢ Odroczona Marzy Odsetkowej”).
b) -- ---- --- Czesé

Biezgca Marzy Odsetkowej bedzie naliczana w okresie konczgcym sie w kazdym Dniu Wyptaty
Odsetek i platna w danym Dniu Wyptaty Odsetek, a Czes¢ Odroczona Marzy Odsetkowej bedzie

naliczana w okresie do Dnia Wykupu i bedzie platna w Dniu Wykupu, z zastrzeZeniem

postanowien Punktu c) ponizej.
C) W
przypadku, gdyby doszto do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, i w wyniku takiego wykupu

wszystkie Obligacje zostalyby wykupione w catosci, wowczas Czes¢ Odroczona Marzy

Odsetkowej zostanie zaptacona w dniu w ktorym dokonywany jest taki wykup. --------------------

d) -- -

Emitent jest zobowigzany do poinformowania Obligatariuszy, w formie oswiadczenia
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podpisanego przez cztonkow zarzqgdu Emitenta uprawnionych do reprezentacji Emitenta, o: ---

i) -

ziszczeniu sie Warunku Odroczenia Odsetek; oraz -

i) S ——

Okresie Odsetkowym poczgwszy, od ktorego zaczyna miec¢ zastosowanie Mechanizm

Odroczenia Odsetek, ==-=========mmmmmmm e
w terminie 7 Dni Roboczych od dnia ziszczenia si¢ Warunku Odroczenia Odsetek.------

usuwa si¢ Punkt 9.3, 9.4 oraz 9.5 i odpowiednio zmienia numeracj¢ pozostatych punktow. ----

zmienia si¢ Punkt 10.1, ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

10.1 W

przypadku sprzedazy catosci lub czesci akcji Luka Rijeka (do dokonania ktorej, dla uniknigcia
watpliwosci, Emitent nie jest zobowigzany na podstawie Warunkow Emisji) Emitent bedzie
zobowigzany do dokonania wczesniejszego catkowitego lub proporcjonalnego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Luka) ) w terminie 10 Dni
Roboczych od Dnia Sprzedazy (Luka Rijeka). Emitent dokona wykupu w kwocie jaka przypada

na Obligacje zgodnie z kolejnosciq i zasadami podziatu i, ewentualnie wyrownania okreslonymi

w Umowie Pomiedzy Wierzycielami (,, Kwota Wykupu (Luka Rijeka)”).

zmienia si¢ Punkt 10.2, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

OTPS-

10.2 W przypadku sprzedazy calosci lub czesci akcji OTPS lub sprzedazy przedsiebiorstwa
OTPS lub jego zorganizowanej czesci (do dokonania ktérej, dla unikniecia watpliwosci,
Emitent ani OTPS, odpowiednio, nie sq zobowigzani na podstawie Warunkow Emisji), Emitent
bedzie zobowigzany do dokonania wczesniejszego catkowitego lub proporcjonalnego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (OTPS)”) w terminie
10 Dni Roboczych od Dnia Sprzedazy (OTPS). Emitent dokona wykupu warto$ci nominalnej
Obligacji w kwocie ustalonej na podstawie nastepujgcego wzoru (,, Kwota Wykupu (OTPS)”):

KW rps =y — (ZFORZ — WNO)
gdzie: -

KWorps — oznacza Kwote Wykupu (OTPS); —- )

Yy — oznacza kwote Srodkéw netto otrzymang przez Emitenta z tytutu sprzedazy akcji OTPS lub
przez OTPS z tytulu sprzedazy przedsiebiorstwa OTPS lub jego zorganizowanej czesci; -------

WNO — oznacza tgczng wartos¢ nominalng niewykupionych Obligacji w dniu wptywu srodkow
netto (lub ich czesci) z tytulu sprzedazy akcji OTPS lub przez OTPS z tytulu sprzedazy
przedsiebiorstwa OTPS lub jego zorganizowanej czesci na Rachunek Dezinwestycji, ----------
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ZFORZ — oznacza sume kwot gtownych Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq
Zadluzenia w dniu wplywu srodkéw netto (lub ich cze$ci) z tytulu sprzedazy akcji OTPS lub
przez OTPS z tytulu sprzedazy przedsiebiorstwa OTPS lub jego zorganizowanej czeSci na
Rachunek Dezinwestycji. --------

W przypadku, w ktorym ktorakolwiek z kwot wskazanych powyzej wyrazona bytaby w walucie
innej niz zloty, wowczas zostanie ona przeliczcona na zlote wedfug kursu Sredniego
Narodowego Banku Polskiego z dnia wplywu srodkow netto na Rachunek Dezinwestycji.
Emitent jest zobowigzany zapewnié, ze wszelkie Srodki netto z tytutu sprzedazy akcji OTPS Iub
przez OTPS z tytulu sprzedazy przedsiebiorstwa OTPS lub jego zorganizowanej czesci wplyng

na Rachunek Dezinwestycji nie pézniej niz w Dniu Sprzedazy OTPS.

usuwa si¢ Punkt 10.3, 10.4, 10.5, 10.6 oraz 10.7;

zmienia si¢ Punkt 10.8, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

10.8 W przypadku otrzymania przez Emitenta (lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy)
srodkow z tytutu sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska po catkowitej sptacie Zadiuzenia
Finansowego z tytutu Kredytu BGK, Emitent bedzie zobowigzany do dokonania wczesniejszego
catkowitego lub proporcjonalnego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy
Obowigzkowy Wykupu (Koscierzynska)”) w terminie 10 Dni Roboczych od otrzymania przez
Emitenta (lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy) srodkow z tytutu sprzedazy Nieruchomosci
Koscierzynska. Emitent dokona wykupu wartosci nominalnej Obligacji w kwocie, ktora
odpowiada Udziatowi Proporcjonalnemu Obligatariuszy (w dniu wplywu Srodkow netto z tytutu
sprzedazy Nieruchomosci Koscierzynska na Rachunek Dezinwestycji) w kwocie wolnych
Srodkow otrzymanych z tytulu takiej sprzedazy (,, Wolne Srodki”), z zastrzezeniem, Ze: --==----=-
10.8.1 kwota Wolnych Srodkéw zostanie okreslona jako kwota Srodkéw netto
otrzymanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy z tytutu sprzedazy
Nieruchomosci Koscierzynska pomniejszona o kwote Nowej Gwarancji Santander
lub Istniejgcego Kredytu Konsorcjalnego;---------------
10.8.2 dla potrzeb ustalenia Udziatu Proporcjonalnego Zadluzenie Finansowe z

tytutu Nowej Gwarancji Santander oraz Istniejgcego Kredytu Konsorcjalnego nie

bedzie uwzgledniane.
W Punkcie 10.12 zmienia si¢ odniesienie do Punktu 10.10, ktdre zastepuje si¢ odniesieniem do

Punktu 10.9.

zmienia si¢ Punkt 10.14, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

10.14 W przypadku otrzymania przez Emitenta (lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy):-----

10.14.1 srodkow z tytutu sprzedazy aktywow obcigzonych Zabezpieczeniami Obligacji
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w odniesieniu do ktorych nie znajdujq zastosowania Punkty 10.1-10.13 lub 10.17 -
10.20, ktore nie jest dozwolone na podstawie Punktow 14.8.2 a) — c), f) — k), 0) oraz
p) (chyba, ze w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie
14.8.2 p) lub Umowie Pomiedzy Wierzycielami przewidziano, ze Srodki z tytulu takiej
Sprzedazy podlegajq przeznaczeniu na catkowity Ilub proporcjonalny wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu) oraz---
10.14.2 w przypadku, gdy wplywy otrzymane przez Emitenta (lub jakikolwiek inny
podmiot z Grupy) ze sprzedazy kazdej z przestarzatych lub niepotrzebnych pojazdow,
barek, pchaczy, urzgdzen lub wyposazenia, obcigzonych Zabezpieczeniami Obligacji,
przekroczq kwote 1.000.000 PLN;------=--=--------

Emitent bedzie zobowigzany do dokonania wczesniejszego catkowitego lub proporcjonalnego

wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Sprzedaz

Aktywow) ) w terminie 10 Dni Roboczych od:
a) w przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 10.14.1 powyzej —otrzymania przez Emitenta
(lub jakikolwiek inny podmiot z Grupy) srodkéw z tytutu takiej sprzedazy, -----------------

b) w przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 10.14.2 powyzej — kazdorazowego
przekroczenia przez wplhywy otrzymane przez Emitenta (lub jakikolwiek inny podmiot z
Grupy), o ktorych mowa w tym Punkcie, kwoty 1.000.000 PLN,---------
Emitent dokona wykupu wartosci nominalnej Obligacji, w kwocie jaka przypada na Obligacje
zgodnie z kolejnosciq i zasadami podziatu i, ewentualnie wyréwnania okreslonymi w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami, a w przypadku gdy Umowa Pomiedzy Wierzycielami nie okresla takiej
kolejnosci i zasad podziatu i, ewentualnie wyrownania, wowczas w kwocie odpowiadajgcej

Udziatowi Proporcjonalnemu Obligatariuszy (w dniu sprzedazy tych aktywow) w kwocie

Srodkow netto otrzymanych z tytutu takiej sprzedazy. - -

usuwa si¢ Punkt 10.15 oraz 10.16;
dodaje si¢ Punkty 10.17, 10.18, 10.19 oraz 10.20 w nast¢pujacym brzmieniu jednocze$nie

odpowiednio zmieniajgc numeracj¢ pozostatych punktow:

Dezinwestycja C. Hartwig-------

10.17 W przypadku sprzedazy catosci Iub czesci akcji C. Hartwig lub sprzedazy
przedsiebiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci, Emitent bedzie zobowigzany do
dokonania wczesniejszego catkowitego lub proporcjonalnego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (C. Hartwig)”) w terminie 10 Dni Roboczych od
Dnia Sprzedazy C. Hartwig. Emitent dokona wykupu wartosci nominalnej Obligacji w kwocie



ustalonej na podstawie nastepujgcego wzoru (,, Kwota Wykupu (C. Hartwig) ”).------------------

WNO
(WNO +WNOG)

KWy = (y — ZFBGK — ZFK) *

gdzie: -

KWen — oznacza Kwote Wykupu (C. Hartwig);

Y — oznacza kwote Srodkow netto otrzymang przez Emitenta z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig

lub przez C. Hartwig z tytutu sprzedazy przedsigbiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej

czesci; -- ---- --- ----

ZFBGK - oznacza catkowitq kwote Zadluzenia Finansowego z tytutu Kredytu BGK
(z uwzglednieniem niezaptaconych prowizji, kosztow i odsetek) w dniu wptywu srodkéw netto
(lub ich czesci) z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig lub sprzedazy przez C. Hartwig z tytutu
sprzedazy przedsiebiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci na Rachunek

Dezinwestycji; ----- R —

ZFK — oznacza catkowitq kwote Zadiuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjg
Zadtuzenia, ktore C. Hartwig jest zobowigzane splaci¢ Kredytodawcom w dniu wplywu
srodkow netto (lub ich czesci) z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig lub sprzedazy przez C.
Hartwig z tytutu sprzedazy przedsiebiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci na

Rachunek Dezinwestycji (w zadnym przypadku jednak nie wiecej niz 22.000.000 PLN); ---------

WNO — oznacza lgczng wartos¢ nominalng niewykupionych Obligacji w dniu wplywu srodkow
netto (lub ich czesci) z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig lub sprzedazy przez C. Hartwig z tytutu

sprzedazy przedsiebiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci na Rachunek

DezinWeStyCji; ==---==========mmmmmmmmem oo

WNOG - oznacza tgczng wartos¢ nominalng niewykupionych Obligacji Serii G w w dniu
wphywu srodkow netto (lub ich czesci) z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig lub sprzedazy przez
C. Hartwig z tytutu sprzedazy przedsigbiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci na

Rachunek Dezinwestycji; ----

W przypadku, w ktorym ktorakolwiek z kwot wskazanych powyzej wyrazona bytaby w walucie
innej niz ztoty, wowczas zostanie ona przeliczona na ztote wedtug kursu Sredniego Narodowego
Banku Polskiego z dnia wplywu srodkow netto na Rachunek Dezinwestycji. Emitent jest
zobowigzany zapewnid, ze wszelkie sSrodki netto z tytutu sprzedazy akcji C. Hartwig lub przez C.

Hartwig z tytutu sprzedazy przedsiebiorstwa C. Hartwig lub jego zorganizowanej czesci wplyng
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na Rachunek Dezinwestycji nie pozniej niz w Dniu Sprzedazy C. Hartwig.

Transakcja DBR-------

10.18 W przypadku przeprowadzenia Transakcji DBR, Emitent dokona wczesniejszego
proporcjonalnego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup
(DBR) ) w terminie 10 Dni Roboczych od wptywu ceny z Transakcji DBR (innej niz zaliczka, o
ktorej mowa w Punkcie 14.59.1) na Rachunek Dezinwestycji, w kwocie 1.500.000 PLN. --------

Dezinwestycja OTPG------

10.19 W przypadku dokonania sprzedazy catosci lub czesci udziatow w OTPG lub
przedsiegbiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa OTPG, w dniu wplywu srodkow
z takiej sprzedazy na Rachunek Dezinwestycji, Emitent dokona wczesniejszego catkowitego lub
proporcjonalnego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup
(OTPG) "), w kwocie srodkow z takiej sprzedazy pozostatej po dokonaniu sptaty Kredytu BGK

(o ile taka splata jest wymagana) zgodnie z kolejnosciq i zasadami podziatu i wyrownania

okreslonymi w Umowie Pomiedzy Wierzycielami.

Sprzedaz Barek EN-UT —-

10.20 W przypadku dokonania sprzedazy catosci lub czesci Barek EN-UT inaczej niz w ramach
Transakcji DBR, w dniu wphywu srodkow z takiej sprzedazy na Rachunek Dezinwestycji, po
dokonaniu splaty Kredytodawcow ze Srodkow netto uzyskanych z Barek EN-UT na kwote
7.000.000 PLN (pomniejszong o kwote dokonanych wczesniej sptat Kredytodawcow ze srodkow
z (i) wywlaszczenia Nieruchomosci Chwaszczynska, (ii) sprzedazy calosci lub czesci akceji Spotki
w Luka Rijeka lub przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Luka Rijeka
oraz (iii) sprzedazy calosci lub czesci akcji w OTPS lub przedsiebiorstwa lub zorganizowangj
czesci przedsiebiorstwa OTPS), Emitent dokona catkowitego lub proporcjonalnego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (Barki)”) w kwocie
1.500.000 PLN.

zmienia si¢ Punkt 10.22, ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
10.22 ---

W Dniu Sprzedazy C. Hartwig (jezeli nastqpi), Dniu Sprzedazy Luka Rijeka (jezeli
nastgpi), Dniu Sprzedazy OTPS (jezeli nastqpi) oraz kazdym dniu otrzymania srodkéw, o
ktorych mowa w Punktach powyzej, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o dniu, w ktorym

dokonany zostanie Dodatkowy Obowigzkowy Wykup (z zastrzezeniem, ze dzien ten musi
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przypadaé w terminie okreslonym w odpowiednim punkcie okreslonym powyzej) (,, Dzien
Dodatkowego Obowigzkowego Wykupu”), kwocie, w ktorej Emitent jest zobowigzany dokonac

takiego Dodatkowego Obowigzkowego Wykupu oraz szczegotowym sposobie jej obliczenia. ---

w Punkcie 11 (Oswiadczenia) zmienia si¢ tekst poprzedzajacy poszczegélne Punkty, ktory

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie: mem
W Dniu Emisji Emitent sktada oswiadczenia i zapewnienia zawarte w niniejszym Punkcie 11
wobec kazdego Obligatariusza. Dla uniknigcia wagtpliwosci, oSwiadczenia i zapewnienia

sktadane w niniejszym Punkcie 10 w odniesieniu do cztonkow Grupy nie obejmujq STK. --------

zmienia si¢ Punkt 11.21 (Podatki), ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie: -----------------
Kazdy Zobowigzany uiscit wszelkie Podatki, do ktorych zaptaty byt zobowigzany w czasie i w

sposob niepowodujgcy powstania jakichkolwiek naleznosci o charakterze karnym z tytutu braku

zaplaty, za wyjgtkiem: -------- _
11.21.1-- — L
Podatkow, o ktorych mowa w Punkcie 14.10 (Podatki),
11.21.2-- — B

Podatkow, co do ktorych ztozyt wniosek o roztozenie na raty ptatnosci publicznoprawnych lub

zawart uktad ratalny przewidujgcy roztozenie na raty platnosci publicznoprawnych, ------------

11.21.3-- ----

zalegtosci Emitenta z tytutu oplat za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci w kwocie 74.930,26
PLN; - e ----
11.21.4-- -

zaleglosci Kolej Baltycka S.A. z tytutu skiadek na ubezpieczenia spoteczne za marzec, kwiecien

i maj 2020 r. oraz podatku VAT za marzec i kwiecien 2020 r., co do ktorych oczekiwane jest

rozpatrzenie ztozonego wnioskow o zatwierdzenie uktadu ratalnego, oraz

11.21.5-- ---- -
zaleglosci OTPG z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne za marzec, kwiecien i maj 2020
r., co do ktorych oczekiwane jest rozpatrzenie ztoZonego wniosku o zatwierdzenie ukladu
ratalnego; -

11.21.6-- ----

zaleglosci C. Hartwig z tytutu podatku od nieruchomosci, co do ktorych C. Hartwig odwotuje
sie od wyroku sqdowego zwigzanego z ustaleniem nowych oplat za wieczyste uzytkowanie

nieruchomosci za lata 2014-2019.------- -—--
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zmienia si¢ Punkt 11.24 (Wiasnos¢ spotki Emitenta i podmiotow z Grupy Kwalifikowaney),

ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
Wspolnik sprawuje kontrole nad Emitentem. Emitent sprawuje kontrole (bezposrednio Ilub
posrednio) nad kazdym podmiotem z Grupy Kwalifikowanej, z zastrzeZeniem zmian kontroli nad

podmiotami z Grupy Kwalifikowanej dozwolonymi zgodnie z Warunkami Emisji oraz tego, ze

nie stanowiq zmiany kontroli:-------
11.24.1 —

wyznaczenie zarzqgdcy dla STK w ramach otwarcia postepowania sanacyjnego wobec

11.24.2 mem=

sprzedaz DBR w ramach Transakcji DBR; ----
11.24.3 ----
sprzedaz OTPS lub OTPG zgodnie z Warunkami Emisji;
11.24.4 -

sprzedaz C. Hartwig Gdynia S.A. zgodnie z Warunkami Emisji.-----------------

zmienia si¢ Punkt 13. 4 (Brak Prolongaty), ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:

W terminie do 30 czerwca 2020 r. (wilgcznie) nie dojdzie do zmiany ostatecznej daty splaty

Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia (innego niz Obligacje) na 30

kwietnia 2021 r. lub pozniejszq.-------
w Punkcie 14 (Kwalifikowane Podstawy Wczesniejszego Wykupu), tekst poprzedzajacy

poszczegodlne Punkty uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

Wystgpienie ktoregokolwiek z zdarzen, o ktorych mowa w Punktach 14.1 — 14.64 ponizej bedzie
stanowi¢ Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego Wykupu (,, Kwalifikowana Podstawa
Wezesniejszego  Wykupu”). Dla  unikniecia  watpliwosci, Kwalifikowane Podstawy

Wezesniejszego Wykupu zawarte w niniejszym Punkcie 14 w odniesieniu do cztonkow Grupy

nie obejmujg STK.---- —

zmienia si¢ Punkt 14. 1 (Wskaznik Finansowe), ktory uzyskuje nowe nastgpujgce brzmienie:

14.1 Wskaznik Finansowe------
Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA —

1411 W Dniu Obliczenn wskazanym w ponizszej tabeli Wskaznik ZadluZenie Finansowe
Netto/EBITDA dla Okresu Obliczeniowego konczqcego sie w tym Dniu Obliczen bedzie wyzszy
niz wartos¢ wskaznika wskazana w odpowiedniej kolumnie ponizszej tabeli dla danego Dnia

Obliczen:
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Dzien Obliczen Zadtuzenie Finansowe
Netto/EBITDA

31 grudnia 2019 roku 8,0

31 marca 2020 roku 8,0

30 czerwca 2020 roku 8,0

30 wrzesnia 2020 roku 8,0

31 grudnia 2020 roku 6,5

Wydatki Inwestycyjne--------

14.1.2 Wydatki Inwestycyjne w odniesieniu do Grupy Kwalifikowanej w okresie do Dnia
Wykupu przekroczq 7.819.000 PLN. -—--

Obliczenia wskaznikow finansowych e
14.1.37Z zastrzezeniem postanowien Punktu 14.1.4, wszelkie terminy wskazane i
wykorzystywane w niniejszym Punkcie 14.1, o ile inaczej nie zdefiniowano, bedg obliczane i

interpretowane na bazie skonsolidowanej zgodnie z MSR oraz wyrazone w zlotych. -------------

14.1.4 Wskazniki finansowe oraz ich elementy sktadowe bedq ustalane (z zastrzezeniem
postanowien niniejszego Punktu 14.1) w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy i Zaswiadczenia o Wskaznikach dostarczane zgodnie z Warunkami Emisji, w wersji
nieuwzgledniajgcej reklasyfikowania niektorych umow zgodnie ze zmiang MSSF 16 od 1
stycznia 2019 r. --------

14.1.5 Dla celow niniejszego Punktu 14.1, Zadna pozycja nie bedzie dodawana lub odejmowana
wiecej niz raz dla potrzeb dokonania jakichkolwiek obliczen.---------------

usuwa sie Punkt 14.2 (Naruszenie Wymaganej EBITDA), 14.3 (Srodki z Dodatkowego

Dokatpializowania) oraz 14.4 (Srodki z Dodatkowej Dezinwestycji);
w Punkcie 14.8 (Zbycie praw lub majqtku) zmienia si¢ Punkt 14.8.2, ktory uzyskuje nowe

nastgpujace brzmienie:

14.8.2-- Punkt

14.8.1 nie ma zastosowania do transakcji sprzedazy, dzierzawy, najmu, leasingu, przeniesienia

lub innego rozporzqdzenia aktywem: --—-

) J— -

zawartej w zwyklym trybie dziatlalnosci podmiotu dokonujgcego sprzedazy, dzierzawy,

najmu, leasingu, przeniesienia lub innego rozporzqdzenia na warunkach rynkowych; ---




b) --

polegajgcej na wymianie skiadnikow majgtku (innych niz akcje, udzialy, nieruchomosci,

przedsiebiorstwa i ich zorganizowane czesci) na inne sktadniki porownywalne lub lepsze
pod wzgledem rodzaju, wartosci i jakosci; --------------
c)

zbycia przestarzalych lub niepotrzebnych pojazdow, barek, pchaczy urzqdzen Ilub

wyposazenia dokonywanego za gotowke, o ile fqgczna wartosc¢ takich aktywow Grupy
Kwalifikowanej nie przekracza 12.000.000 PLN do Ostatecznej Daty Splaty, przy czym

na dzien 29 czerwca 2020 r. pozostata do wykorzystania wartos¢ wynosi 8.708.774 PLN;

d) -

Dozwolonego Zbycia Nieruchomosci Koscierzynska, ---

e) innej

niz opisane w pozostatych podpunktach niniejszego Punktu, wyraznie dozwolonej

postanowieniami Warunkow Emisji; -

f)

przeniesienia, w dowolnej formie i trybie, prawa wlasnosci lub prawa uzytkowania
wieczystego jakichkolwiek nieruchomosci, na ktorych ustanowiono lub zgodnie z Umowg
Pomiedzy Wierzycielami majq zostac¢ ustanowione pierwszorzedne hipoteki na rzecz

Kredytodawcow, na rzecz RCI (z wyjgtkiem przeniesienia prawa wlasnosci lub

uzytkowania wieczystego nieruchomosci nalezgcych do C. Hartwig);

0) -
zawartej pomiedzy podmiotami z Grupy, jezeli oba te podmioty sq Zobowigzanymi; -----

h) --

zawartej pomiedzy podmiotami z Grupy, jezeli oba te podmioty nie sq Zobowigzanymi, -

i)

zawartej pomiedzy podmiotami z Grupy, jezeli transakcja sprzedazy, dzierzawy, najmu,

leasingu, przeniesienia Ilub innego rozporzqdzenia aktywem nastgpuje na IZeCz

Zobowigzanego, -------- ]

)} ---- ktore

stanowi Dozwolone Zabezpieczenie;
k)-- ktore

stanowi Dozwolone Zabezpieczenie C. Hartwig; e e

)] ktore
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stanowi Dozwolone Rozporzgdzenie C. Hartwig; ---

m) - e ktore

stanowi Dozwolony Leasing Finansowy;

n) -- ktére

stanowi Dozwolong Transakcje, -

Transakcji DBR, w tym sprzedazy w ramach Transakcji DBR 6 (szesciu) jednostek

plywajgcych nalezgcych do Rentrans Cargo sp z o.o., Sstanowigcych przedmiot

Zabezpieczenia Obligacji; -----

p) -

dokonanego za uprzedniq zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazong w formie

uchwaty. ----- ---- ---
przy czym dla unikniecia wqtpliwosci, jakiekolwiek zbycie akcji w Luka Rijeka przez Emitenta

wymaga uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

zmienia si¢ Punkt 14.18 (Dywidendy i inne platnosci), ktéry uzyskuje nowe nastepujace
brzmienie:
14.18

Ktorykolwiek Zobowigzany. ------- ---

a) -- -

oglosi wyplate lub wyplaci jakgkolwiek dywidende, optate lub prowizje, lub dokona innej
platnosci (w tym odsetek od niewyptaconej dywidendy, optaty lub prowizji lub innych
platnosci) (w gotéwce lub w naturze) z tytutu jego kapitatu zakiadowego (lub

Jakiejkolwiek klasy jego kapitatu zaktadowego),------------------
b) -- ---- ---

zwroci lub wyptaci dywidende lub przelang do kapitatu zapasowego nadwyzke z tytutu

objecia udziatow/akcji powyzej ich wartosci nominalnej;
c)

wyplaci jakgkolwiek optate lub prowizje za zarzgdzanie, doradztwo lub z innego tytutu,

na rzecz lub wedlug dyspozycji jakiegokolwiek akcjonariusza (lub jakiegokolwiek

Podmiotu Powigzanego akcjonariusza),; lub
d) -- ---- ---
umorzy, odkupi, anuluje, wycofa z obiegu lub sptaci jakiekolwiek swoje akcje lub udzialy

lub podejmie uchwalte w tej sprawie.

14.18.2 ---- --- Punkt

14.18.1 powyzej nie ma zastosowania do:




a) -- === ---
platnosci opisanych w Punktach a) lub b) powyzej dokonywanych:-----------------
i) ---- e do

Emitenta lub jego Podmiotow Zaleznych w catosci nalezgcych do Emitenta,

bedqgcych Zobowigzanymi; —

i) ----- -~ przez
C. Hartwig do swoich akcjonariuszy, w tym do Spotki, na potrzeby skompensowania
wierzytelnosci Spotki o wyplate dywidendy wobec C. Hartwig z wierzytelnoscig C.
Hartwig wobec Spotki o zwrot pozyczki w kwocie ok. 5.600.000 PLN, ----------------

iii) ------ ----
przez OTPS do swoich akcjonariuszy, w tym do Spotki;

b) -- ---- ---

dokonania obnizenia kapitatu zaktadowego:
) I --- RCI
przez Emitenta kazdorazowo w przypadku sprzedazy Aktywa do Sprzedazy przez
RCI; --------
i) ----- ---- ---- oT
Nieruchomosci sp. z o.0. przez C. Hartwig w celu rozliczenia z przeniesieniem do C.
Hartwig nieruchomosci OT Nieruchomosci sp. z o.0. w Gdyni przy ul. Hutniczej
(GD1Y/0008096/2); lub
iii)---- ---- —---
Rentrans Cargo na potrzeby umorzenia catosci lub czesci pakietu mniejszosciowego
udzialow w Rentrans Cargo posiadanego przez PKP Cargo Connect sp. z o0.0. pod
warunkiem, ze zostaje w petni sfinansowane ze Srodkow ze sprzedazy jednostki
phywajgcej "Paper Moon" przez RCS Shipping Co. Ltd,, spotke zalezng Rentrans
Cargo; lub----

C)--

Dozwolonych Transakcji; oraz

d) -- ---- ---

uchwalenia i dokonania przez OT Port Swinoujscie S.A. wyplaty akcjonariuszom OT Port
Swinoujscie S.A. dywidendy za rok obrotowy 2018 w lgcznej kwocie nieprzekraczajgcej
3.910.000 PLN (o ile tgcznie spetnione sq nastepujgce warunki (i) w momencie zarowno
uchwalenia, jak i dokonania wyplaty Emitent posiada akcje OT Port Swinoujscie S.A.
stanowigce nie mniej niz 97% kapitatu zaktadowego OT Port Swinoujscie S.A. a (ii) OT

Port Swinoujscie S.A. nie wyemitowal zadnych akcji uprzywilejowanych w zakresie

dywidendy).-------------
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usuwa si¢ Punkt 14.21 (Restrukturyzacja operacyjna i majgtkowa);

zmienia si¢ Punkt 14.22 (Niwelacja Luki Plynnosciowej), Ktory uzyskuje nowe nastepujace

brzmienie:

W terminie do 31 grudnia 2020 r. nie dojdzie do wyeliminowania Luki Plynnosciowej (przy
czym jesli dojdzie do rozliczenia Transakcji DBR oraz sprzedazy C. Hartwig, do obliczenia Luki

Phnnosciowej na potrzeby niniejszego punktu nie bedq brane pod uwage zobowigzania

handlowe przeterminowane do 15 dni).-----------=-=-====-emememee-

usuwa si¢ Punkt 14.23 (Drugie Dokapitalizowanie);

zmienia si¢ Punkt 14.24 ( Luka Rijeka), ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
14.24.1-- Na

skutek ostatecznego orzeczenia konczqcego spor pomiedzy Emitentem a Funduszami
Allianz dotyczgcy Opcji Put LR, Emitent zostanie zobowigzany do nabycia akcji Luka
Rijeka od Funduszy Allianz, chyba ze Spotka w terminie 3 Dni Roboczych wykaze, ze
dysponuje wystarczajgcymi Srodkami aby zaplaci¢ za akcje Luka Rijeka do nabycia

ktorych bedzie zobowigzana bez powigkszania Luki Plynnosciowej (lub, w przypadku

braku Luki Plynnosciowej w tym czasie, bez jej powstania).

14.24.2 -

Na skutek ostatecznego orzeczenia koniczgcego spor pomiedzy Emitentem a Funduszami

Allianz dotyczgcy Opcji Put LR, Emitent zostanie zobowigzany do zaptaty kary

umownej: ----- --

a) w
kwocie wyzszej niz rownowartos¢ w PLN kwoty 500.000 EUR; lub

b) e taka

zaplata nastgpi w sposob inny niz wylqgcznie poprzez realizacje uprawnien
wynikajgcych z zastawu na 2% akcji w kapitale zakladowym Luka Rijeka,
ustanowionego na rzecz Allianz na podstawie umowy zastawu na akcjach Luka Rijeka

z dnia 15 wrzesnia 2017 r. zawartej pomiedzy Emitentem oraz Funduszami Allianz. ---

14.24.3--

Kwalifikowana Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.24.2
(b) nie wystqpi, jesli Wspolnik w terminie 3 Dni Roboczych od wydania orzeczenia zasili
Emitenta kwotq nie nizszq niz wysokos¢ takiej kary umownej, lub jesli Emitent w
terminie 3 Dni Roboczych od wydania orzeczenia przedstawi Obligatariuszom plan
sprzedazy (w formie i tresci akceptowalnej dla Kredytodawcow) aktywow operacyjnych

(nie bedgcych w danym czasie przedmiotem sprzedazy), ktora zapewni srodki na

pokrycie zobowigzania do zaplaty kary umownej. -------==-======m-mmmmmmmm oo
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14.24.4--

Dojdzie do podjecia przez Fundusze Allianz (lub ktorykolwiek z nich) czynnosci
majgcych na celu uzyskanie zabezpieczenia na aktywach Grupy w celu zabezpieczenia
roszczen zwigzanych z Opcjg Put LR na kwote wigkszq niz 3.000.000 PLN, innych niz
doreczenie Emitentowi zawiadomienia, o ktorym mowa w raporcie biezqcym Spotki
6/2020 z dnia 24 stycznia 2020 roku, o zamiarze realizacji przez Fundusze Allianz (lub
ktorykolwiek z nich) rzekomych uprawnien wynikajgcych z zastawu na 2% akcji w
kapitale zaktadowym Luka Rijeka, ustanowionego na rzecz Funduszy Allianz na

podstawie umowy zastawu na akcjach Luka Rijeka z dnia 15 wrzesnia 2017 r. zawartej

pomiedzy Emitentem oraz Funduszami Allianz. -

14.24.5-- ----
Dojdzie do wykonania przez Fundusze Erste Opcji Put LR (w zakresie innym niz zgodnie

z Umowg ERSTE i na warunkach w niej przewidzianych).----------------

usuwa si¢ Punkt 14.25 (Dezinwestycja Operacyjna), 14.26 (Srodki z Dezinwestycji Operacyjnej)
oraz Punkt 14.28 (Rachunek DSRA i Rachunek Dodatkowego Czesciowego Wykupu i Rachunek

Dezinwestycji (Spotka))
w Punkcie 14.30 (Warunki Nastgpcze) usuwa si¢ Punkty 14.30.2, 14.30.3, 14.30.4; -------------

w Punkcie 14.30 (Warunki Nastgpcze) dodaje si¢ Punkt 14.30.5, w nastepujacym brzmieniu: -
14305 - Y Y

terminie do 10 lipca 2020 r. Poreczyciele nie ztozg wiasciwemu Administratorowi
Zabezpieczenia oswiadczen o potwierdzeniu Poreczen i zgodzie na dalsze trwanie Poreczen
pomimo zmian warunkow emisji uchwalonych przez Zgromadzenie Obligatariuszy w dniu 29

czerwca 2020 r.--------

w Punkcie 14.32 (Wzajemne naruszenie) zmienia si¢ Punkt 14.32.5, ktory uzyskuje nowe

nastgpujace brzmienie:

14.32.5-- ----

Kwalifikowana Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w niniejszym Punkcie 14.32
nie wystqpi, jezeli lqgczna kwota Zadtuzenia Finansowego lub tqczne zobowigzanie z tytutu
Zadtuzenia Finansowego, o ktorym mowa w Punktach od 14.32.1. do 14.32.4 powyzej wyniesie
mniej niz 5.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach) w danym
(07 R [

w Punkcie 14.33 (Niewyplacalnosé) zmienia si¢ Punkt 14.33.4, ktéry uzyskuje nowe

nastepujace brzmienie:
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14.33.4--

Emitent utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienigznych, a
poziom Sredniomiesigcznego wykorzystania limitow faktoringowych przez Emitenta lub jego

Podmioty Zalezne spadnie przez dwa kolejno nastepujqce po sobie miesigce ponizej: -----------

a) -- -- do
dnia dokonania sprzedazy C. Hartwig, 10.000.000 PLN; Tt

b) - -
poczgwszy od dnia dokonania sprzedazy C. Hartwig, 4.000.000 PLN.

zmienia si¢ Punkt 14.35 (Egzekucja ze strony wierzycieli), ktory uzyskuje nowe nastepujace

brzmienie:
Nastgpi wywlaszczenie, zajecie, nacjonalizacja, zabezpieczenie roszczenia, podjeta zostanie
czynnosS¢ egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do roszczenia lub roszczen
w kwocie:

14.35.1 ---- ---- jezeli

w danym czasie wystepuje Luka Plynnosciowa wigksza niz minus 20.000.000 PLN -
przekraczajgcej jednostkowo 2.000.000 PLN lub kwot przekraczajgcych {tqcznie
4.000.000 PLN w danym czasie,

14.35.2 ---- -- jezeli

w danym czasie Luka Plynnosciowa jest rowna lub mniejsza anizeli minus 20.000.000
PLN - przekraczajgcej jednostkowo 2.500.000 PLN lub kwot przekraczajgcych tgcznie
5.000.000 PLN w danym czasie, -

przy czym Kwalifikowana Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w niniejszym
Punkcie 14.35 nie wystqpi, jezeli taka okolicznos¢ moze zostac¢ usunieta i zostanie usunieta w
terminie 5 dni kalendarzowych liczqc od wszczecia postepowania, podjecia czynnosci lub
wystgpienia podobnego zdarzenia (w zaleznosci od przypadku,).

usuwa si¢ Punkt 14.40 (Drugie Dokapitalizowanie) oraz Punkt 14.44 (Naruszenie Warunkow

Prolongaty)

zmienia si¢ Punkt 14.46 (Naruszenie zobowiqzan wynikajgcych z Dokumentow Zabezpieczenia

Obligaciji), ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
Emitent lub jakikolwiek Zobowigzany naruszy swoje zobowigzania wynikajqce z Dokumentow
Zabezpieczenia (w tym zlozy nieprawdziwe oswiadczenie), chyba ze takie naruszenie moze
zosta¢ naprawione i zostanie naprawione w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia
powziecia przez Emitenta lub takiego Zobowigzanego informacji o takim naruszeniu lub od dnia
otrzymania przez Emitenta wezwania od Administratora Zabezpieczenia lub od ktoregokolwiek

z Obligatariuszy do naprawienia takiego naruszenia (w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen
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wystgpi wezesniej).--===========--

zmienia si¢ Punkt 14.47 (Niewprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO

GPW), ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW przez Emitenta
w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r., chyba ze bedzie to wynikato wylgcznie z okolicznosci
lezgcych po stronie ASO BondSpot lub odpowiednio ASO GPW.----------

w Punkcie 14.52 (C. Hartwig) dodaje si¢ podpunkty 14.52.6 — 14.52.10 w nastgpujgcym

brzmieniu:
14.52.6

Zadtuzenie Finansowe C. Hartwig wobec Kredytodawcow bedzie wyzsze niz 22.000.000 PLN w
jakimkolwiek czasie po dniu 29 czerwca 2020 r.
14.52.7 ---- ----

Kredytodawcy nie wyrazq zgody lub nie zwolniq zabezpieczen w przypadku transakcji sprzedazy
akcji Emitenta w C. Hartwig lub majgtku C. Hartwig w sytuacji, gdy w wyniku takiej sprzedazy
catos¢ Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia jakie C. Hartwig jest
zobowiqgzana sptaci¢ Kredytodawcom zgodnie z Umowg Pomigdzy Wierzycielami (w kwocie nie

przekraczajgceej 22.000.000 PLN) zostaje splacona oraz Obligatariusze wyrazili zgode na takq

sprzedaz. -

14.52.8 ---- W

terminie do 30 listopada 2020 r. Emitent nie wystgpi z wnioskiem o wyrazenie zgody przez
Zgromadzenie Obligatariuszy lub pozostatych Gtownych Wierzycieli Finansowych, ktorych
zgoda jest wymagana zgodnie z Dokumentami Finansowania (zgodnie z definicjq zawartqg w
Umowie Pomiegdzy Wierzycielami) na sprzedaz akcji C. Hartwig, przedsigbiorstwa Ilub
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa C. Hartwig.

14.52.9 ---- W

terminie do 30 listopda 2020 r. nie zostanie wyrazona zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub
zgoda pozostatych Gtownych Wierzycieli Finansowych w zakresie wymaganym Dokumentami
Finansowania (zgodnie z definicjq zawartg w Umowie Pomiedzy Wierzycielami) na sprzedaz

akcji C. Hartwig, przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa C. Hartwig. ---

14.52.10- — ——

Uchwatla Zgromadzenia Obligatariuszy o zgodzie na dokonanie sprzedazy akcji C.
Hartwig, przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa C. Hartwig wygasnie

na skutek uplywu przewidzianego w niej terminu na dokonanie sprzedazy Ilub rozliczenie

sprzedazy. ----
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zmienia si¢ Punkt 14.55 (Zabezpieczenia Luka Rijeka), ktory uzyskuje nowe nastepujace

brzmienie:
14551 -—--
Dojdzie do splaty Kredytu BGK, a w terminie 20 Dni Roboczych od takiej splaty oraz pod

warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody zgodnie z postanowieniami umowy wspolnikow
Luka Rijeka z dnia 15 wrzesnia 2017 r., nie zostanie zawarta umowa o ustanowienie
podlegajqcego prawu chorwackiemu zastawu na wszystkich, bedgcych wlasnoscig Emitenta,
akcjach w Luka Rijeka o tresci satysfakcjonujgcej dla Glownych Wierzycieli Finansowych,
spetniajgcego w szczegolnosci nastepujgcego warunki:------

a)

zastaw bedzie posiadal najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia, z zastrzezeniem Punktu 14.55.2;

b)

zastaw bedzie posiadat pierwszenstwo zaspokojenia rowne z zastawami ustanowionymi w celu

zabezpieczenia pozostatego Zadiuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadluzenia

zastrzezeniem Punktu 14.55.2; oraz

) - :

zastaw zostanie ustanowiony na zabezpieczenie wszelkich ptatnosci Emitenta z tytutu Obligacji.

14.55.2 -

Zastaw ustanowiony na akcjach Luka Rijeka na zabezpieczenie wszelkich platnosci Emitenta z
tytutu Obligacji moze mie¢ pierwszenstwo nizsze wylgcznie niz zastaw ustanowiony na
zabezpieczenie Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadluzenia wobec
Kredytodawcow do maksymalnej kwoty 12.500.000, pod warunkiem, ze kwota najwyzszego
pierwszenstwa zaspokojenia z tytutu zastawu ustanowionego na rzecz Kredytodawcow bedzie
ulegata redukcji, o kwote otrzymang przez Kredytodawcow w celu splaty Zadiuzenia
Finansowego Objetego  Restrukturyzacjq Zadtuzenia w zwigzku z wywlaszczeniem
Nieruchomosci Chwaszczynska oraz kwoty otrzymanej przez Kredytodawcow ze sprzedazy

Barek EN-UT (a w przypadku, gdyby do takiej sptaty doszto przed jego ustanowieniem, wowczas

zostanie on ustanowiony na kwote odpowiednio nizszg). ----

po punkcie 14.57 dodaje si¢ nowe Punkty 14.58 (Brak splaty Zadtuzenia Objetego
Restrukturyzacjq Zadluzenia), 14.59 (Zasilenia piynnosci), 14.60 (Barki EN-UT), 14.61
(Nieruchomos¢  Chwaszczyiska), 14.62 (Dezinwestycja OTPS), 14.63 (Zobowigzania

przeterminowane), 14.64 (Zarzaqd Portu Morskiego Szczecin i Swinoujscie), w nastepujacym

brzmieniu oraz i odpowiednio zmienia numeracj¢ kolejnym punktow:

1458 - Brak




splaty Zadituzenia Objetego Restrukturyzacjq Zadiuzenia
14.58.1-- ---- W

terminie do dnia 30 wrzesnia 2020 r. nie dojdzie do sptaty calego Zadtuzenia Finansowego
Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec BGK ze Srodkow podchodzgcych ze zbycia
nieruchomosci nalezgcych do podmiotow z Grupy Kwalifikowanej innych niz nieruchomosci
obcigzone Zabezpieczeniami Obligacji.------

14.58.2-- —-=- W

okresie od 30 czerwca do 31 pazdziernika 2020 r. nie dojdzie do sptaty Zadtuzenia Finansowego

Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia — wobec Kredytodawcow W kwocie €O najmniej

60.000.000 PLN ze srodkow podchodzgcych ze zZrodet innych niz sprzedaz nieruchomosci

podmiotow nalezgcych do Grupy Kwalifikowanej.
14583 - ---- w

terminie do 30 wrzesnia 2020 r. nie zostanie rozliczona Transakcja DBR, w wyniku ktorej

Zadtuzenie Finansowe Emitenta z tytutu Obligacji zostanie sptacone w kwocie co najmniej
1.500.000 PLN.------- —
14.58.4-- — W

okresie pomiedzy 30 czerwca 2020 r. a 31 pazdziernika 2020 r. nie dojdzie do splaty Zadtuzenia
Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec Obligatariuszy Serii G w kwocie co
najmniej 6.800.000 PLN.

14.59 ---

Zasilenia plynnosci----- -
14.59.1-- — W

przypadku, gdy Emitent otrzyma zaliczke w zwigzku z Transakcjq DBR, jakakolwiek czes¢ takiej

zaliczki powyzej zostanie zablokowana, zajeta lub wykorzystana na splate Zadluzenia

Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia.
14.59.2-- ---- ---- W
terminie do 30 wrzesnia 2020 r. Emitent nie otrzyma kwoty co najmniej 12.000.000 PLN ze

sprzedazy aktywow objetych Transakcjq DBR na uregulowanie zobowigzan Grupy w celu

niwelacji Luki Plynnosciowej (,, Kwota Zasilenia”).

14.59.3--

Jakakolwiek czes¢ Kwoty Zasilenia zostanie zablokowana, zajeta lub wykorzystana na splate
Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia.------------------

14.60 Barki
EN-UT --—-

14.60.1-- ----

Emitent sprzeda jakiejkolwiek barki lub pchacza (inaczej niz w ramach Transakcja DBR) przed



ustanowieniem zastawu rejestrowego na barkach i pchaczach zgodnie z Punktem 14.60.2(b)

ponizej na Zabezpieczenie Obligacji lub bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. -

14.60.2-- --- Do
30 wrzesnia 2020 r. nie dojdzie do skutku Transakcja DBR, a Emitent:---------------

a) nie zawrze umowy z Kredytodawcami (lub administratorem zastawu dzialajgcym na ich
rzecz) o ustanowienie pierwszorzednego zastawu rejestrowego na zabezpieczenie Zadluzenia
Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia przystugujgcego Kredytodawcom na
Barkach EN - UT do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszqgcej 7.000.000 PL; lub-------------

b) nie zawrze umowy z Agentem Zabezpieczenia Obligacji Serii H o ustanowienie
drugorzednego zastawu rejestrowego na Barkach EN - UT do najwyzszej sumy zabezpieczenia

wynoszqgcej 1.500.000 PLN na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Obligacji; lub--------------

¢) nie zawrze umowy z administratorem zastawu dziatajgcym na rzecz Obligatariuszy Serii G o
ustanowienie drugorzednego zastawu rejestrowego na Barkach EN — UT do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszqcej 1.500.000 PLN na zabezpieczenie Zadiuzenia Finansowego

Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia przystugujgcego obligatariuszom Obligacji Serii G. ----

14.60.3-- ---- - W

przypadku, w ktorym zastaw, o ktorym mowa w Punkcie 14.60.2(a) zostanie ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszqcej 7.000.000 PLN i nastepnie dojdzie do
przeznaczenia  Srodkow  uzyskanych w  zwigzku z wywlaszczeniem  Nieruchomosci
Chwaszczynska na splate Zadluzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia
wobec Kredytodawcow, a najwyzsza suma zabezpieczenia zastawu, o ktorym mowa w Punkcie

14.60.2(a), nie zostanie obnizona o kwote takiej sptaty w terminie 5 Dni Roboczych od dnia

splaty. --
14.60.4-- ----

Dojdzie do sptaty Zadiuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec
Kredytodawcow w tgcznej kwocie co najmniej 12.500.000 PLN w zwigzku z:----

a) wywlaszczeniem Nieruchomosci Chwaszczynska lub ----

b) sprzedazq calosci lub czesci akcji Spotki w Luka Rijeka Ilub przedsiebiorstwa Ilub

zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Luka Rijeka lub ----

¢) sprzedazq calosci lub czesci akcji w OTPS lub przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa OT PS, -----
a zastaw, o ktorym mowa w Punkcie 14.60.2(a) nie zostanie zwolniony przez Kredytodawcow w

ciggu 5 Dni Roboczych od takiej splaty (a jezeli nie zostal ustanowiony — zostanie ustanowiony



mimo dokonania takiej splaty).----------------------
14.60.5 Dojdzie

do jakiejkolwiek sprzedazy Barek EN - UT, a Srodki z takiej sprzedazy zostang wykorzystane

sposob inny niz w wskazany ponizej:
a) w pierwszej kolejnosci, w kwocie bedgcej roznicqg kwoty 7.000.000 PLN i sumy kwoty
przeznaczonej na splate Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec
Kredytodawcow w zwigzku z wywlaszczeniem Nieruchomosci Chwaszczynska oraz kwoty
otrzymanej przez Kredytodawcow z tytutu zbycia akcji w Luka Rijeka, d.d. - na splate

Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjg Zadtuzenia wobec Kredytodawcow, ------

b) w drugiej kolejnosci, w kwocie 3.000.000 PLN na sptate Obligacji Serii G i Obligacji (po
1.500.000 PLN dla obligatariuszy kazdej z serii),

¢) w trzeciej kolejnosci, w pozostatej czesci na zasilenie plynnos¢ Emitenta.------------

14.61 ---

Nieruchomos¢ Chwaszczynska --- -
W przypadku otrzymania srodkow przez RCI tytutem odszkodowania za wywlaszczenie danej
Nieruchomosci Chwaszczynska, srodki netto uzyskane w zwigzku z wywlaszczeniem danej

Nieruchomosci Chwaszczynska nie zostang przeznaczone, w terminie 5 Dni Roboczych od ich

uzyskania: --
a) w pierwszej kolejnosci, na ztozenie kaucji zastgpujgcej gwarancje zaptaty dlugu celnego C.
Hartwig (o ile ztozenie kaucji zastepujgcej gwarancje zaplaty dtugu celnego C. Hartwig bedzie

wymagane) - w kwocie tej kaucji; oraz-------------=-===-=====-=-m-mmv--

b) w drugiej kolejnosci (jesli ztozenie kaucji zastepujqgcej gwarancje zaptaty diugu celnego C.
Hartwig nie byto wymagane lub, jesli byto wymagane, w zakresie nadwyzki ponad sume kwoty
kaucji), na przedterminowq splate Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq
Zadtuzenia Kredytobiorcow wobec Kredytodawcow zgodnie z procedurq przekazywania

srodkow na Rachunek Dezinwestycji opisang w Umowie Pomigdzy Wierzycielami. --------------

14.62 ---

e

Dezinwestycja OTPS----- —-
14.62.1-- S

Dojdzie do sprzedazy catosci lub czesci akcji w OTPS lub przedsiebiorstwa lub zorganizowanej
czesci OTPS (rozumianej jako zawarcia ostatecznej, przenoszqcej tytul prawny umowy
sprzedazy) bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. --------

14.62.2-- memm

Kwalifikowana Podstawa Wczesniejszego wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.62.1 powyzZej

nie wystgpi, jezeli umowa rozporzqdzajgca dotyczgca aktywow, o ktorych mowa w Punkcie



14.62.1 zostanie zawarta po (i) rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w C. Hartwig lub (ii) 30

marca 2021 r. (w zaleznosci od tego, ktora z powyzszych dat wystgpi wczesniej). ----------------

14.62.3-

Dojdzie do sprzedazy catoSci lub czesci akcji w OTPS lub przedsiebiorstwa lub zorganizowanej
cze$ci OTPS (rozumianej jako zawarcia ostatecznej, przenoszqcej tytul prawny umowy
sprzedazy), w sytuacji, gdy otrzymano wiqgzqce oferty nabycia OTPG spetniajgce wymogi
okreslone Dokumentami Finansowania (jak zdefiniowano w Umowie Pomiedzy Wierzycielami).

14.62.4-- W

terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia sprzedazy caloSci lub czesci akcji w OTPS lub
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci OTPS, nie dojdzie do ustanowienia drugorzednych
zabezpieczen rzeczowych na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Obligacji na aktywach
bedqgcych przedmiotem zabezpieczen Kredytodawcow ustanowionych w celu zabezpieczenia
Zadtuzenia  Finansowego  Objetego  Restrukturyzacjq — Zadluzenia  przystugujgcego
Kredytodawcom, na ktorych to aktywach nie sq ustanowione zabezpieczenia rzeczowe na rzecz
innych Gtownych Wierzycieli Finansowych (za wyjgtkiem rachunkow bankowych). Przy czym
dla unikniecia wagtpliwosci, w przypadku sprzedazy takich aktywow przez Emitenta ustanowione

na nich Zabezpieczenia Obligacji zostang zwolnione pod warunkiem wplaty calosci ceny

sprzedazy takich aktywow na Rachunek Dezinwestycji. ---- ----

14.63 ---

Zobowigzania przeterminowane----- --- -
Po dniu 31 pazdziernika 2020 r. Zobowigzani bedq posiadaé jakiekolwick wymagalne
zobowigzanie pienigzne, ktorego opoznienie w wykonaniu przekracza trzy miesigce.----

14.64

Zarzqd Portu Morskiego Szczecin i Swinoujscie ----

14.64.1--

Dojdzie do splaty Zadtuzenia Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia
Kredytobiorcow wobec Kredytodawcow ze Srodkow pochodzqcych z wywiaszczenia
Nieruchomosci Chwaszczynska oraz zawarcia umowy przedwstgpnej zawarcia umowy
dzierzawy terenu portowego w Szczecinie, obecnie dzierzawionego przez OT. PS, na okres nie
krétszy niz kolejne 20 (stownie: dwadziescia) lat, zawartej pomiedzy OTPS jako dzierzawcg, a
ZMPSZS jako wydzierzawiajgcym, a wierzytelnosci Gléwni Wierzyciele Finansowi (inni niz
Obligatariusze) nie wydadzq w terminie do 31 lipca 2020 r. dokumentow niezbednych do: -----

a) zwolnienia hipotek ustanowionych na Nieruchomosci Kujota (Duza) w przypadku sprzedazy
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tej nieruchomosci do ZMPSZS; lub------- ----

b) wyrazenia zgody na dokonanie kompensaty wierzytelnosci OTPS wobec ZMPSZS o zwrot
naktadéw na dzierzawiony od ZMPSZS przedmiot dzierzawy obejmujgcy teren portowy w
Szczecinie z wierzytelnosciami ZMPSZS wobec OTPS o zaplate podwyzszonego czynszu

dzierzawy wydzierzawianego OTPS przedmiotu dzierzawy obejmujgcego teren portowy w

Szczecinie.-

w Punkcie 14.66.3 odniesienie do Punktu 14.59.1 zastgpuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66.1

w Punkcie 14.66.6 odniesienie do Punktu 14.59 zastepuje si¢ odniesieniem do Punktu 14.66--
zmienia si¢ Punkt 16 (NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO BONDSPOT LUB ASO GPW), ktory

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
Emitent zobowiqzuje sie podjgc¢ dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO
BondSpot lub ASO GPW w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r., z zastrzezeniem postanowien
e B

w Punkcie 17.1 (Postanowienia Ogélne) zmienia si¢ podpunkt d) oraz g), ktore uzyskujg nowe

nastgpujace brzmienie:
d) Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany brzmienia
postanowienn Punktu 6.9 (Warunki dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczen Obligacji i

Umowa Pomiedzy Wierzycielami) wymagajq zgody wymagajq zgody wigkszosci % gltosow

obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
0)Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz Postanowienia
Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i Warunkami Emisji, w tym w

szczegolnosci w  sprawach dotyczgcych wczesniejszego wykupu Obligacji lub  Uchwat

Uchylajgcych zgodnie z Warunkami Emisji.

zmienia si¢ Punkt 21.1, ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
21.1 Z zastrzezeniem postanowien Punktu 21.4, tak diugo jak diugo jakakolwiek Obligacja
pozostaje niewykupiona, Emitent bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w

siedzibie Emitenta nastepujgcych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy w

nastepujgcych terminach:---- ---

a) kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, sporzgdzone zgodnie
z MSR, za pierwszy i trzeci kwartal, niezwlocznie po sporzqdzeniu, nie pozniej niz w terminie
70 dni od daty zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu,---------

b potroczne podlegajgce przeglgdowi skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy,

sporzqdzone zgodnie z MSR niezwlocznie po sporzqdzeniu, nie pozniej w terminie 70 dni od

daty zakonczenia pierwszego potrocza; oraz
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C) roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

(wraz z opinig bieglego rewidenta), sporzqdzone zgodnie z MSR, niezwlocznie po sporzqdzeniu,

nie pozniej w terminie 140 dni od zakonczenia danego roku obrotowego.

zmienia si¢ Punkt 21.3, ktory uzyskuje nowe nastgpujace brzmienie:
21.3 Tak diugo jak diugo jakakolwiek Obligacja pozostaje niewykupiona, Emitent bedzie
zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom, za posrednictwem Agenta ds. Dokumentacyji,

nastepujgcych sprawozdan finansowych Poreczycieli w nastepujgcych terminach: ---------------

a)kwartalne niezbadane sprawozdania finansowe kazdego Poreczyciela, sporzqdzone zgodnie
Z MSR, za pierwszy i trzeci kwartal, niezwlocznie po sporzqdzeniu, nie pozniej niz w terminie
90 dni od daty zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu;---------

b)pétroczne podlegajgce przeglgdowi sprawozdania finansowe Poreczyciela, sporzqdzone

zgodnie z MSR niezwlocznie po sporzqdzeniu, nie pozniej w terminie 90 dni od daty zakonczenia

pierwszego polrocza; oraz-------
C)roczne zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe Poreczyciela (wraz z
opiniq bieglego rewidenta), sporzqdzone zgodnie z MSR, niezwlocznie po sporzqdzeniu, nie

pozniej w terminie 180 dni od zakonczenia danego roku obrotowego.

zmienia si¢ Punkt 21.4, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

21.4 Za rownoznaczne z przekazaniem dokumentow i informacji, o jakich mowa w Punkcie 21.1
—21.3 powyzej bedzie si¢ uznawac ich publikacje za posrednictwem systemu ESPI lub innego
obowiqzujgcego systemu przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO BondSpot lub
ASO GPW, bqdz tez przekazanie do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego lub
okresowego publikowanego zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie,
Szczegolowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym aktow wykonawczych do
wskazanych powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania finansowe oraz Zaswiadczenia o
Wskaznikach, o ktorych mowa powyzej bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. W
przypadku wejscia w Zycie bezwzglednie obowiqzujgcych przepisow prawa, ktore wyduzg
ustawowe terminy publikacji sprawozdan finansowych wigzgce Emitenta, wowczas maksymalne
terminy dostarczenia sprawozdan w odniesieniu do Grupy i Emitenta przewidziane powyzej

zostang automatycznie wydtuzone do tych maksymalnych ustawowych terminow. -----------------

zmienia si¢ Punkt 21.10, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
21.10 Emitent jest zobowigzany do przekazania Agentowi ds. Dokumentacji nastepujgcych
dokumentow (w liczbie kopii odpowiadajgcej liczbie Obligatariuszy, ktéry nabyli Obligacje w

obrocie pierwotnym) w terminach wskazanych ponizej:-------



21.10.1 w okresie poczgwszy od Dnia Emisji, comiesigczne raporty na temat plynnosci Grupy
w formacie przekazywanym Glownym Wierzycielom Finansowym innym niz Obligatariusze
(przewidujgcych projekcje na dwa miesigce do przodu w ukiadzie miesiecznym wraz z
wykonaniem projekcji) — w terminie 5 Dni Roboczych od zakonczenia danego miesigca
kalendarzowego, ktore nastgpnie na zakonczenie danego miesigca bedg weryfikowane przez
niezalezny podmiot zaakceptowany przez Kredytodawcow (przy czym weryfikacja obejmowac

bedzie takze analize potencjalnych odchylen wraz z wyjasnieniami w tym zakresie), --------------

21.10.2 [usuniety]; --------
21.10.3-- —- L

poczgwszy od Dnia Emisji, comiesieczng informacje o stanie wiekowania naleznosci i
zobowigzan w odniesieniu do podmiotow z Grupy wskazanych przez ktoregokolwiek z Gtownych

Wierzycieli Finansowych, ze wskazaniem konkretnych kwot i wartosci dla dziesieciu

najwiekszych kontrahentow kazdego takiego podmiotu; -—--

21.10.4-- ---- w

przypadku stwierdzenia w danym raporcie na temat plynnosci Grupy odchylenia wobec
poprzedzajgcego go raportu w zakresie wielkosci prognozowanej Luki Plynnosciowej
przekraczajgcego 5.000.000 PLN, raport z badania niezaleznego podmiotu zaakceptowanego
przez Kredytodawcow co do przyczyn wystgpienia tego odchylenia, w tym samym czasie w
ktorym jest on przekazywany Kredytodawcom, -----

21.10.5-- -

[usuniety] - ---- --- ---
21.10.6-- ----

[usuniety] - e e
21.10.7-- ----

[usuniety];
21.10.8-====m=nmmemmmammnmeenan

niezwfocznie po powzieciu wiadomosci na ten temat, istotne informacje o wszelkich toczqcych
sie lub zagrazajgcych postegpowaniach sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych
przeciwko jakiemukolwiek Zobowigzanemu, ktorego wartos¢ przedmiotu sporu jest wyzsza niz
1.000.000 PLN (jeden milion zlotych) (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub

walutach), lub ktore w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia mogloby mie¢ (wedlug

rozsqdnych kryteriow) Istotny Niekorzystny Wphw, ---- ---

21.10.9-- —-=-

niezwlocznie na zgdanie Obligatariuszy (na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy)

zlozone nie czesciej niz dwa razy na kwartal — wyliczenie jakiegokolwiek wskaznika
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finansowego wskazanego przez Obligatariuszy w takiej uchwale, w oparciu o definicje w niej
wskazane lub, w zaleznosci od zgdania Obligatariuszy zawartego w takiej uchwale, wszelkie
dane potrzebne do samodzielnego wyliczenia przez Obligatariuszy takiego wskaznika
finansowego;---------------=----=----

21.10.10 do dnia 30 czerwca 2020 r. liste Istniejgcych Zabezpieczen, Istniejgcych Zabezpieczen
C. Hartwig, Istniejgcych Zabezpieczen BGK, Istniejgcych Zabezpieczen Handlowych,
Istniejgcego Zadituzenia Finansowego, Istniejgcych Istotnych Postepowan, Istniejgcego

Leasingu Finansowego, Istniejgcego Faktoringu oraz liste istniejgcych gwarancji i poreczen, o

ktorych mowa w podpunkcie a) definicji ,, Dozwolona Gwarancja/Poreczenie”

Na Zgdanie Agenta ds. Dokumentacji, Emitent w terminie 3 Dni Roboczych, dostarczy Agentowi
ds. Dokumentacji dodatkowe egzemplarze powyzszych dokumentow, w celu udostgpnienia

Obligatariuszom, ktorzy zgloszq takie Zgdanie i spetniq warunki opisane w Punkcie ponizej. --

zmienia si¢ Punkt 21.11, ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

21.11 Dokumenty, o ktorych mowa w: -=-= -=-=

21.11.1 w Punkcie 21.10.1. - 21.10.7 powyzej (,,Dokumenty Poufne”) mogq zawierac
informacje poufne w rozumieniu rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzqdzenie MAR”).
Obligatariusz ma prawo otrzymania Dokumentow Poufnych wylqcznie po uprzednim
zawiadomieniu Emitenta i Agenta ds. Dokumentacji o zamiarze uzyskania dostepu do takich
informacji i zawarciu z Emitentem umowy o zachowaniu poufnoSci zgodnej z wzorem
stanowigcym Zatgcznik 10 (Wzor Umowy o Zachowaniu Poufnosci) lub innej zaakceptowanej
przez Emitenta (,, Umowa o Zachowaniu Poufnosci”). Emitent jest zobowigzany do dostarczenia
tych dokumentéw Obligatariuszowi w  terminie 3 Dni Roboczych od dnia ZzZgdania
(zawierajgcego dokumenty potwierdzajqce nalezyte podpisanie Zgdania oraz posiadanie
Obligacji oraz wskazujqce adres, na ktory dokumenty majq zostac przestane). W zgdaniu mozna
wskazaé, Ze dokument powinien zostac udostepniony w formie elektronicznej na okreslony adres
poczty elektronicznej. Dokumenty, o ktorych mowa powyzZej bedq wydane takiemu
Obligatariuszowi nie przez Emitenta, a przez Agenta ds. Dokumentacji tylko w przypadku gdy

Emitent nie wyda tych dokumentow Obligatariuszowi w terminie 3 Dni Roboczych po dniu

zgdania.
21.11.2 w pozostaly Punktach Punktu 21.10 - Emitent jest zobowigzany dostarczyc

Obligatariuszowi w terminie 3 Dni Roboczych od dnia otrzymania Zgdania Obligatariusza
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(zawierajgcego dokumenty potwierdzajgce nalezyte podpisanie zZgdania oraz posiadanie
Obligacji oraz wskazujgce adres, na ktory dokumenty majq zostac przestane). W zgdaniu mozna
wskazad, ze dokument powinien zostac udostepniony w formie elektronicznej na okreslony adres
poczty elektronicznej. Dokumenty, o ktorych mowa powyzej bedg wydane takiemu
Obligatariuszowi nie przez Emitenta, a przez Agenta ds. Dokumentacji tylko w przypadku gdy

Emitent nie wyda tych dokumentéow Obligatariuszowi W terminie 3 Dni Roboczych po dniu

zgdania.

zmienia si¢ Punkt 21.12, ktéry uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:
21.12 Niezaleznie od powyzszego Emitent przekaze za posrednictwem systemu ESPI lub EBI lub
innego obowiqzujgceg0 Systemu przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO
Bondspot lub ASO GPW :----mmmm e oo

21.12.1 W dNiU:=-m-mmmmmmm e o e

a) I pazdziernika 2020 r. informacje o tym, czy doszlo do catkowitej splaty ZadluzZenia

Finansowego Objetego Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec BGK;
b) 1 listopada 2020 r. informacje o tym, czy doszto do splaty Zadtuzenia Finansowego Objetego
Restrukturyzacjq Zadtuzenia wobec Kredytodawcéw w kwocie co najmniej 60.000.000 PLN w
okresie od 30 czerwca 2020 r. do 31 pazdziernika 2020 r. -----------

)/ listopada 2020 r. informacje o tym, czy doszlo do sptaty Zadluzenia Finansowego Objetego
Restrukturyzacjg Zadtuzenia wobec Obligatariuszy Serii G w kwocie co najmniej 6.800.000
PLN; - e

21.12.2 2 stycznia 2021 r.- oswiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, wskazujqce czy Luka Plynnosciowa (przy czym jesli dojdzie do rozliczenia Transakcji
DBR oraz sprzedazy C. Hartwig, do obliczenia Luki PlynnoSciowej na potrzeby niniejszego

punktu nie bedg brane pod uwage zobowigzania handlowe przeterminowane do 15 dni) dalej

wystepuje,
21.12.3 [usuniety] ----- -

21.12.4 w terminie 5 Dni Roboczych po uptywie danego miesiqca kalendarzowego - informacje

na temat sredniomiesiecznego wykorzystania limitow faktoringowych przez Grupe w danym

zakonczonym miesigcu kalendarzowym; ---

21.12.5 [usuniety]-------

w Zataczniku nr 2 (Wzor Zaswiadczenia o Wskaznikach) zmienia si¢ punkt 1 (Wskaznik

Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA), ktory uzyskuje nowe nast¢pujgce brzmienie: ------------

Zuwzglednieniem MSSF 16, Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA na Dzien Obliczen

wyniost [ ].--=-----
Bez uwzglednienia MSSF 16, Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA na Dzien




137.

138.
139.

140.

141.

Obliczen wyniost [ ].-------

w Zataczniku nr 2 (Wzor Zaswiadczenia o Wskaznikach) zmienia si¢ punkt 3 (EBITDA), ktory

uzyskuje nowe nastepujace brzmienie::

Z uwzglednieniem MSSF 16, EBITDA wyniosta [ ], w tym EBITDA generowana przez
Zobowigzanych [ ].----- ----

Bez uwzglednienia MSSF 16, EBITDA wyniosta [ ], w tym EBITDA generowana przez
Zobowigzanych [ ].------------- --—-

w Zalaczniku nr 2 (Wzor Zaswiadczenia o Wskaznikach) usuwa si¢ punkt 4 (Luka EBITDA);

w Zataczniku nr 4 (Zabezpieczenia Obligacji) odniesienia do STK S.A. zastepuje si¢
odniesieniami do STK S.A. w restrukturyzacji:

usuwa si¢ zalacznik nr 5 (Istniejgce Zabezpieczenia, Gwarancje i Poreczenia) oraz zatacznik nr

6 (Istniejgce Zadluzenie Finansowe)

zmienia si¢ zatgcznik nr 7 (4dktywa do Sprzedazy), ktory uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:




ZALACZNIK NR7
AKTYWA DO SPRZEDAZY

Czesé 1
Nieruchomosci

L.p. | Nieruchomos¢ Powierzchnia Rodzaj KW
wlasnosci
1 Wroctaw, 85 165,00 m2 Wieczyste WR1K/00117170/5
Stocznia, Uzytkowanie
Koscierzynska -do
05.12.2089
2 Szczecin, 39 304 m2 (dz. 21/24/ | Wieczyste SZ1S/00097259/8
Kujota 18,19, 21/25, 21/35, 21/36, Uzytkowanie
21/37), -do
05.12.2089
3 Gdansk ul. 2 720,00 m2 (grunt) + | Wieczyste GD1G/00053802/1
na Zaspe 3 budynek: 3 658,20 m2 | Uzytkowanie
4 Malbork, ul. 34 322,00 m2 Wieczyste GD1M/00018790/2
Daleka Uzytkowanie
- do
05.12.2089
5 Kedzierzyn 10 283,00 m2 Wieczyste OP1K/00024879/7
KozZle, ul. Uzytkowanie
Chelmonskiego -do
9 05.12.2089
6 Januszkowice | 14 797 m2 Wieczyste OP1K/00024879/7
Uzytkowanie
- do
05.12.2089
7 Bydgoszcz, ul. | 4 240,00 m2 + 144,62 | Wieczyste BY1B/00076791/1/
Fordonska 156 | m2 (udz. w drodze) Uzytkowanie | BY1B/00143672/2 (12,5% udz. w
- do drodze)
05.12.2089
8 Kedzierzyn 1 400,00 m2 Wieczyste OP1K/00024879/7
Kozle, ul. Uzytkowanie
Marynarska 11 - do
05.12.2089
9 Nowa Sol, ul. | 3118,00 m2 Wieczyste ZG1N/00035214/2
Portowa Uzytkowanie
do
05.12.2089
10 | Ujscie, ul. 41 461,00 m2 Wieczyste PO1H/00022584/3
Portowa Uzytkowanie

-do




05.12.2089
11 | Peklewo 46 210,00 m2 oraz 41 | Wtasnosc EL1E/00038660/2
Gmina 074,00 m2 oraz
Tolkmicko Wieczyste EL1E/00032134/4
Uzytkowanie
Cze$é 2
Pozostate aktywa nieoperacyjne
L. Nazwa spotki Rodzaj majatku L.aczna wartos¢ do
p. odzyskania
(tys. PLN)
1 | Kolej Baltycka (przewoznik kolejowy) Samochod dostawczy | 8
2 | OT Port Gdynia (port) Przeno$nik 400
pneumatyczny**
3 | OT Port Wroctaw (port) Dzwig RDK200 34
RAZEM 5102
142.  usuwa sie zalgcznik nr 9 (Prognoza EBITDA)
§2
1. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia, przy czym zmiana Warunkow Emisji

wchodzi w zycie, o ile w terminie do dnia 30 czerwca 2020 r. (wlacznie) spelnione zostaly

wszystkie ponizsze warunki:

a)

b)

zostata zawarta umowa zmieniajaca 1 ujednolicajagca do Umowy Pomigdzy

Wierzycielami zgodna z uchwata nr 4 z dnia 29 czerwca 2020 roku Zgromadzenia,-----

zostanie wprowadzona zmiana do Umowy Wspolnych Warunkéw na podstawie ktorej
(i) ostateczna data sptaty zadtuzenia Emitenta i jego podmiotow zaleznych objetego
Umowa Wspoélnych Warunkéw zostanie przesunigta do 30 kwietnia 2021 r, (ii)) Umowa
Wspélnych  Warunkéw nie bedzie przewidywala harmonogramowych rat
amortyzacyjnych zadluzenia Emitenta i jego podmiotow zaleznych objetego Umowa
Wspolnych Warunkow; (iii) zostanie dozwolona splata Obligacji w kwocie 10% czesci
wplywoéw z Transakcji DBR (nie wigcej niz 1.500.000 PLN) oraz (iv) mozliwos¢
zaciggania zadluzenia przez C. Hartwig u Kredytodawcow zostanie ograniczona ze
skutkiem od dnia wejScia w zycie zmiany do Umowy Wspolnych Warunkow do kwoty
22.000.000 PLN; co zostanie potwierdzone o$wiadczeniem Emitenta podpisanym przez

cztonkow zarzagdu Emitenta zgodnie z zasadami reprezentacji Emitenta (do ktorego



zostanie dotaczone potwierdzenie mBank S.A. jako agenta dzialajacego na podstawie

Umowy Wspdlnych Warunkow, potwierdzajace os§wiadczenie Emitenta), przekazanym

obligatariuszom Obligacji za posrednictwem systemu ESPI;

2. Zmiany Warunkéw Emisji okres§lone w § 1 niniejszej uchwaty stang si¢ skuteczne po ich

wejéciu w zycie 1 wyrazeniu na nie zgody przez Emitenta.

§3

Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielkg litera inaczej w niej niezdefiniowane maja

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
§ 4

Upowaznia si¢ Zarzad Emitenta do sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkow Emisji,

uwzgledniajacego zmiany okre§lone w § 1 niniejszej uchwaty. -=-= -=-=

Sposob glesowania: ZA

Uchwala nr 4

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii H
(oznaczonych kodem ISIN PLODRTS00108)
wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. przez OT Logistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 29 czerwca 2020 roku

w sprawie zgody na zmian¢ Umowy Pomigdzy Wierzycielami

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. o lacznej

warto$ci nominalnej 103.344.166,04 PLN ("Obligacje") ("Zgromadzenie") przez OT Logistics S.A. z

siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastgpuje:

§1

Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji (ze zmianami) ("Warunki Emisji"), w taki sposob, ze:

143. w Punkcie 1.1 (Definicje) Warunkéw Emisji zmienia si¢ definicje ,,Umowa Pomiedzy

Wierzycielami”, ktora uzyskuje nowe nastepujace brzmienie:

,» Umowa Pomigdzy Wierzycielami” oznacza umowe pomiedzy wierzycielami z dnia 26 kwietnia
2019 r., ze zmianami, zawartq pomiedzy, miedzy innymi, Emitentem, wybranymi spotkami z
Grupy, BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A., Santander Bank Polska S.A., i

Administratorami Zabezpieczenia na podstawie ktorej m.in. Emitent powolat Agenta Wspolnego



144,

145.

146.

Zabezpieczenia do petnienia tej funkcji w zwiqzku z Zabezpieczeniami Obligacji, zdeponowang

(wraz ze wszelkimi zmianami) Agentowi ds. Dokumentacji).

w Punkcie 6.9 Warunkéw Emisji po punkcie i) dodaje si¢ nowy podpunkt h)!, w nastepujacym

brzmieniu:
h)! Administrator Zabezpieczen nie ma obowigzku zwracania sie do Emitenta o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy w celu podjecia uchwatly, o ktorej mowa w podpunkcie h)
powyzej, jezeli otrzyma Instrukcje Obligatariuszy, w ktorej Obligatariusze poinstruujg
Administratora Zabezpieczen do wprowadzenia zmiany do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
okreslajgcq tres¢ proponowanej zmiany.---------------

w Punkcie 6.9 Warunkéw Emisji zmienia si¢ podpunkt i), ktory uzyskuje nowe nastgpujace

brzmienie;

i) W przypadku, gdy uchwata o wyrazeniu zgody na zmiang postanowiern Umowy Pomigdzy
Wierzycielami zostanie podjeta lub Instrukcja Obligatariuszy, o ktorej mowa w podpunkcie h)*
zostanie wydana, wowczas kazdy Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony i
zobowigzany do wyrazenia zgody na takq zmiane i podpisania aneksu do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami. W przypadku, gdy uchwala o wyrazeniu zgody na zmiang nie zostanie podjeta i
Administrator Zabezpieczen nie otrzyma Instrukcji Obligatariuszy, o ktorej mowa w podpunkcie
h)Y, wéwczas kazdy Administrator Zabezpieczenia bedzie uprawniony i zobowigzany odmowicé
wyrazenia zgody na takg zmiang i podpisanie aneksu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami. -----

w Punkcie 21.10 Warunkow Emisji dodaje si¢ nowy Punkt 21.10.11, ktéry nastepujacym

brzmieniu:

21.10.11 w dniu 30 czerwca 2020 r. kopie Umowy Pomiedzy Wierzycielami wraz ze wszelkimi
zmianami zawartymi do niej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r., a nastgpnie w dniu
zawarcia kazdego aneksu, umowy zmieniajgcej, ujednolicajgcej, uzupetniajgcej do Umowy

Pomiedzy Wierzycielami, kopie takiego aneksu, umowy zmieniajgcej, ujednolicajqcej,

’

uzupetniajqcej w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia jego zawarcia.’

§2

Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Administratorow Zabezpieczenia do zawarcia umowy

zmieniajacej do Umowy Pomiedzy Wierzycielami, na podstawie ktorej zostang wprowadzone zmiany

do Umowy Pomigdzy Wierzycielami dostosowujace tres¢ Umowy Pomiedzy Wierzycielami do zmian

wprowadzonych do Warunkéw Emisji, o ktorych mowa w Uchwale nr 3 Zgromadzenia z dnia 29

czerwca 2020 r. ("Umowa Zmieniajaca") oraz do zdeponowania jednego egzemplarza Umowy

Zmieniajacej przeznaczonego dla Administratorow Zabezpieczenia U Agenta ds. Dokumentacji



niezwltocznie po jego otrzymaniu przez danego Administratora Zabezpieczenia. Umowa Zmieniajgca
powinna przewidywa¢ warunek rozwigzujacy na wypadek, gdyby do dnia 30 czerwca 2020 r. nie zostato

potwierdzone wejscie w zycie aneksu nr 6 z dnia 29 czerwca 2020 r. do Umowy Wspdlnych Warunkow.-

§3
1. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej powzigcia, przy
czym zmiana Warunkéw Emisji wchodzi w zycie, przy czym zmiany Warunkéw Emisji

okreslone w § 1 niniejszej uchwatly stang sie skuteczne po ich wejsciu w zycie 1 wyrazeniu na

nie zgody przez Emitenta. ---------

2. Zgoda, o ktorej mowa w § 2 wchodzi w zycie, w dniu wejscia w zycie zmian do Warunkow

Emisji. ---- -

§ 4
Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielka litera inaczej w niej niezdefiniowane maja

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.--------=--=-======-mmemmmeuu-

Sposob glosowania: ZA

Uchwata nr 5

Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii H
(oznaczonych kodem ISIN PLODRTS00108)
wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. przez OT Logistics S.A.
z siedzibg w Szczecinie
z dnia 29 czerwca 2020 roku
w sprawie uchylenia Kwalifikowanych Podstaw Wczesniejszego Wykupu okreslonych w Punkcie [14]

Warunkéw Emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii H wyemitowanych w dniu 28 maja 2019 r. o lacznej
warto$ci nominalnej 103.344.166,04 PLN ("Obligacje™) ("Zgromadzenie™) przez OT Logistics S.A. z

siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastgpuje:-----

§1
Na podstawie Punktu 14.59.3 Warunkow Emisji w brzmieniu sprzed podjgcia przez Zgromadzenie
uchwaly nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkow Emisji, Zgromadzenie niniejszym
postanawia, ze nie zezwala Obligatariuszom na zgloszenie zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji

w zwigzku z wystgpieniem nast¢pujacych okolicznosci, ktore stanowig Kwalifikowane Podstawy



Wecezesniejszego Wykupu:

a)

b)

d)

nicoptacenie i nieterminowe optacenie sktadek na ubezpieczenie przez Zobowigzanych, ktore
wystapity przed 29 czerwca 2020 r., co stanowi Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego
Wykupu, o ktérej mowa w Punkcie 14.13.3 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjecia
przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca w sprawie zmiany Warunkéw Emisji; ---
brak przedstawienia przez Emitenta Obligatariuszom, w terminie 10 dni od daty zazadania przez
fundusze chorwackie zaptaty kary umownej, potwierdzenia, w formie i1 o tresci
satysfakcjonujacej Zgromadzenie Obligatariuszy, ze Emitent posiada $rodki (inne niz $rodki ze
sprzedazy Aktywoéw do Sprzedazy oraz srodki, ktore zgodnie z Warunkami Emisji maja by¢
przeznaczone na niwelacje Luki Ptynnosciowej) lub zagwarantowal zewnetrzne finansowanie
zaptaty kary umownej, co stanowi Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktorej
mowa W Punkcie 14.24.2 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjgcia przez Zgromadzenie
uchwaly nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji; --------------------
niezapewnienie, by na 60 dni przed kazdg harmonogramowa datg wykupu Obligacji Serii G
oraz Obligacji Serii H na wtasciwy Rachunek DSRA wptacone zostaty srodki w wysokosci
wystarczajacej do dokonania proporcjonalnego wykupu w odniesieniu do wszystkich Obligacji
Serii G i Obligacji Serii H (w kazdym przypadku, wraz z naleznymi odsetkami), ktore podlegaja
wykupowi w takiej dacie wykupu co stanowi Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego
Wykupu, o ktérej mowa w Punkcie 14.28.1 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjgcia
przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkow

Emisji;

brak sptaty w terminie wymagalno$ci lub w pierwotnym okresie karencji zobowigzan
pienig¢znych Zobowigzanego z tytutu umow leasingu, ktore wystapity przed 29 czerwca 2020
r., co stanowi Kwalifikowang Podstawg Wcze$niejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie

14.32.1 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z

dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkow Emisji;
nabycie przez Gtownych Wierzycieli Finansowych (innych niz Obligatariusze) prawa do
postawienia Zadtuzenia Finansowego jakiegokolwiek cztonka Grupy (innego niz Zadluzenie
Finansowe wobec innego cztonka Grupy) w stan wymagalnosci przed jego pierwotnym
terminem wymagalnosci, ktore wystapito przed 29 czerwca 2020 r. w wyniku zaistnienia
przypadkow naruszenia (dowolnego rodzaju), co do ktorych ci Gtowni Wierzyciele Finansowi
uchylili te naruszenia i zrzekli si¢ mozliwosci skorzystania ze swoich uprawnien wynikajgcych
z takich przypadkow naruszenia do 30 czerwca 2020 r., co stanowi Kwalifikowang Podstawe
Weczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.32.3 Warunkéw Emisji w brzmieniu

sprzed podj¢cia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany

Warunkéw Emis;ji;



f)

9)

h)

)

K)

otwarcie postepowania sanacyjnego wobec STK i niewyptacalnos¢ STK, ktore wystapity przed
29 czerwca 2020 r., co stanowi Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktorej
mowa w Punkcie 14.33.1 i 14.34.1 Warunkow Emisji w brzmieniu sprzed podjgcia przez
Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji; -
zajecia egzekucyjne wobec Zobowigzanego, ktore wystapity przed 29 czerwca 2020 r. i do dnia
29 czerwca 2020 r. zostaly uchylone na podstawie wlasciwych przepiséw prawa, co stanowi
Kwalifikowana Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.35 Warunkéw

Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020

r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji;
zajecia egzekucyjne wobec STK, ktore wystapily przed 29 czerwca 2020 r., co stanowi
Kwalifikowana Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.35 Warunkow

Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020

r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji;
brak dostarczenia Obligatariuszom kwartalnych sprawozdan finansowych za I kwartat 2020 r.
oraz rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2019, ktoérych dostarczenie byto
wymagane przed 29 czerwca 2020 r., z uwagi na zmiang¢ ustawowych terminéw na publikacje
opisanych powyzej sprawozdan finansowych, co stanowi Kwalifikowana Podstawe
Wezesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.51 Warunkéw Emisji w brzmieniu
sprzed podj¢cia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany
Warunkéw Emisji, z tym zastrzezeniem, ze uchylenie Kwalifikowanej Podstawy
Woezesniejszego Wykupu nastepuje pod warunkiem zawieszajagcym dostarczenia kwartalnego
sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w Punkcie 21.1 a) Warunkéw Emisji za I kwartat
2020 r. oraz rocznego sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w Punkcie 21.1 ¢)
Warunkow Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia 29
czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji za rok obrotowy 2019 nastapi do 30

czerwca 2020 r.;

brak wykonania wymaganych obowiazkow informacyjnych co do informowania Obligatariuszy
o wystgpieniu Kwalifikowanych Podstaw Wczesniejszego Wykupu (ktore trwajg), o ktorych
mowa W niniejszej uchwale, co stanowi Kwalifikowang Podstawe Wcze$niejszego Wykupu, o
ktorej mowa w Punkcie 14.51.2 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez
Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkow Emisji; -
powtdrzenie przez Zobowigzanego przed 29 czerwca 2020 r. nieprawdziwego oswiadczenia z
Punktu 11.9.2 w zakresie wystapienia jakichkolwiek naruszen umow lub instrumentow lub
zdarzen dotyczacych majatku Zobowigzanego, ktore w rozsadnej ocenie moze zosta¢ uznane za
Istotny Niekorzystny Wplyw, ktore wystapity przed 29 czerwca 2020 r., co stanowi
Kwalifikowang Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktoérej mowa w Punkcie 14.31.1



Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjgcia przez Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 29

czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji;

I) powtdrzenie przez Zobowigzanego przed 29 czerwca 2020 r. nieprawdziwego o$wiadczenia z
Punktu 11.15 w zakresie postepowania przed trybunatem arbitrazowym w Zagrzebiu pomigdzy
Emitentem a funduszami zarzadzanymi przez Allianz ZB d.o.o. dotyczacego istnienia umowy
wspolnikoéw Luka Rijeka, co stanowi Kwalifikowana Podstawe Wcze$niejszego Wykupu, o
ktérej mowa w Punkcie 14.31.1;-------------------

m) powtdrzenie przez Zobowigzanego przed 29 czerwca 2020 r. nieprawdziwego o$wiadczenia z
Punktu 11.20 w zakresie postepowania sanacyjnego STK, co stanowi Kwalifikowana Podstawe
Wecezesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.31.1;

n) brak uiszczenia przez Zobowigzanych Podatkow w terminie, ktore wystapito przed 29 czerwca
2020 r., co stanowi Kwalifikowana Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o ktoérej mowa w
Punkcie 14.31.1. w zwigzku z Punktem 11.21 i Punkcie 14.10 Warunkoéw Emisji w brzmieniu

sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany

Warunkéw Emisji;
0) nieprzekazanie Agentowi ds. Dokumentacji dokumentow, ktorych obowigzek przekazania do
Agenta ds. Dokumentacji powstat przed 29 czerwca 2020 r., co stanowi Kwalifikowana
Podstawg Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.51.1 w zwigzku z Punktem

21.10 Warunkéw Emisji w brzmieniu sprzed podjecia przez Zgromadzenie uchwaty nr 3 z dnia

29 czerwca 2020 r. w sprawie zmiany Warunkow Emisji. e

p) nieprzekazanie za posrednictwem systemu ESPI lub EBI lub innego obowiazujgcego systemu
przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO Bondspot lub ASO GPW informacji, o
ktérych mowa w Punktach 21.12.1, 21.12.4 oraz 21.12.5 co stanowi Kwalifikowang Podstawe

Wecezesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 14.51.1-

§2
Niniejsza uchwata jest Uchwalg Uchylajaca w rozumieniu Punktu 14.59.3 Warunkéw Emisji w

brzmieniu sprzed podjgcia przez Zgromadzenie uchwaly nr 3 z dnia 29 czerwca 2020 r. w sprawie

zmiany Warunkoéw Emisji i jest wigzgca dla Obligatariuszy.

§3

Wszelkie terminy pisane w niniejszej uchwale wielkg literg inaczej w niej niezdefiniowane majg

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wej$cia w zycie uchwaty nr 3 Zgromadzenia z dnia

29 czerwca 2020 r.---




Sposé6b glosowania: ZA



